Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Sammenskrivning af det anmeldte det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 2, stk. 8, jf. § 2, stk. 9, i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed skal livsforsikringsselskabet hvert ar inden udgangen af juni indsende en
sammenskrivning af selskabets samlede geeldende anmeldte tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed til Finanstilsynet. Det sammenskrevne tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed
skal inkludere alle anmeldelser af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der i hen-
hold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed er indsendt til Finanstilsynet inden udgangen af det
foregaende ar. Det sammenskrevne tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed ma ikke inde-
holde tidligere anmeldte regler og satser, der ikke lzengere er geeldende ved udgangen af det forega-
ende ar. Ved livsforsikringsselskaber forstas: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser
og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i
lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

29. juni 2018

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Offentlig tilgeengelighed

Det sammenskrevne samlede anmeldte tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed er of-
fentlig tilgeengeligt, medmindre livsforsikringsselskabet hér angiver, at grundlaget m.v. indeholder
dele, der i henhold til bekendtgerelsens § 5, stk. 2, ikke er offentlig tilgeengelige, og tillige indsender
et ekstra eksemplar af det sammenskrevne tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed til
Finanstilsynet, hvor disse dele er udeladt, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 9,

Sammenskrevet gezldende anmeldt teknisk grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed
Livsforsikringsselskabet skal angive en sammenskrivning af det samlede anmeldte tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 8 og 9.
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0 FORSIKRINGER MED FORH@JET D@DSRISIKO OG/ELLER FORH@JET INVALIDITETSRISIKO 53

1 TILLADTE FORSIKRINGSFORMER

1.1.11.1  Forsikringsydelser
1.1.11.2 Maksimum for risiko
1.1.11.3 Minimum for risiko

111
111

2 BEMAERKNINGER TIL GRUNDLAGET
3 FORMLER

1.1.13.1  Integrationsformler
1.1.13.2 Ngjagtighed og afrundning
1.1.13.3 Etlivsstarrelser

1.1.13.4  Tolivsstarrelser

1.1.13.5 Kollektive elementer
1.1.13.6  Annuiteter

1.2
121

BEREGNINGSGRUNDLAGET G82 5%
RISIKOELEMENTER

1.2.1.1 Aldersberegning

1.2.1.2 Normal dgdelighed

1.2.1.3 Normal invaliditet

1.2.1.4 Kollektive aegtefeellepensioner
1.2.1.5 Kollektive bgrnerenter

1.2.2

RENTE

1.2.2.1 Teknisk rente
1.2.2.2 Omregningsrente
1.2.2.3 Sikkerhedstilleeg
1.2.2.4 Opggarelsesrente

1.2.3
124
125
1.2.6
1.2.7
1.2.8
1.2.9
121

NETTOGRUNDLAG

BRUTTOGRUNDLAG

NETTOPASSIVER FOR ETLIVSFORSIKRINGER
NETTOPASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER
PRAMIEBETALINGSRENTE

BESTEMMELSER VEDR@RENDE KOLLEKTIVE FORSIKRINGER
TILLADTE GRUNDFORMER

0 FORSIKRINGER MED FORH@JET D@DSRISIKO OG/ELLER FORH@JET INVALIDITETSRISIKO

1.2.10.1  Forhgjet dgdsrisiko
1.2.10.2  Forhgjet invaliditetsrisiko
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1 TILLADTE FORSIKRINGSFORMER

1.2.11.4  Omregning af ydelser til hgjt forrentet grundlag

1.2.11.5 Regler for specielle forsikringer tegnet mod indskud
1.2.12 BEMARKNINGER TIL GRUNDLAGET
1.2.13 FORMLER
1.3  BEREGNINGSGRUNDLAGET G82 3%
1.3.1 RISIKOELEMENTER
1.3.2 RENTE

1.3.21 Teknisk rente
1.3.2.2 Sikkerhedstilleeg
1.3.2.3 Opggarelsesrente

1.3.3
134
1.3.5
1.3.6
1.3.7
1.3.8
1.3.9

NETTOGRUNDLAG

BRUTTOGRUNDLAG

NETTOPASSIVER FOR ETLIVSFORSIKRINGER
NETTOPASSIVER FOR TOLIVSFORSIKRINGER
PRZAEMIEBETALINGSRENTE

BESTEMMELSER VEDR@RENDE KOLLEKTIVE FORSIKRINGER
TILLADTE GRUNDFORMER
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1.7.1.3 Normal invaliditet
1.7.1.4 Kollektive aegtefeellepensioner
1.7.1.5 Kollektive bgrnerenter
1.7.2 RENTE
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DER VIL INDTIL VIDERE IKKE BLIVE OPRETTET POLICER MED FORH@JET RISIKO PA DETTE GRUNDLAG.107
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1.23 REGULERING AF HENSATTELSERNE 112
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1.26 GRUNDLAGSELEMENTER | MARKEDSVARDIGRUNDLAGET 113
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3.24 [UDGAET] 128
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3.25 BEGR/ENSNING AF TILSKRIVNING AF BONUS PA SELVST/ANDIGE OPH@RENDE
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Teknisk grundlag for PFA Pension

Denne handbog indeholder det til enhver tid anmeldte tekniske grundlag for PFA Pension.

Lovgrundlaget

Lovgrundlaget for indholdet i det tekniske grundlag fremgar af lov om finansiel virksomhed (FIL) §
20.

FIL § 20, stk 1:

Det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed skal anmeldes til Finanstilsynet senest
samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. Det samme geelder enhver efterfglgende
gendring i de naevnte forhold. Anmeldelserne skal indeholde angivelse af

1. de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende,

2. grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekgbsvaerdier og fripolicer,

3. regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne,

4. selskabets principper for genforsikring, herunder belgbsgraenser,

5. regler for, hvornar savel de forsikringssggende som forsikringstagerne skal afgive helbredsop-
lysninger til bedgmmelse af risikoforholdene,

6. grundlaget for beregning af livsforsikingshenseettelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed og

7. regler, hvorefter pensionsordninger med lgbende udbetalinger tegnet eller aftalt som obligatori-
ske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfgres fra eller til selskabet
i forbindelse med overgang til anden anseettelse eller i forbindelse med virksomhedsoverdra-
gelse eller virksomhedsomdannelse.

Anmeldelsesbekendtggrelsen

Der er endvidere udstedt Bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed. Bekendtggrelse nr. 932 af 4. juli 2013.

Handbogen er opbygget med 8 kapitler. De 7 fgrste indeholder angivelserne i ovenstaende 7 punk-
ter, dog ikke i helt samme raekkefglge. Kapitel 8 omhandler diverse produkter med saerlige regler.
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1 Grundlaget for beregning af forsikringspreemierne og livsforsikringshenseettel-
serne

1.1 Beregningsgrundlaget
Dette er en master for de beregningsgrundlag som selskabet anvender, jf senere punkter.

1.1.1 Risikoelementer
Se respektive grundlagsafsnit - pkt. 1.2.1. m.fl.

1.1.2 Rente

1.1.2.1 Teknisk rente

Den tekniske rente betegnes i.

1.1.2.2 Omregningsrente
Se pkt. 1.2.2.2.

1.1.2.3 Sikkerhedstilleeg

Sikkerhedstillaegget fastsaettes som en reduktion af rentestyrken.

Sikkerhedstillaegget kan anvendes til imgdegaelse af savel et risiko- som et omkostningsunder-
skud.

1.1.2.4 Opgoerelsesrente

Opggarelsesrenten svarende til den tekniske rente anvendes ved beregning af nettopassiver jvf.
pkt. 1.1.3.1. og preemiebetalingsrenter jvf. pkt. 1.1.3.2.

1.1.3 Nettogrundlag

1.1.3.1 Nettopassiv

Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalveerdien af alle selskabets gje-
blikkelige og fremtidige forpligtelser inklusive den endnu ikke betalte andel af etableringsvederlag
til eventuel tilknyttet maegler. Etableringsvederlag indgar maksimalt i 36 maneder efter etableringen
/ maeglertilknytningen.

Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt kontinuert.

1.1.3.2 Preaemiebetalingsrente

Ved preemiebetalingsrenten for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalvaerdien pr. 1 krone
preemiebetaling.

1.1.3.3 Kontinuert nettopreemie

Den kontinuerte nettopraemie » bestemmes som forholdet mellem nettopassivet og preemiebeta-
lingsrenten, begge dele beregnet ved tegningen og efter arbejdsmarkedsbidrag.
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1.1.3.4 Nettoindskud

Nettoindskuddet 1" bestemmes som nettopassivet ved tegningen.

1.1.3.5 Nettoreserve

Nettoreserven beregnes som nettopassivet med fradrag af den kontinuerte nettopresemie multiplice-
ret med praemiebetalingsrenten.

1.1.3.6 Generelle begraensninger

En forsikring ma ikke opbygges saledes, at dens nettoreserve pa noget tidspunkt kan blive negativ.
En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, méa ikke vaere sdledes opbygget, at nettoreserven

kan falde ved invaliditetens indtraeden, eller saledes opbygget, at nettoreserven kan stige ved re-
aktivering.

1.1.4 Bruttogrundlag

1.1.4.1 Preemie og indskud

Ved praemie forstas enhver fremtidig i policen forudsat indbetaling samt den del af fgrste indbeta-
ling, der svarer til de fremtidige i policen forudsatte indbetalinger.

Andre indbetalinger er indskud.

Nar udlgbsalderen for praemie er lavere end 60 ar, er den korteste preemiebetalingsvarighed ved
nytegning 5 ar.

1.1.4.2 Bruttopraemie og bruttoindskud
(m)

Ratepraemien % , der forfalder % - arlig forud, beregnes ved formlen:

m @12

p_ 7 ]

m m*a (m)+'B
]

m
hvor (aﬂ) er beregnet med en opggrelsesrente pa 9 pct. for beregningsgrundlaget G82 5% og

2,5095 pct. for alle andre beregningsgrundlag for forsikringer under kontribution, og hvor « re-
spektiv [3 er omkostningsparametre.

a =089

R bestar af et styktilleeg, der afhaenger af preemiens forfald, samt et stykratetilleeg. Styktilleeg og
stykratetilleeg udggar i 2018:

Stk(1) = 495 kr.
Stk(2) = 253 kr.
Stk(4) = 130 kr.
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Stk(12) = 45 kr.

Stykrate = 15 kr.

De ovenfor naevnte tilleeg reguleres arligt pr. 1. januar i overenstemmelse med udviklingen i forbru-
gerprisindekset. Udviklingen i forbrugerprisindekset fastsaettes som veerdien af indekset for sep-
tember det neermest forudgaende ar divideret med veerdien af indekset for september 1996. De
regulerede tillaeg afrundes med bevarelse af deres indbyrdes forhold til neermeste hele antal kr.

For forsikringer, hvor der kun udlgses ydelser ved mere end én persons dgd eller invaliditet, multi-
pliceres Stk(m) med 2.

For pensionsordninger baseret pa overenskomst mellem pa den ene side forsikringsselskabet og
pa den anden side arbejdsgiveren og evt. arbejdstageren bortfalder Stk(m) og Stykrate, medmin-

dre det drejer sig om ordninger med steerkt risikopreegede forsikringer og den enkelte forsikrings
arspreemie er mindre end 4.000 kr.

Bruttoindskuddet i1® beregnes ved

IB=1 Nis
/4

hvor y respektive 6 er omkostningsparametre.
y =0,89

Styktilleegget o (stykind) udger i 2018 kr. 1.759 ved nytegning af forsikringer uden preemiebeta-
ling, hvor bruttoindskuddet — ekskl. evt. styktilleeg — er mindre end 10.000 kr.

Styktillaegget o er 0 i andre tilfeelde.
Styktillaegget & reguleres p4 samme made som styktilleeg og stykratetillaeg.

Der kan ske undtagelser som fglge af overfgrselsregler anmeldt til Finanstilsynet.

1.1.4.3 Fripolice
Der henvises til afsnit 6.1.1.

1.1.4.4 Tilbagekab.
For etlivsforsikringer kan der gives tilsagn om tilbagekgb, dersom nettopassivet ved forsikredes
dad pa tilbagekgbstidspunktet er stgrre end nettoreserven.

For tolivsforsikringer kan der gives tilsagn om tilbagekab, dersom det for begge forsikrede geelder,
at nettopassivet ved forsikredes dad er starre end nettoreserven pa tilbagekgbstidspunktet.

Hvis nettopassivet ved forsikredes dgd er mindre end nettoreserven, kan der gives tilsagn om til-

bagekab af sa stor en del af forsikringen, som modsvares af nettopassiv ved forsikredes dgd. Sa-
fremt der sker tilbagekgb efter denne bestemmelse, skal dgdsfaldsrisikoen reduceres tilsvarende.
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Der kan dog altid gives tilsagn om tilbagekab, safremt forsikringen efter omskrivning til fripolice pa
tilbagekgbstidspunktet ikke omfatter nogen lgbende ydelse over 10.700 kr. arligt eller sum over
107.000 kr. Anfarte satser er for aret 2018. Grundbelgbet reguleres efter personskattelovens § 20.
For forsikringer, der er baseret pa aftale mellem arbejdsgiver, forsikringsselskab og arbejdstager,
kan det aftales, at der gives tilsagn om tilbagekab i forbindelse med fratraeden fra den pagaeldende
arbejdsgiver efter fglgende regler:

A. Tilbagekgb straks ved fratreeden kan ske, hvis:

1. tilbagekgbsveerdien tilfalder arbejdsgiveren i henhold til lov nr. 310 af 09.06.1971
med senere aendringer,

2. forsikrede emigrerer,

3. forsikrede far anseettelse som tienestemand. Tilbagekab kan ske i det omfang, tilba-
gekgbsveerdien overfgres til staten eller kommunen som betaling for tilleeggelse af
pensionsalder,

Tilbagekab mellem 1 og 2 ar efter fratreeden kan ske, hvis forsikrede pa tilbagekab
tidspunktet

1. ikke er pensioneret eller fyldt 67 ar,
2. ikke er tjenestemand eller tienestemandsaspirant,

3. ikke er og ikke skal optages i en pensionsforsikringsordning eller i en pensionskasse,
samt

4. ikke har anseettelse i en stilling, hvor arbejdsgiveren vil deltage i preemiebetalingen pa
den medbragte police.

Der kan geelde andre regler som fglge af overfagrselsregler anmeldt til Finanstilsynet.
Tilsagn om tilbagekgb i andre tilfaelde uden afgivelse af helbredsoplysninger kan ikke gives.

Reglerne for beregning af tilbagekagbsveerdien er beskrevet i afsnit 6.2

1.1.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer

1.1.5.1 Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

| det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelser indgar falgende
betegnelser:

sd betegner nettopassivet ved forsikredes dad i alder x+¢

x+6

s betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x+n.

X+n

Side 22 af 261



n
D +
n):J‘ DH& “Hyio SS+9d9 + Dx . S><+n

0 X X

1.1.5.2 Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

| det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelser indgar falgende
betegnelser:

sad betegner nettopassivet ved forsikredes dad i alder x+o som aktiv.
s¥, betegner nettopassivet ved forsikredes invaliditet i alder x+¢.
s, betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x+n som aktiv.

s¢_(x+o)betegner nettopassivet ved forsikredes dgd i alder x+r som invalid, giver at invaliditeten er
indtradt i alder x+o.

si..(x+o0)betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x+n som invalid, givet at invalidi-

teten er indtradt i alder x+¢.

vi..(x+6)dz betegner invaliditetsydelse mellem alder x+: 0g x+z+dr, givet at invaliditeten er indtradt i
alder x+o.

si, betegner engangsydelse ved varig invaliditet i alder x+¢.

For nettopassiver og ydelser geelder begraensninger som naevnti 1.1.5.4.

a nDa
(o Il eyt 52, o Do,
0 X

hvor

S:ﬁ'»g _S“+g +.‘- - ﬂXi’f : X+r X + gh’[+ X+n SX+n (X + 9)

x 4 x+€

n
+I Dx” Y (x+6)e

0 ><+(1
0g hvor x+n<67

1.1.5.3 Sammenhangen mellem 1.1.5.1. og 1.1.5.2.

Séafremt
st ,=0
Yy, (x+0)=0
Sy =St =s¢.(x+6) 09
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SX+H =S:+H =S>i<+n (X + 9)

for 0<e<r<n
er 1.1.5.1. og 1.1.5.2. identiske.

1.1.5.4 Generelle begreensninger

De i pkt. 1.1.5.1. og 1.1.5.2. anfgrte nettopassiver og ydelser skal alle vaere ikke-negative.

For de i pkt. 1.1.5.2. anfgrte nettopassiver og ydelser skal endvidere geelde:
S (x+6)<s29  for x+e<600g for hvert r>¢

si (x+0)=s =sd_ for x+6>600g for hvert >0

s (x+6)=s2,=s,., for x+e>600g for hvert n-o

si,=0 for x+o>60

Af betingelsen x+n<67 i pkt. 1.1.5.2. fglger endelig, at

Y! (x+0)=0 for x+r>67.

1.1.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer

1.1.6.1 Nettopassiv for tolivsforsikringer uden invaliditetsydelse
| det generelle udtryk for nettopassivet for tolivsforsikringer uden invalditetsydelser indgar falgende
betegnelser:

TS.0..0 €F NEttOpassivet ved x,'s degd i alder x, +6 betinget af, at x, lever pa dette tidspunkt.

TS0 €F NEttOpassivet ved x,'s dad i alder x, +o, betinget af, at x lever pa dette tids-
punkt.

T, €F NEttOpassivet ved x's oplevelse af alder x, +n, betinget af, at x, lever pa dette tidspunkt.

"D
_ X1 +6,Xp+60 d d
K(Xl 1Xa 'n)_J '(:ux1+€ 'Tx1+8‘x2+9 + Hyy 10 'Tx2+0,x1+5 )’j@
0 X, Xp

D

e m
D " Txnxp+n
X1 X2

1.1.6.2 Nettopassiv for tolivsforsikringer med invaliditetsydelse

Tolivsforsikringer kan indeholde invaliditetsydelser af samme art som etlivsforsikringer, dog ma der
kun udlgses ydelser ved en af de to forsikredes invaliditet. Den af de forsikrede, ved hvis invaliditet
der kan udlgses ydelser, betegnes i det fglgende x , mens den forsikrede, ved hvis invaliditet der
ikke kan udlgses ydelser, betegnes x,. Savel x som x, kan veere mand eller kvinde.
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| det generelle udtryk for nettopassivet for tolivsforsikringer med invaliditetsydelser indgar falgende
betegnelser:

T.¢,...0 € Nettopassivet ved x,'s dgd som aktiv i alder x, +¢ betinget af, at x, lever pa dette tids-
punkt.

T2 ,..0 €I Nettopassivet ved x's invaliditet i alder x +¢ betinget af, at x, lever pa dette tidspunkt.

T2, 4.0 € nettopassivet ved x,'s dad i alder x, +¢, betinget af, at x, lever som aktiv pa dette tids-

punkt.

T2, €F NEttopassivet ved x,'s oplevelse af alder x, +n som aktiv, betinget af, at x,lever pa dette
tidspunkt.

T e (X0 +0) er nettopassivet ved x,'s dgd som invalid i alder x, +-, betinget af, at x, lever pa
dettte tidspunkt, givet at invaliditeten er indtradt i alder x, +o.

T2, 1..(x +6)er nettopassivet ved x,'s ded i alder x,+<, betinget af, at x lever som invalid pa dettte
tidspunkt, givet at invaliditeten er indtradt i alder x,+¢.

T +60) €F NEttopassivet ved x's oplevelse af alder x, +n som invalid, betinget af, at x, lever pa
dette tidspunkt, givet at invaliditeten er indtradt i alder x, +o.

si., 09 Y., (x +o)er defineretipkt. 1.1.5.2.

For nettopassiver og ydelser gaelder begraensninger som naevnti 1.1.6.4.

n

D?
a Dy ;
1*0 Xt0 ad ad ai ai
K[X X J. Hx+o 'TX1+€,><2+9 + Hyvo Txl-v-é? Xp+6
1 2

0 x1 Xp
D><1+n Xp+N

d a a
+,le2+,9 'Tx2+0, Xl+9h9+ D Tx1+n Xp+N

X1 X2

hvor
n Di
ai i X +7,Xp+7 id
Txl+(} Xp+0 — le+() _[ D! . (ﬂxﬁ»r T><1+r Xp+T (Xl + 0)
X1 +6,%X+60
d
+/ux2+r 'Tx2+r x1+r(Xl + 9))d
D!
XN XN
+ D, Tx1+n Xp+N (Xl + 9)
x1+¢9 Xp+60
x1+r X+ \i
+J' YW X + H)dr
><1+H Xp+6
og hvor
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T 00 T2, .. (x, +0)bestemmes ved pkt. 1.1.5.1.,
T2 bestemmes ved pkt. 1.1.5.2. og
To e, +0) bestemmes ved pkt. 1.1.5.2.,

0g hvor x, +n<67

1.1.6.3 Sammenhaengen mellem 1.1.6.1. og 1.1.6.2.

Safremt
Siil+9 =0
Yxi1+1 (Xl + ‘9)=0
TXT+T.X2+T =Tx?31,x2+r =Txif+r,x2+r (Xl + 6)
Tx1+n.><2+n =Tx?+n,xz+n :T><i1+n,x2+n (Xl + 0)
Txiﬂ.xﬁr =Tx§+r. 31+r =Tx‘i+r‘ ix1+r (Xl + 9)

for 0<f<7<n,
er1.1.6.1. og 1.1.6.2. identiske.

1.1.6.4 Generelle begraensninger

De i pkt. 1.1.6.1. og 1.1.6.2. anfarte nettopassiver og ydelser skal alle veere ikke-negative.
For de i pkt. 1.1.6.2. anfgrte nettopassiver og ydelser skal endvidere geelde:

TC (o +0)<T . fOr x, +0<60 0g for ethvert ¢>¢

X T Xp+T

T e (0 +0)=T =T for x,+6>60 og for ethvert ->¢

X +T, X +T X +T X +T

T cnin (4 + 0T 0 =Ty oo TOT x,+0>60 O for ethvert n>o
si,=0 forx,+6>60
Af betingelsen x; + n < 67 i pkt. 1.1.6.2. falger, at

Vi, (x+0)=0 , for x, + 1> 67

Endelig skal nettopassiverne for den etlivsforsikring, der er tilbage i tilfaelde af x,"s dad pa et vilkar-
ligt tidspunkt, opfylde de generelle begraensninger i pkt. 1.1.5.4.
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1.1.7 Betalingsrente

Etlivsforsikringer med invaliditetsydelse tegnes altid med ret til preemiefritagelse ved invaliditet,
preemiebetalingsrente 1.1.7.2. Tolivsforsikringer med invaliditetsydelse tegnes altid med ret til
preemiefritagelse ved x;’s invaliditet, preemiebetalingsrente 1.1.7.4., jvf. pkt. 1.1.6.2.

Forsikringer uden invaliditetsydelse kan tegnes med eller uden ret til preemiefritagelse ved invalidi-
tet, preemiebetalingsrente 1.1.7.2., henholdsvis 1.1.7.4. eller 1.1.7.1., henholdsvis 1.1.7.3. Det er
dog ikke muligt i én og samme forsikring til én og samme grundform bade at have ret og ikke have
ret til preemiefritagelse ved invaliditet.

Etlivsforsikringer, hvor preemiebetalingstiden udlgber efter forsikredes fyldte 68. ar, men inden for-
sikredes fyldte 71. ar, kan tegnes med ret til preemiefritagelse ved invaliditet. Forsikringen giver da
kun ret til preemiefritagelse, dersom invaliditeten indtreeder inden forsikredes fyldte 67. ar.

1.1.7.1 Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer uden preemiefritagelse ved invaliditet
o = Dy = N,-N
ax,r) = jngH 5

0 X X

X X+

X+r <80
1.1.7.2 Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer med preemiefritagelse ved invaliditet

Dsgﬁ do = N><a _D!qxaﬁ
X

a*(x,r) = j b
0

X

X+r < 67

1.1.7.3 Praemiebetalingsrente for tolivsforsikringer uden praemiefritagelse ved invaliditet

b _

xﬁ&xﬁb’de - le,xz - Nx1+r,x2+r

D
X1+r <80, X,+r <80

a(xl,xz,r)Z I
0

X1, X2 X1 X2

1.1.7.4 Praemiebetalingsrente for tolivsforsikringer med praemiefritagelse ved x,'s invalidi-
tet

a N @ N 2
3 a - j'Dx1+:‘x2+9d9 - le‘xz _aNx1+r,xz+r
X, X, r) 3 D D

X1, Xp X%

X1+r < 67, X+r <80

1.1.7.5 Supplerende preemiefritagelse

Safremt forsikringen ogsa omfatter halv preemiefritagelse ved invaliditet mellem 1/2 og 2/3, skal
preemiebetalingsrenterne 1.1.7.2. og 1.1.7.4. formindskes med passiv ifglge grundform 429.

1.1.7.6 Preemiebetalingsrente for forsikring uden personrisiko

Neerveerende preemiebetalingsrente kan benyttes i forbindelse med tegning af de i afsnit 1.1.9.
beskrevne grundformer 136 og 186. Der gives ikke ret til preemiefritagelse ved invaliditet eller dad.

a(x r) = Iv”dn
0
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1.1.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer

Bestemmelsen, der omhandler aegteskab og aegtefeeller, geelder tilsvarende for registreret partner-
skab og registrerede partnere og endvidere for samlevere defineret som en person,

¢ med hvem afdgde kunne have indgaet aegteskab eller registreret partnerskab

e o0g somi et af afdade senest 3 maneder fgr dadsfaldet oprettet testamente er tillagt en arvelod
af mindst samme starrelse som den tvangsarv, der ifglge arveloven ville veere tilkommet en
aegtefeelle

e 0g som har haft feelles bopzel med afdgde i de sidste 2 ar far dadsfaldet eller tidligere har haft
feelles bopael med afdade i en sammenhaengende periode pa mindst 2 ar, nar den feelles bo-
peel alene er ophgrt pa grund af institutionsanbringelse, herunder i en aeldrebopeel.

1.1.8.1 Kollektiv ordning
Betingelserne for at etablere forsikringer med kollektive ydelser er, at de tegnes i henhold til en

overenskomst, der ved overenskomstens oprettelse opfylder mindst et af falgende krav:

a. Overenskomsten omfatter forsikringer for mindst 10 personer. | forsikringerne skal de
kollektive ydelser veere bestemt efter faste principper.

b. Overenskomsten giver garanti for indmeldelse til forsikring af de i fremtiden ansatte
personer i mindst 5 ar. Ordningen skal mindst omfatte eller komme til at omfatte 3 per-
soner. | forsikringerne skal de kollektive ydelser veere bestemt efter faste principper.

Det er endvidere en betingelse, at det ikke drejer sig om en bestand, hvori de enkelte personer er
indtradt, eller hvoraf der udskydes enkelte forsikrede eller grupper efter regler, der sandsynliggar
en udveelgelse til veesentlig ugunst for selskabets gvrige forsikrede. Det samme geelder regler for
valgmulighed med hensyn til aegtefeelle- og barnepension.

1.1.8.2 Bestemmelser vedrgrende stgrrelsen af de enkelte kollektive ydelser og alders-
greenser for disse

Kollektiv aegtefeellepension:

Den livsvarige kollektive segtefeellepension (grundformerne 810, 812 og 820) skal opfylde mindst et
af falgende krav:

a. Ikke overstige invalidepensionen.
b. Ikke overstige den pensionsgivende gage.

Graensen for den samlede kollektive segtefeellepension (livsvarig + ophgrende) + 1/10 kollektiv
aegtefeellesum er den dobbelte af ovennaevnte.

Den ophgrende kollektive aegtefeellepension skal ophgre senest ved forsagrgedes fyldte 67. ar.

Se endvidere nedenfor om reduktion af den livsvarige kollektive aegtefaellepension efter udbetalin-
gen af kollektiv livsforsikringssum til ugifte.

En segtefeelle er berettiget til aegtefeellepension, hvis segteskabet er indgaet far forsikredes fyldte

67. ar, og eegteskabet pa dadsfaldstidspunktet har bestaet i 3 maneder. 3-manedersfristen geelder
dog ikke, hvis dgden skyldes et ulykkestilfaelde eller en akut infektionssygdom.
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En samlever er berettiget til segtefeellepension, hvis samlivet - defineret som ovenfor i punkt 1.1.8-
er indgaet far forsikredes 67. ar.
Kollektive bgrne- og waisenrenter (bgrnepension):

Den samlede bgrnerente + 1/10*bgrnesum (kollektiv + individuel) til det enkelte barn skal opfylde
mindst et af fglgende krav:

a) lkke overstige 25% af invalidepensionen

b) Ikke overstige 25% af den pensionsgivende gage

c) Ikke overstige det seerlige bagrnetilskud, der fra det offentlige ydes til et foraeldrelgst
barn for tiden i henhold til 84, stk. 2 i lov af 03.06.1967 (med senere a&ndringer) om
barnetilskud og andre familieydelser (lov nr. 236).Skal henvisningen opdateres til
lovbekendtggrelse 1017 af 17/11-2000 om bgrnetilskud og forskudsvis udbetaling
af bgrnebidrag?

Graensen for den samlede bgrnepension (kollektiv + individuel, bgrnerente + waisenrente) til det
enkelte barn er det dobbelte af ovennaevnte.

De kollektive bgrnerenter og waisenrenter skal ophgre senest ved barnets fyldte 24. ar.

Kollektiv livsforsikring (ophgrende eller livsbetinget) med udbetaling til ugifte:

Den kollektive livsforsikringssum til ugifte (d.v.s. personer i tilstand U, jvf. pkt. 1.2.1.4. m.fl.) ma
ikke overstige 4 gange arsbelgbet for den livsvarige kollektive segtefeellepension (grundform 810)
og den kollektive eegtefaellepension ophgrende efter t ar (grundform 814) tilsammen, hvis varighe-
den t er under 10 ar dog hgjst t/10 gange 4 gange samme arsbelgb. Efter udbetalingen af den kol-
lektive livsbetingede livsforsikringssum til ugifte reduceres arsbelgbet for den livsvarige kollektive
aegtefzellepension eller den kollektive segtefeellepension ophgrende efter t ar med 25% af den ud-
betalte livsforsikringssum. Dog reduceres arsbelgbet pa bade grundform 810 og 814 med 12%:%,
hvis forsikringen omfatter begge ydelser.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive livsforsikring
(ophgrende og/eller livsbetinget) veere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet. For-
sikredes alder pa udlgbstidspunktet for den kollektive livsforsikring skal veere mellem 60 og 67 ar.
Skalapension:

Skalapension kan kun tegnes som led i en kollektiv ordning.

Uanset de generelle begreensninger i pkt. 1.1.5.4. kan stigningerne i invalidepensionen og/eller
aegtefeellepensionen fortsaette efter 60 ars alderen, dog laengst til 67 ars alderen.

Den maksimale invalidepension ma ikke overstige den livsvarige alderspension.

Den maksimale aegtefeellepension skal opfylde betingelserne ovenfor.

Tilskadekomstpension:
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Tilskadekomstpension (forhgijet invalidepension og/eller forhgjet segtefaellepension) kan kun teg-
nes i forbindelse med invalidepension + livsvarig alderspension henholdsvis livsvarig kollektiv seg-
tefeellepension. Den med tilskadekomstpension foragede kollektive aegtefeellepension ma ikke
overstige den ovenfor naevnte greense.

Efterpension:

Til kollektive ordninger, der omfatter egenpension (grundform 211 + grundform 415) og livsvarig
gegtefeellepension (grundform 810 eller skalazegtefeellepension), kan knyttes en efteregenpension
til segtefeelle og/eller barn.

Til kollektive ordninger, der omfatter segtefeellepension, kan knyttes en eftersegtefeellepension til
barn.

Til kolletive ordninger, der omfatter egenpension, kan knyttes en efteregenpension til barn.
Alle efterpensioner Igber i tre maneder.

1.1.8.3 Beregningsregler vedrgrende de enkelte kollektive ydelser

FEgteskabshyppighed gy og aldersfordeling f(n |x) i kollektiv eegtefeellepension:
De i nedenstaende formler indgaende betegnelser er defineret i pkt. 1.2.1.4. m.fl.
Den forsikrede person betegnes x ,mens den til segtefeellepension berettigede person betegnes n

I" og I° er dekrementfunktioner, svarende til intensiteterne vy, og ox mens | er dekrementfunktionen
svarende til normaldgdeligheden for n, jvf. pkt. 1.2.1.2. m.fl.

®(n | x)dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret, der overgar til tilstand G,
starter i et pensionsberettigende forhold med en person med alder i intervallet fra
n til n+dn.

Alderen n er normalt fordelt med middelvaerdi A, og spredning sy.

u,(x) betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig i tilstand U efter
at have veeret i tilstand G netop v gange (v=1,2,3...).

g.(n | x)dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig i tilstand G for v-
te gang (v=1,2,3...) og er i et pensionsberettigende forhold med en person med
alder i intervallet fra n til n+dn.

u,(x) og g.(n |x) bestemmes rekursivt ved:

Uo(X) = = . . .
r 12 for kvindelige forsikrede

V7 {15 for mandlige forsikrede
hvor a=
|

a
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|
K |
9 1%) = Ju @7 pern-x]8) 2tz

| S+n—x

| I

uy(X) = zdﬂfgv (E+n—x | €)-(0etMernx): I—;dg
é

Herefter bestemmes:

6,3 [9. (n]x)dn

v=l

fn[x=2-3a. (n1%)

Kollektive bgrne- og waisenrenter afhaengige af bgrneantallet:

Dersom en kollektiv barnepension ikke udbetales med samme belgb til hvert barn, beregnes net-
topassivet, som om det hgjeste belgb, der kan komme til udbetaling pr. barn, blev udbetalt til samt-
lige barn.

Tilskadekomstpension:

Ved beregning af nettopassivet for tilskadekomstpension forudseettes det, at 5% af invaliditetstil-
feeldene og 5% af dgdsfaldene finder sted som falge af tilskadekomst i tjeneste.

Efterpension:

Efteregenpensionen til segtefeelle og/eller bgrn defineres som den maksimale forskel mellem
egenpensionen og aegtefeellepensionen. Nettopassivet beregnes som 2%2% af nettopassivet for en
livsvarig kollektiv eegtefeellepension af samme starrelse som efteregenpensionen. Nettopassivet
nedseettes ikke, selv om der ikke skal ydes efterpension til barn.

Eftereegtefaellepensionen til bgrn defineres som den maksimale forskel mellem segtefeellepension
0g waisenrente til ét barn. Nettopassivet beregnes som 10% af nettopassivet for en kollektiv wai-

senrente af samme stgrrelse som efteraegtefeellepensionen.

Efteregenpensionen til bagrn defineres som forskellen mellem egenpensionen og bgrnerenten til ét
barn.

Nettopassivet beregnes som 5% af nettopassivet for en kollektiv bgrnerente af samme stgrrelse
som efteregenpensionen til bgrn.

Seerregler vedrgrende beregning af tilbagekabsveerdi af kollektiv segtefeellepension og kollektiv livsfor-
sikring for ugifte er beskrevet i afsnit 6.2.1.4.

1.1.9 Tilladte grundformer

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver i afsnittene 1.1.5. og 1.1.6.
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Oversigt over grundformerne

Nettopassiver uden kollektive elementer og uden invaliditetsydelser, beregnet ud fra pkt.
1.1.5.1.

Sumforsikringer

110 Livsvarig livsforsikring

115 Ophgrende livsforsikring

125 Livsbetinget livsforsikring

135 Simpel kapitalforsikring

136 Simpel kapitalforsikring med udbetaling ved dad

Rateforsikringer

165 Ophgrende livsforsikring i rater

175 Livsbetinget livsforsikring i rater

185 Simpel kapitalforsikring i rater

186 Simpel kapitalforsikring i rater med udbetaling ved ded

Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente

211 Opsat livrente

215 Ophgrende livrente

216 Opsat, ophgrende livrente
225 Supplerende ydelse

235 Arverente

240 Individuel bgrnerente
250 Individuel waisenrente
265 Opsat arverente med straks begyndende risiko

275 Kunstig arverente

Nettopassiver uden kollektive elementer, men med invaliditetsydelser,
beregnet ud fra pkt.1.1.5.2.

Sumforsikringer

315 Invalidesum
Rateforsikringer

365 Invalideydelser i rater

Renteforsikringer

414 Livsvarig invaliderente med ophgrende risiko

415 Ophgrende invaliderente

419 Ophgrende invaliderente med ophgrende risiko

429 Supplerende ophgrende invaliderente med ophgrende risiko
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Nettopassiver for to-livsforsikringer, beregnet ud fra pkt. 1.1.6.1.
Sumforsikringer

510 Livsvarig livsforsikring pa kortest liv
515 Opharende livsforsikring pa kortest liv
525 Livsbetinget livsforsikring pa to liv
530 Livsvarig overlevelsesforsikring

535 Ophgrende overlevelsesforsikring

Renteforsikringer

610 Livsvarig overlevelsesrente

612 Livsvarig overlevelsesrente med ophgrende risiko

615 Ophgrende overlevelsesrente

617 Ophgrende overlevelsesrente med ophgrende risiko

620 Kunstig overlevelsesrente

630 Opsat, livsvarig overlevelsesrente med straks begyndende risiko
635 Opsat, ophgrende overlevelsesrente med straks begyndende risiko
645 Arverente pa kortest liv

655 Arverente pa leengst liv

656 Arverente pa laengst liv med opsat udbetaling

660 Livsvarig livrente pa kortest liv

661 Opsat, livsvarig livrente pa kortest liv

665 Ophgrende livrente pa kortest liv

666 Opsat, ophgrende livrente pa kortest liv

Nettopassiver med kollektive elementer, men uden invaliditetsydelser, beregnet ud fra pkt.
1.1.5.1.

Sumforsikring

710 Kollektiv segtefeellesum

715 Kollektiv ophgrende livsforsikring til ugifte

725 Kollektiv livsbetinget forsikring til ugifte

740 Kollektiv barnesum med ophgrende risiko

Rateforsikringer

765 Kollektiv ophgrende livsforsikring i rater til ugifte
775 Kollektiv livsbetinget livsforsikring i rater til ugifte

Renteforsikringer

810 Livsvarig kollektiv eegtefeellepension

811 Alderspensionstilleeg til ugifte

812 Kollektiv eegtefeellepension med ophgrende risiko
814 Kollektiv aegtefeellepension opharende efter t ar
815 Ophgrende kollektiv segtefeellepension

820 Kollektiv kunstig segtefeellepension

840 Kollektiv bgrnerente
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850 Kollektiv waisenrente

Nettopassiver med kollektive ydelser, og med invaliditetsydelser, beregnet ud fra pkt.
1.1.5.2.

Renteforsikringer

945 Kollektiv bgrnerente med udbetaling fra forsgrgerens dad, invaliditet eller alderspensione-
ring

Nettopassiver uden kollektive elementer og uden invaliditetsydelser, beregnet ud fra pkt.
1.1.5.1.

éumforsikringer
110 Livsvarig livsforsikring

n—>oo, s¢, =1

x+6 —

Ki10(X) = '\;X

X

115 Ophgrende livsforsikring

sd, =1, Sun=0

X+6

Mx_Mx+n

Kiis(x,n) =

X

X+n < 80

Aldersbetingelsen kan fraviges, safremt der er tale om en 1-arig udskydelse uden yderligere pree-
miebetaling, og safremt 115 er i kombination med 125 af mindst samme starrelse.

125 Livsbetinget livsforsikring
Sd

x+0

=0,Sun=1

D
Kizs(x,n) = %

135 Simpel kapitalforsikring

— N0 —
s, =V ", Sun=1

Kiss(n) = V"

136 Simpel kapitalforsikring med udbetaling ved ded
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st,=v" s =1

X+n

K136(n) =V"

Grundformen svarer til grundform 135, men skal opgares og udbetales ved forsikredes dad.
Rateforsikringer
165 Ophgrende livsforsikring i rater

St = 591 v Sxn=0

K165(X!nvg) = MXE)—':/IXM : ag]
X+n < 80

175 Livsbetinget livsforsikring i rater
Si, =0, Sun=1a,

D —
K175(X’n1g) = % ag'\

X

185 Simpel kapitalforsikring i rater
Sgw = Vn_e '591 ’ Sx+n: 591
Kigs(n,g) =v" 591

186 Simpel kapitalforsikring i rater med udbetaling ved dgd

Sd Vn_g . 5.91 y S = ag—\

X+60 — X+n
Kigs(N,@) = ag1- V"

Grundformen svarer til grundform 185, men skal opggres og udbetales ved forsikredes dgd i det
aftalte antal ar.

Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente
n= 0, SX+0 = Ex
Kaio(X) = @,
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211 Opsat livrente

S g+9

:01 Sx+n= a

X+n

N
Kz (x,n) = —xo

X

215 Ophgrende livrente

n= 0’ SX+0 = 5><:rrﬂ

N, -N
D

X

X+m

K21s5(X,m) =

216 Opsat, ophgrende livrente
Livrenten udbetales i hgjst m ar fra alder x+n til alder x+n+m.

d
S X+6

= O 4 SX+n = a><+-n:m-\

Ny =N
K216(X,I‘1,m) = %

X

225 Supplerende ydelse
Ydelsen udbetales i g ar fra x's dad - udbetalingen ophgrer dog senest r+g ar efter tegningen.

| pkt. 1.1.5.1. saettes n=r+g.

S = ag for@<r
X+6 =
Ay pery] for@ >r,

Sx+r+g = O

Kaos(x,r,g) = &, -2—M

+ D><+r N X+r Nx+r+g

X+T

D

X X

xX+r < 80
Den supplerende ydelse (Kz25(%,r,g)) kan kun tegnes i kombination med enten

1) opsat livrente (K»11(x,r)) af mindst samme starrelse, eller
2) opsat ophgrende livrente (Kz16(X,r,g)) af mindst samme starrelse.

235 Arverente

4 - =
Sx+0 - a(nfgﬂr Syn =0

K235(X’n) = arﬂ_ax:ﬂ
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X+n < 80
240 Individuel bagrnerente
r betegner ophgrsalderen for bgrnerenten, r<24. Bagrnerenten ophgrer dog senest ved det enkelte
barns dgd. Bgrnedgdeligheden forudseettes at veere 0, jvf. bestemmelserne for den tilsvarende
kollektive ydelse, 840.

B = antal bgrn; n, =r - det v'te barns alder, v=1,...,8
n = max(ng,ny,...,Ng)

B
4 - _
S x+0 za(n‘,,gﬂ ) Sxm =0
v=l

(n,20)

i
Kaso(X,N1,Ny,...... Ng,r) = 2@, -3,,1)
v=l

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for bgrnerentens stgrrelse.
250 Individuel waisenrente

r betegner ophgrsalderen for waisenrenten, r<24. Waisenrenten ophgrer dog senest ved det en-
kelte barns dad, jvf. bestemmelserne for den tilsvarende kollektive ydelse, 850.

B = antal bgrn; n, =r - det v'te barns alder, v=1,....8
n = max(ny,ny,...,Ne)

B
d —_ —
SL,=W- Y&, 150
v=l

(n,26)

B
Koso(X,N1,No,...... Ng,1) =wW- Y@, -3,,7)
v=1l
=W-. K240(X,n1,n2, ...... ,nﬁ,r)

w = 0,05 for meend og 0,30 for kvinder.

Ved tegning af forsikring med individuel waisenrente skal mindst en af fglgende betingelser veere
opfyldt:

a) Forsikringen er tegnet i henhold til en overenskomst, hvor der ikke kan vaelges mellem
tegning med og uden waisenrenter.
b) Forsikringen omfatter ved etableringen overlevelsesrente. Safremt overlevelsesrenten ved

senere omskrivning bortfalder, skal den individuelle waisenrente ogsa bortfalde, medmin-
dre eendringen skyldes dad eller skilsmisse.

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om greensen for den samlede bgrnepension til det enkelte barn.

265 Opsat arverente med straks begyndende risiko
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Arverenteudbetalingen begynder ved x's dgd, dog tidligst r ar efter tegningen. Udbetalingen ophg-
rer r+g ar efter tegningen.

| pkt. 1.1.5.1. saettes n=r+g.

Vr—{} .
S x+0 —_

a(r+gfl))—\

a foro<r

forr<f<r+g,

Sx+r+g = O

K255(X,r,g) = 5(r+gﬂ _5x:(r+gﬂ _aﬂ +5x:r1

Nx+r - Nx+r+g
DX
X + r + g < 80; dog er der ingen begraensning pa x + r + g, hvis grundform 265 er i kombi-
nation med grundform 216 af mindst samme stgrrelse og x+r+ g <x+n+m, eller

hvis grundform 265 er i kombination med grundform 211 af mindst samme starrelse.

[ -
=V .ag_‘_

275 Kunstig arverente

Arverenteudbetalingen begynder g ar efter x's dgd, dersom denne indtreeffer inden r ar efter teg-
ningen. Udbetalingen ophgrer r+g ar efter tegningen.

| pkt. 1.1.5.1. saettes n=r+g.

S, = vg-é(rigﬂ for@<r
“ 0 forr<é<r+g

Sx+r+g =0
K275(X’r1g) = Vg '(aﬂ _5x:r7)

X+r+g=<80

Den kunstige arverente (K,75(X,r,g)) kan kun tegnes i kombination med enten

1) ophgrende livsforsikring i rater (Kies5(X,n,g)) af mindst samme starrelse, eller
2) supplerende ydelse (Kxs(%,r,g)) af mindst samme starrelse.

Nettopassiver uden kollektive elementer, men med invaliditetsydelser, beregnet ud fra pkt.
1.1.5.2.

Sumforsikring

315 Invalidesum
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S ad :0’ S ai :l, a 0

X+6 X+6 x+n =

a M:i — M:jn
K315[ ’n]:—a
X D,

x+n<70
Se pkt. 1.1.9.1 vedr. belgbsgraense.
Dersom forsikringen er tegnet ifalge overenskomst mellem pa den ene side forsikringsselskabet og
pa den anden side arbejdsgiveren og evt. arbejdstageren, kan invalidesummen dog altid udgere

op til 5 gange invaliderenten.

Er der - i samme selskab - tillige tegnet deekning efter grundform "365 Invalideydelser i rater", skal
ovenstaende belgbsgraense reduceres med invalideydelse i rater multipliceret med a, , inden den

maksimale invalidesum beregnes.

Invalidesummen kan kun tegnes i kombination med anden grundform. Kombinationen ma dog ikke
alene indeholde grundformer med invaliditetsydelser (315, 317, 365, 414, 415, 417, 419 og 429).

Hvis invalidesummen skal anvendes til kgb af lgbende pension i PFA, kan ovenstaende begraens-
ning for tegning af ydelse 315 fraviges.

Rateforsikringer

365 Invalideydelser i rater

gad =0, Sxai(/:ag—“ a _

X+6 x+n

a '\Wai _ ,\Wai
K ngl=——"xn .3
365 X g o gl

X+ n<60

Invalideydelsen i rater multipliceret med a, , mé ikke overstige belgbsgraensen for invalidesum, jvf.
pkt. 1.1.9.1.

Dersom forsikringen er tegnet ifalge overenskomst mellem pa den ene side forsikringsselskabet og

pa den anden side arbejdsgiveren og evt. arbejdstageren, kan invalideydelsen i rater multipliceret
med a , , altid udgere op til 5 gange invaliderenten.

Er der - i samme selskab - tillige tegnet daekning efter grundform "315 Invalidesum®”, skal ovensta-
ende belgbsgraense reduceres med invalidesummen, inden den maksimale rateydelse beregnes.

Invalideydelsen i rater kan kun tegnes i kombination med anden grundform. Kombinationen ma
dog ikke alene indeholde grundformer med invaliditetsydelser (315, 365, 414, 415, 419 og 429).
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Renteforsikringer
414 Livsvarig invaliderente med ophgrende risiko

:0, Sai 7§i a 0

x+0 = Ax+61 x+n =

Sad

X+6

a N;\i — N:\in
K414 nNf=——7
X Dy

X+ n<60
Begreensningen i pkt. 1.1.5.4. sidste linie geelder ikke for denne grundform.
415 Ophgrende invaliderente

sad

X+60

=0, S¥,=a a =0

x+6:(n-6) 1" xn=

a ) _ _ _
K415[ '“] =&, -a,

X

X+n<s70

419 Ophgrende invaliderente med ophgrende risiko

Dersom forsikrede bliver invalid inden alder x+n, udbetales der en invaliderente fra invaliditetens
indtreeden og indtil alder x+m.

Sad

X+

=0, S¥,=a a =0

x+0(m-0) 1" xn=

Kao[2nm| = & — D 5 -a?
419 X xm] D2 x+n:(m-n) 1 xn]
X

X+n<60, x+m=<70
429 Supplerende ophgrende invaliderente med ophgrende risiko

Dersom forsikrede bliver mellem 1/2 og 2/3 invalid inden alder x+n, udbetales den halve invalide-
rente, sa laenge denne tilstand varer, dog lzengst til alder x+m.
S:fa =0, Sfi/}:k a, tin=0

x+0:(m-6) 1’ x4 =

K429 anm = jl%-,uai .s2do = k- K419 anm
X’ 1 Da X+6 X+6 X' '

0 X

Xx+m<70

Konstanten k fastszettes for et ar ad gangen og anmeldes til Finanstilsynet.
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Anvendelsen af grundform 429 forudseetter, at forsikringen ikke alene indeholder grundformer med
invaliditetsydelser (315, 365, 414 , 415, 419 og 429).

Nettopassiver for tolivsforsikringer, beregnet udfra pkt. 1.1.6.1.
Sumforsikringer
510 Livsvarig livsforsikring pa kortest liv

d _ d —
n— o, Tx1+H‘x2+€ - 1'sz+5.><1+€ =1

Ks10(X1,X2) = Moy

515 Ophgrende livsforsikring pa kortest liv

d _ d _ —
Tx1+9,x2+9 _J"Tx2+€,x1+€ _]"Tx1+n,x2+n =0

M -M
Ks1s(X1,X2,n) = —MZD A

X1,X2
X +n<80, X,+n<80

Aldersbetingelsen kan fraviges, safremt der er tale om en 1-arig udskydelse uden yderligere pree-
miebetaling, og safremt 515 er i kombination med 525 af mindst samme starrelse.

525 Livsbetinget livsforsikring pato liv

Td ot 0T =1

X +0,%+0 — Xo+0,%+0 — 91 Uxg+n,xp4n

D
K525(X1,X2,n): %

X1, X2
530 Livsvarig overlevelsesforsikring
n— o, Tx?+5.x2+6 = 1'T><2+(~),x1+€ =0

Nl

M X
Ksso(X1,X2)= D—”Z

X, Xp

535 Ophgrende overlevelsesforsikring
Tx(j+.‘),x2+.‘) =1'T><d2+9,x1+9 = 0' T><1+n,><2+n =0
'\Wl - '\Wl + +
Ksss(X1,X,n) = —2— 2220 5 p

X1, %2

X, < 67

Side 41 af 261



Renteforsikringer

610 Livsvarig overlevelsesrente

d _ 5 d _
n—oo , T><1+(1,><2+{) =a Tx2+(1,><1+(1 -

0

Xo+0,

Ke10(X1,X2) = a, -2

612 Livsvarig overlevelsesrente med ophgrende risiko

d _5 d _ —
Tx1+9‘xz+9 - ax2+(9 'sz+9.x1+9 =0 1 Tx1+n.xz+n =0

Dx +N, Xy +N
Keia(X1,X2,N) = 7, -3, ——="==

T A% D : (ax2+n _ax1+n‘x2+n)
X1, X2

X1+Nn<80
615 Ophgrende overlevelsesrente

d _5 d —
Tx1+9,><2+9 =a Tx2+9,x1+¢9 -

X +0:(n-0) 1!

0,T =0

XN, Xp+N

Ks15(X1,X2,N) = a1 —a

X, Xpin |

X167

Aldersbetingelsen kan fraviges, safremt 615 er i kombination med 210 eller 215 af mindst samme
stgrrelse og varighed.

617 Ophgrende overlevelsesrente med ophgrende risiko

Overlevelsesrenten udbetales til x, fra X;’s ded, hvis denne indtraeffer inden alder x;+n - udbetalin-
gen ophgarer ved x,'s dad, dog senest m ar efter tegningen, hvor m>n.

=2 T 0,T =0

X +0(m-0)17 1 xp+0.q+0 = P Lxgan o 4n

Td

X +0,%+6

D
Ks17(X1,X2,m,n) = a a —ann

Xpm | - X, %pim | - D ( Xg+ni(m-n) ] -
X1, Xp

axl+n,xz+n:(mfn)-\)
X1+n<80 , X;<67

Tegningsaldersbetingelsen kan fraviges, safremt 617 er i kombination med 210 eller 215 af mindst
samme stgrrelse og varighed.

620 Kunstig overlevelsesrente
Udbetalingen begynder:

1) g ar efter x,’s dgd, dersom denne indtreeffer inden r ar efter tegningen.
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2)
3)

r+g ar efter tegningen, dersom x;’s dad indtreeffer mellem r ar og r+g ar efter tegningen.
straks ved x;'s dad, dersom denne indtreeffer senere end r+g ar efter tegningen.

| alle tre tilfeelde udbetales overlevelsesrenten livsvarigt til x..

Tx1+6',x2+s =

n—o

M for@<r

Xo+6

N
¢ —2T8 forr<@<r+9,T .0 =0
Xp+60

N Xo+6

for@d>r+g

Xp+0

N X1+ +0, X +r+g

DX + —_ -—
KGZO(Xl’XZ’ r1g) - D;Q . (ax2+g - axl,x2+g:r1) - D

Xp X, X2

X1 +r+g<80, x;<67

Den kunstige overlevelsesrente ma kun tegnes som led i en kombination af grundformer mindst

bestaende af opsat livrente (K»11(X1,r)) supplerende ydelse (Kxs(X1,r,9)) 0og kunstig overlevelses-
rente (Ksoo(X1,X2,r,9)). Den kunstige overlevelsesrente ma ikke overstige hverken den opsatte liv-

rente eller supplerende ydelse.

630 Opsat, livsvarig overlevelsesrente med straks begyndende risiko
Overlevelsesrenten udbetales livsvarigt til x, fra x;’s dgd - udbetalingen starter dog tidligst r ar efter
tegningen.
n—oo
NX +r
d —2— forO<r
Tx1+(l‘x2+(l = Xp+6
a,,. foro=r,
Txg+€‘x1+0 =0

635

Nx2+r Nx1+r.x2+r

D

Xp X1, X2

Kezo(X1,X2,1) =

Opsat, ophgrende overlevelsesrente med straks begyndende risiko

Udbetaling af overlevelsesrenten starter ved x;’s ded, dog tidligst r ar efter tegningen - udbetalin-
gen ophgrer ved X,'s dad, dog senest n ar efter tegningen.

N _Nx2+n

] i forg <r
Tx1+5,x2+9= sz+6
&y, om0 fOro=r,
d _ —
T =0, T =0

Xp+0,% +0 X +N,Xp+N
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K635(X1,X2,n,r) - Nx2+rD_ Nx2+n _ Nx1+r,x2+|;)_ le+n,><2+n

X2 X%

X167

Aldersbetingelsen kan fraviges, safremt 635 er i kombination med 211 eller 216 af mindst samme
starrelse og varighed.

645 Arverente pa kortest liv

Arverenteudbetalingen begynder ved farste dgdsfald blandt de forsikrede - udbetalingen ophgrer n
ar efter tegningen.

d = d =
Tx1+5.x2+0 = a(nfyﬂ vTx2+€.x1+H = a(n70)1 ) Tx1+n.xz+n =0

Keas(X1,X2,N) = @, -2

X, Xpin |

X1+N<80, X,+n<80

655 Arverente pa laengst liv

Arverenteudbetalingen begynder, nar bade x; og x, er dade - udbetalingen ophgarer n ar efter teg-
ningen.

d = = d _ = =
Tx1+5,x2+0 - a(nfﬂﬂ - ax2+9:(n79ﬂ vTx2+0,x1+H - a(nfﬂﬂ - ax1+9:(n79ﬂ

=0

Tx1+n,xz+n

K655(X11X21n) = 5;{\ _5x1:n7 _éxz:n'\ + 5><1,><Z:rﬂ

X1+N<80, X,+n<80
656 Arverente pa leengst liv med opsat udbetaling

Arverenteudbetalingen begynder, nar bade x; og x, er dade, dog tidligst r ar efter tegningen - ud-
betalingen opharer r + g ar efter tegningen.

d = _ _
X +0,X+0 (a(r+g_g)'| - ax2+9:(r+g—9)'\) - (a(r_g)'\ -
d = _ _
Xo+0,%+0 (a(Hg_g)'\ - ax1+6:(r+g—9)—|) - (a(r_gﬂ -

ax2 +9:(r—9)1)’

ax1+9:(r—9)—\)

X +r+0g,X+r+g 0

Kess(X1,X2,n) = (arwﬂ - axl:r+gﬂ - axz:rﬂﬂ + axl,xz:wgﬂ) - (aﬂ - axlﬂ - axzﬂ + axl,xzﬂ)

X1+ r+g<80,x,+r+g < 80, dog er der ingen begraensning pa x + r + g, hvis grundform 656 er i
kombination med grundform 211+630, 216+635 eller 211+635 af mindst samme sta@rrelse som
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grundform 656 og med r(656) = n(211) = r(630) hhv. r(656) = n(216) = r(635) og g(656)<=
min[n(635); m(216)] hhv. r(656) = n(211) = r(635) og g(656) <= n(635).

660 Livsvarig livrente pa kortest liv
Livrenten udbetales, sa laenge bade x; og x, er i live.

n=0, T a

X+0,%+0 = Ay, x,

Keso(X1,X2) = 8y, x,
661 Opsat, livsvarig livrente pa kortest liv

Livrenteudbetalingen begynder om n &r og varer, sa leenge bade x, og x, er i live.

=0,T¢ 0T =2

Xo+0,%+0 1 DX+, Xo 4N X1 N, X +N

Td

X +0,%X, +6

NX+HX +n
Kee1(X1,X2,N) = 2wkt

X, Xp

665 Ophgrende livrente pa kortest liv

Livrenten udbetales, sa laenge bade x; og x; er i live - udbetalingen ophgrer dog senest om m ar.

n=0,

X +0,%,+0 T a'xlyxzjm—|

Kees(X1,X2,n) = &

X1, XM |
666 Opsat, ophgrende livrente pa kortest liv

Livrenteudbetalingen begynder om n ar og varer, sa leenge bade x, og x, er i live, dog hgjst i m ar.

=0,T¢ 0T =2

X0, +0 T 1 Ly N, XN X +n, X +nm |

Td

X +6,%,+6

N -N
K666(X1,X2,n,m) = X1 +N,Xp+N X1 +N+M,Xo +N+m

XX

Nettopassiver med kollektive elementer, men uden invaliditetsydelser, beregnet ud fra pkt.
1151

Sumforsikringer

710 Kollektiv aegtefeellesum

Engangsbelgbet udbetales til den efterladte aegtefeelle ved forsikredes dad.
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X+6

n—w,Sl , =0., jf(n|x+0)dn

o0

DX+
KX u) = ID—Hﬂx+a 'Siwde

0 X

715 Kollektiv ophgrende livsforsikring til ugifte

Forsikringssummen udbetales ved forsikredes dad inden alder x+n, dersom forsikrede ved dgds-
faldet befinder sig i tilstand U, jvf. pkt. 1.2.1.4. m.fl.

u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

Mx — Mx+n
D

X

60 < x+n <67, jf. pkt. 1.1.8.2.

K715(X’ n:g) =u*

Dersom forsikringen omfatter alderspension og/eller kollektiv livsbetinget livsforsikring til ugifte,
skal udbetalingen for den kollektive ophgrende livsforsikring (evt. i rater) veere sammenfaldende
med alderspensioneringstidspunktet og/eller udbetalingstidspunktet for den kollektive livsforsikring
(evt. i rater).

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollek-
tive segtefeellepension og den kollektive aegtefeellepension ophgrende efter t ar tiisammen; hvis
varigheden t < 10 ar, er denne greense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelgb. Livsforsikrings-

summen opggres som “konc. nr. 765*a£ﬂ + konc. nr. 715",

Hvis forsikringen omfatter kollektiv eegtefeellepension med ophgrende risiko og ikke kollektiv livsbe-
tinget livsforsikring (evt. i rater) til ugifte, kan graensen for summen for den kollektive ophgrende
livsforsikring til ugifte forages med 4 gange arsbelgbet for den kollektive segtefeellepension med
ophgrende risiko.

Se pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekgbsveerdiberegning.

725 Kollektiv livsbetinget livsforsikring til ugifte

Forsikringssummen udbetales ved forsikredes oplevelse af alder x+n, dersom forsikrede pa dette
tidspunkt befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt. 1.2.1.4. m.fl.

d
Sx+49

=0, S, =u

u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

Side 46 af 261



DX+n
K725(% n,g) = u *D—

X

60 < xX+n <67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende
livsforsikring (evt. i rater) veere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet.

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollek-
tive eegtefeellepension og den kollektive aegtefaellepension ophgrende efter t ar tilsammen; hvis
varigheden t < 10 r, er denne greense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelgb. Livsforsikrings-

summen opgg@res som “konc. nr. 775*&91 + konc. nr. 725",

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den livsvarige kollektive aegtefeellepension efter udbeta-
ling af den kollektive livsbetingede livsforsikringssum (evt. i rater) til ugifte og koncessionens pkt.
1.1.8.3. om seerlig tilbagek@bsveerdiberegning.

740 Kollektiv barnesum med ophgrende risiko

Engangsbelgbet udbetales til efterladte barn ved forsikredes dad fer tidspunkt X +n, der har alder
mindre end bgrneudlgbet ved forsikredes dad.

I betegner ophgrsalderen for bgrnesummen, r < 24, jf. pkt. 1.1.8.2. i koncessionen.

n

DX+
KX n,r) :I D ? ) 'SS+ed9

0 X

Rateforsikringer
765 Kollektiv ophgrende livsforsikring i rater til ugifte

Udbetales i rater over g ar ved forsikredes dad inden alder x+ n, dersom forsikrede ved dgdsfaldet
befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt. 1.2.1.4. m.fl.
Sd

X+6

=U*ag], S, =0

u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

K765(X' n, g) =u *ag-‘ *M

X
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60 < x+n <67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension og/eller kollektiv livsbetinget livsforsikring til ugifte,
skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende livsforsikring (evt. i rater) veere sammenfal-
dende med alderspensioneringstidspunktet og/eller udbetalingstidspunktet for den kollektive livs-
forsikring (evt. i rater).

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollek-
tive aegtefeellepension og den kollektive aegtefaellepension ophgrende efter t ar tilsammen, hvis
varigheden t < 10 r, er denne greense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelgb. Livsforsikrings-

summen opgg@res som “konc. nr. 765*agﬂ + konc. nr. 715",

Hvis forsikringen omfatter kollektiv segtefaellepension med ophgrende risiko og ikke kollektiv livsbe-
tinget livsforsikring (evt. i rater) til ugifte, kan graensen for summen for den kollektive livsforsikring
til ugifte forages med 4 gange arsbelgbet for den kollektive aegtefeellepension med ophgrende risi-
ko.

Se koncessionens pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekgbsveerdi.

775 Kollektiv livsbetinget livsforsikring i rater til ugifte

Udbetales i rater over g ar ved forsikredes oplevelse af alder x+ n, dersom forsikrede péa dette
tidspunkt befinder sig i tilstand U , jf. koncessionens pkt. 1.2.1.4. m.fl.
Sd

X+6

=0, S

X+n

u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

D n
Ki7s(x n,g) =u *ag'\ *ﬁ

X

60 < xX+n <67, jf. koncessionens pkt. 1.1.8.2.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive ophgrende
livsforsikring (evt. i rater) veere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet.

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange summen af arsbelgbet for den livsvarige kollek-

tive segtefeellepension og den kollektive aegtefeellepension ophgrende efter t ar; hvis varigheden t
< 10 ar, er denne graense dog t/10 gange 4 gange samme arsbelab. Livsforsikringssummen opga-

res som "konc. nr. 775*agT + konc. nr. 725”.

Se endvidere koncessionens pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den livsvarige kollektive segtefeellepen-
sion efter udbetaling af den kollektive livsbetingede livsforsikringssum (evt. i rater) til ugifte og kon-
cessionens pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekgbsveerdi.

Renteforsikringer

810 Livsvarig kollektiv eegtefeellepension
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d

n— o, SX+€ = gx+9 ’ J.f(77|X+0)§7;d77

_ = |
= Oy anx+ﬂ

o0

D
KBlO(X!u) = I [;+0 'lux+9 'Sd de

X+6
0 X

Symboler med | er beregnet med forsgrgedes normaldgdelighed, jvf. pkt. 1.2.1.2. m.fl.

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for pensionens starrelse, pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den
livsvarige kollektive segtefeellepension efter udbetaling af kollektiv livsbetinget livsforsikringssum og
pkt. 1.1.8.3. om seerlig tilbagekabsberegning.

811 Alderspensionstillaeg til ugifte

Pensionen udbetales til forsikrede fra pensioneringstidspunktet, safremt forsikrede er ugift pa dette
tidspunkt og sa laenge forsikrede lever.

S¢,=0, S, =U*axn
u = 0,20 for maend og 0,45 for kvinder

Kgi(X,n)=u>* N

X

60<X+n<67

Alderspensionstillzegget ma kun tegnes i forbindelse med en kollektiv segtefeellepension og ma
ikke overstige 1/3 af aegtefeellepensionen.

812 Livsvarig kollektiv eegtefeellepension med ophgrende risiko

A gtefaellepensionen udbetales fra forsikredes dgd fer tidspunkt X+ n og sa leenge den efterladte
lever.

d < -1 -1
Sx+6 =00 If(ﬂ | X+ e)andﬂ = Oxr0Qn0

d
Sx+n

=0

" DX+ DX+n
Kg (X N) = ID—H/'IX+QS?(+9d0 = Kg1o(X) - Kgyo(X +n)- D
0 X X

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for pensionens stgrrelse, pkt. 1.1.8.2. om reduktion af den
livsvarige kollektive segtefeellepension efter udbetaling af kollektiv livsbetinget livsforsikringssum og
pkt. 1.1.8.3. om seerlige tilbagekgbsregler.
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Grundform 812 kan ikke tegnes i kombination med 814.
814 Kollektiv aegtefeellepension ophgrende efter t ar

A gtefaellepensionen udbetales fra forsikredes dgd og sa leenge den efterladte lever — udbetalin-
gen ophgrer dog senest t ar efter forsikredes dad.

now Sy =0, [ flx+0)a)dy
= gx+9 ’ ar;xﬁg,:t

D
K814(X’t) = I [;Jrg '/ux+6' 'Sd d@

X+6
0 X

5<t<15

Symboler med | er beregnet med forsgrgedes normaldgdelighed, jvf. pkt. 1.2.1.2. m.fl.

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for pensionens stgrrelse og pkt. 1.1.8.3. om s&erlige tilba-
gekgbsberegning.

815 Ophgrende kollektiv eegtefeellepension

Agtefaellepensionen udbetales fra forsikredes dad og sa leenge den efterladte lever - udbetalingen
ophgrer dog senest, nar den efterladte opnar alder u.

N—>, S{,=9g., [falx+o)al, dn

= gx+0 ) aUx+0:(U*’7x+5)-|

o0

D
Keis(X,u) = I [;Hg “Hyio -Sy,,d0

X+6
0 X

u < 67, jfr.pkt. 1.1.8.2.
Symboler med | er beregnet med forsgrgedes normaldgdelighed, jvf. pkt. 1.2.1.2. m.fl.

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for pensionens stgrrelse og pkt. 1.1.8.3. om se&erlige tilba-
gekgbsberegning.

820 Kollektiv kunstig segtefeellepension
Udbetalingen begynder:
1) g ar efter x's dad, dersom denne indtreeffer inden r ar efter tegningen,

2) r+g efter tegningen, dersom x's ded indtreeffer mellem r ar og r+g ar efter tegningen,
3) straks ved x's dgd, dersom denne indtreeffer senere end r+g efter tegningen.
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Udbetalingen ophgrer i alle tre tilfeelde ved den efterladtes dad.
n—oo

e Nl
Ouo j f (77|x+6’)-[’);*|9d77 for 9<r

n

T N
Sy0=1 90" _[ f (U|X+0)‘%,Hdn for r<f<r+g
—o n
Q.0 [ F(nlx+6)-aldn forozrsg
— a1
B gX+0-g|g+r|a77x+a
Kggo(Xrg): 0 +0 dng(n‘X"‘e)%dn
1y ° DX el D,I]

r+g

N1+r+—
+j S gx+gdejf(nlx+e) — S dn
x n

o0

D © —
+.|. DXW 'ﬂx+9'g><+9d0j.f(n|x+e). el

r+g X

m—
o

Symboler markeret med | er beregnet med forsgrgedes normaldgdelighed.

Den kollektive kunstige segtefaellepension ma kun tegnes som led i en kombination af grundformer
mindst bestaende af opsat livrente (K11(X,r,)), supplerende ydelse (Kxs(X,r,g)) og kollektiv kunstig
aegtefeellepension (Kgo(X,r,g)). Den kollektive kunstige segtefeellepension mé ikke overstige hver-
ken den opsatte livrente eller den supplerende ydelse.

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for pensionens stgrrelse samt pkt. 1.1.8.3. om seerlige til-
bagekgbsberegning.

840 Kollektiv bgrnerente

r betegner ophgrsalderen for bagrnerenten, r< 24, jvf. pkt. 1.1.8.2. Bgrnerenten ophgrer dog senest
ved det enkelte barns ded. Bgrnedgdeligheden forudsaettes at veere 0.

n—>oo

=

x+9 J. T-r+x+6 T'l
0
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= rSx+6

o0

K840(X,r) = J.D[;+9 . Sd de

><+9 X+6
0 X

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for bgrnerentens stgrrelse.
850 Kollektiv waisenrente
r betegner ophgrsalderen for waisenrenten, r< 24, jvf. pkt. 1.1.8.2. Waisenrenten ophgrer dog
senest ved det enkelte barns dad.
r
n—oo, S>(<j+9 _W'J.Cr—r+x+9 'aﬂdr
0
= W+ Sx+p
w = 0,05 for maend og 0,30 for kvinder.

o0

D
Kgso(X,I) = I E;+g -yx+933+0d9

0 X

= W- Kaao(X,r)

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for den samlede bgrnepension til det enkelte barn.

Nettopassiver med kollektive ydelser og invaliditetsydelser, beregnet udfra pkt. 1.1.5.2.
Renteforsikringer

945 Kollektiv bgrnerente med udbetaling fra forsgrgerens dad, invaliditet eller alders-
pensionering

r betegner ophgrsalderen for bgrnerenten, r< 24, jvf. pkt. 1.1.8.2. Bgrnerenten ophgrer dog senest
ved det enkelte barns ded. Bgrnedgdeligheden forudseettes at veere 0.

x+n er forsgrgerens alder ved alderspensioneringen, x+n < 67.

S ad
x+0 — z' r+x+0 ﬂ

o'-—.-1

= 1Sx+0
r
ai =
Sx+9 J‘ T—r+x+6 ar—|dr
0

= rSx+0
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S

X+n

c

O )

ﬁwdf

r-r+x+0 A,
= 1Sx+0

n

a
K945( X'n’r ): I [;:9 (ﬂx+9 +ﬂx+9)d‘9ICr r+x+0 'aﬂdr

r
x+n
J.Cr rex+n ﬂ
0

Se endvidere pkt. 1.1.8.2. om graensen for bgrnerentens stgrrelse.

1.1.9.1 Invalidesum

Belgbsgraensen for invalidesum (konc. nr. 315) udger i 1996 kr. 850.000 (2018 kr. 1.240.000) og
reguleres hvert ar pr. den 1. januar i overensstemmelse med udviklingen i forbrugerindekset. Ud-
viklingen i forbrugerindekset fastseettes som vaerdien af indekset for september det naermest for-
udgaende ar divideret med veerdien af indekset for september 1996. Den regulerede belgbsgraen-
se afrundes til neermeste hele 5.000 kr.

1.1.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko
Se respektive beregningsgrundlag - pkt. 1.2.10. m.fl.

1.1.11 Tilladte forsikringsformer

Forsikringsydelserne i en forsikring/bonustillaegsforsikring skal opfylde betingelserne i nedenstaen-
de pkt. 1.1.11.1. Forsikringsydelserne i bonustillaegsforsikringer skal tillige opfylde betingelserne i
pkt. 1.1.11.2.

Forsikringsydelser og preemiebetalingsrenter skal ved nytegning kombineres saledes, at forsikrin-
gen opfylder betingelserne i pkt. 1.1.3.6., pkt. 1.1.4.1. sidste afsnit, pkt. 1.1.7. og nedenstaende
pkt. 1.1.11.3. Ved regulering skal betingelserne i pkt. 1.1.3.6., pkt. 1.1.7. og nedenstaende pkt.
1.1.11.3. veere opfyldt.

Alle beregninger savel ved tegningen som ved senere regulering/zendring sker med anvendelse af
de i afsnittene 1.2.1. m.fl., 1.1.2., 1.1.3., 1.1.4 og 1.2.10. m. fl. anfarte beregningselementer.

1.1.11.1 Forsikringsydelser

De i en forsikring indgaende forsikringsydelser skal vaere enten en af de tilladte grundformer, jvf.
afsnit 1.1.9., eller en kombination af to eller flere af de tilladte grundformer med vilkarlige positive
ydelser.

Forsikringsydelserne skal i alle tilfeelde opfylde savel de under de enkelte grundformer anfarte

saerbetingelser som de generelle begraensninger i pkt. 1.1.5.4., 1.1.6.4., 1.1.8.1. og afsnit 1.2.10.
m.fl.
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Endelig kan en forsikring under de i afsnit 1.1.8 anfgrte saerlige betingelser indeholde forsikrings-
ydelserne:

Skalapension, efterpension og tilskadekomstpension.

1.1.11.2 Maksimum for risiko

Ingen forsikring ma fremga& med en risikodaekning, der inkl. evt. bonustildeling er starre end den
risikodeekning, der gennem den pageeldende forsikrings risikoydelser kan erhverves for den geel-
dende preemie og nettoreserve beregnet pa det geeldende grundlag med en teknisk rente pa i %.

1.1.11.3 Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko.
Tilladt forsikring:

Det er tilladt at tegne grundform 136 og/eller grundform 186 mod praemiebetaling med den i afsnit
1.1.7.6. naevnte preemiebetalingsrente eller mod indskud.

Det er tilladt at tegne grundform 216 (x, n, m) + 100 % grundform 265 (x, r, g) mod indskud, hvor n
=rogm=r+g.

1.1.12 Bemeerkninger til grundlaget
Ad 1.2.1.1.Aldersberegning

Aldersberegning for individuelle bgrnerenter:

For tilknyttede individuelle barne- og waisenrenter geelder falgende regel: Udlgbsdatoen er den 1. i
maneden efter det enkelte barns fyldte r'te ar. Forsargerens tegningsalder er den, der benyttes for
den gvrige del af forsikringen. Forsgrgerens udlgbsalder er tegningsalderen med tilleeg af barne-
/waisenrentens varighed. Bliver forsgrgerens udlgbsalder herved ikke hel, forhgjes den til naeste
hele alder.

ad 1.1.3.1.Nettopassiv
Zndring af en aktuel ydelse til andre betalingsmader:

De aktuelle ydelser forfalder definitionsmaessigt manedligt forud, nar ydelsen beregningsmaessigt
forfalder kontinuert.

Safremt udbetalingen skal ske med andre forfaldsmader end manedligt, sker omregningen sa der
trods den definitionsmaessige tilneermelse er korrekte relationer mellem de forskellige betalings-
mader.

Dette indebaerer eksempelvis, at en livsvarig livrente med 1/12-arlig forfald, der skal aendres til
1/m-arlig forfald, multipliceres med

12 @2
a

A _ Ny
™ -
aX N X
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ad 1.1.3.5.Nettoreserve

For forsikringsydelserne beregnes nettoreserven med den til den tekniske rente svarende opggarel-
sesrente.

ad 1.1.4.1.Preemie og indskud
Fortolkning af stk. 3 ved tolivsforsikringer:

Nar udlgbsalderen for praemie for den yngste forsikrede er lavere end 60 ar, er den korteste pree-
miebetalingsvarighed ved nytegning 5 ar.

ad 1.1.4.2.Bruttopraemie
Forklaring for omregningsformel:

Den kontinuerte nettopreemie betragtes i formlen som forfaldende manedligt forud. Dette er ud-
gangspunktet for omregning til andre forfaldsmader.

Det er en forudsaetning for anvendelser af de konstante omregningsfaktorer, at der er stornoret ved
dad og invaliditet.

ad 1.1.4.2.Bruttopreemie og bruttoindskud

Satserne for Stk(m), Stykrate og Stktilleeg reguleres arligt pr. 1. januar. De regulerede satser skal
anvendes for forsikringer, som tegnes efter at en regulering har fundet sted. Forsikringer, som er
tegnet inden reguleringen, skal fortsat belastes med de tillaeg, som var geeldende pa forsikringens
tegningstidspunkt, ogsa selvom forsikringerne aendres efter, at regulering af satserne har fundet
sted.

ad 1.1.7.Preemiebetalingsrenter

Formel for den specielle form i sidste stykke:

Formlen for den i sidste stykke omtalte seerlige preemiebetalingsrente, hvor preemiebetalingen op-
harer i alder x +r:

X+r

Na_N6a7+Dg7 . Nm_N
D? D; Ds-
hvor 67 <x+r<70

Denne form forventes kun anvendt i saerlige tilfeelde.

ad 1.1.8.Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer

Ved beregning af kapitalveerdier m.v. forudseaettes det altid, at forsikrede og pensionsberettigede er
af forskelligt ken.

ad 1.1.8.1.Kollektiv ordning

Valgmulighed med hensyn til segtefeelle- og bgrnepension:
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Der kan aftales valgfrihed med hensyn til aegtefeelle- og bgrnepension ved

A.

B.

Optagelse i ordningen.

Indgaelse af segteskab, skilsmisse, segtefaelles

dad, barns fadsel eller dad.

En pa forhand aftalt alder eller pa et aftalt
tidspunkt indenfor 5 ar efter optagelse i ord-

ningen.

Omvalg under pkt. B og C kan ikke finde sted efter, at den forsikrede er fyldt 54 ar, og skal veere
foretaget inden 6 maneder efter, at betingelse for omvalg er opfyldt.

Idet den laveste ydelse, som kan veelges, angives som procent af den hgjeste ydelse, som kan

veelges, geelder fglgende begraensninger:

Antal forsikrede i ord- | Aftalt alder under C hgjst | Aftalt alder under C over
ningen 35 ar 35 ar
-9 100% 100%
10-199 66 2/3% 100%
200 - 499 50% 66 2/3%
500 - 25% 50%

Omvalg af eegtefeellepension kan gares betinget af segtefeellens godkendelse.
Ved omvalg finder de almindelige regler for afgivelse af helbredsoplysninger anvendelse.

Aftaler om valgfrihed skal indeholde en opsigelsesklausul, sdledes at valgfriheden kan ophaeves,
nar en viderefagrsel ma antages at veere til veesentlig ugunst for selskabets gvrige forsikrede.

ad 1.1.8.2.Bestemmelser vedrgrende stgrrelsen af de enkelte kollektive ydelser og alders-
greenser for disse

Skalapension:
Forsikringsformer med skalapension kan kun tegnes i samme omfang som det praktiseredes i pe-
rioden 01.01.1966 - 30.06.1982.

Der kan altsa ikke arbejdes med skalaer, der i forlgb veesentligt adskiller sig fra forlab, der anvend-
tes i den neevnte periode.

ad 1.1.9.Tilladte grundformer

Ved grundformerne 165, 175, 185, 225, 265, 275, 365, 620, 820 skal g ved tegningen veere et helt
antal ar.

ad 1.2.10.Forsikringer med forhgjet dadsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko

Vedrgrende brugen af invaliditetsklausuler:
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| forbindelse med selskabernes afgivelse af tilbud/tegning af forsikring vedrgrende deekning af in-
validitetsrisiko er der adgang til at anvende klausuler.

Anvendelsen af invaliditetsklausuler er ikke begraenset til de tilfeelde, hvor der er givet afslag pa
tegning af forsikring.

Invaliditetsklausulerne kan endvidere anvendes ved praemiefritagelse.

Anvendelse af invaliditetsklausuler indebeaerer, at preemien for forsikringen beregnes efter de tavler,
som forsikringssggende bedgmmes til, hvis arsagen til klausulen ikke forela.

Der er udarbejdet et saet klausuler til brug ved selskabernes afgivelse af tilbud vedragrende deek-
ning af invaliditetsrisiko, som er indarbejdet i Retningslinier Risikovurdering Personforsikring (Gul
Bog).

ad 1.1.11.2.Maksimum for risiko

Baggrund for regel:

Pa grund af fleksibiliteten i de nye beregningsgrundlag vil det vaere muligt at konstruere forsik-
ringsprodukter, der i hele forsikringstiden fremtraeder med en risikodaekning, der er betydeligt gun-

stigere end den risikodaekning, der kan erhverves pa Uni98 i%.

Man vil f.eks. naesten vilkarligt kunne forage risikodeekningen, safremt man Igbende anvender bo-
nusandelen helt eller delvist til kab af kortvarige risikodaekninger eller preemiebetaling.

Regleni1.1.11.2. er ikke ment som en begraensning pa, hvilke teknikker der ma anvendes. Reglen
saetter kun en graense for mulige resultater.

Reglen indebeerer, at man ikke kan opna hgjere risikodaekning end den, der kan opnas, safremt
bonus anvendes til en ren risikoforsikring pa tegningsgrundlaget, der deekker indtil forsikringens
udlgb resp. pensioneringstidspunktet.

Herved undgas, at der indfares tilsyneladende forskellige priser for rene risikoprodukter.

ad 1.1.11.3.Minimum for risiko

Baggrund for regel:

Pa grund af fleksibiliteten i de nye beregningsgrundlag vil det vaere muligt at konstruere forsik-
QESS.IOrOdUkter uden et reelt forsikringselement, analogt med en simpel kapitalforsikring mod ind-

Vejledende regel:

Til bedgmmelse af, om et givet forsikringsprodukt indeholder en vis forsikringsrisiko, anvendes
folgende vejledende regel:

Ved nytegning og andring - bortset fra tegning af bonustilleegsforsikringer - skal forholdet mellem
forsikringens maksimale numeriske risikosum og forsikringens nettopassiv, begge opgjort pa ny-
tegnings-/eendringstidspunktet, vaere mindst 0,2. Safremt ovennaevnte forhold fgr en aendring er
mindre end 0,2, er det dog tilstraekkeligt, at forholdet ikke nedseettes ved aendringen.
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Risikosummen ved en forsikret persons dgd pa et givet tidspunkt er nettoreserven, bestemt umid-
delbart efter dgdsfaldet, med fradrag af nettoreserven, bestemt umiddelbart far dadsfaldet.

Risikosummen ved en forsikret persons invaliditet pa et givet tidspunkt er nettoreserven, bestemt
umiddelbart efter invaliditetens indtreeden, med fradrag af nettoreserven, bestemt umiddelbart far
invaliditetens indtreeden.

Falger af den vejledende regel:

Reglen indebeerer, at enhver forsikring, tegnet med ret til preemiefritagelse ved invaliditet, ma siges
at indeholde en vis forsikringsrisiko.

Reglen ngdvendigggr visse overvejelser for eksempel ved tegning af en forsikring, hvor dgdsfalds-
ydelsen er lig med reserven, og hvor der ikke ydes preemiefritagelse ved invaliditet.

Reglen indebzerer ogsa visse restriktioner for indskudsforsikringer, eksempelvis kan en livsforsik-
ring med udbetaling ikke tegnes mod indskud, nar varigheden er under 5 ar.

Undtagelse fra den vejledende regel:

Pa personer med vaesentligt forhgijet risiko kan der tegnes forsikring med mindre risiko end den,
der falger af den vejledende regel.

1.1.13 Formler

1.1.13.1 Integrationsformler
Den efterfalgende formelbeskrivelse indeholder beregning af et antal integral-udtryk.

Beregningen er sket ved numerisk integration under anvendelse af én af felgende formler, som der
er i det enkelte tilfselde vil veere henvist til.

Laplace's formel med nedstigende differenser:

Der er medtaget 5. differens, hvorefter formlen har falgende udseende:

b
1
! f (t)dt—m-[— 863 f(b+5)+5449- f(b+4)-14762- f(b+3)

+22742- (b +2)-23719-f (b +1)+41393- f (b)]
+flo-1)+fo—20....+f(a+1)+f(a)

1
50480 [-41393. f(a)+23719- f(a+1)-22742- f(a+2)

+14762- f(a+3)-5449- f(a+4)+863- f(a+5)]
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Laplace's formel uden differenser:

Nar der ikke medtages differenser, bliver formlen:
b b-1

[f t)dt—— f(a +— b+ > f(v)

v=a+l

For b = a+1 fas specielt
b
[f( t)dt:— )+E f(b)

Simpson's kvadraturformel:

Idet der regnes med intervalleengde Y, fas:

v=a+1

if(t)d&%{ a)+4- Zf(v+—)+2 Zf }

For b = a+1 fas specielt

I f(t)dt=%-{f(a)+4- f(a+%)+ f (b)}

1.1.13.2 Ngjagtighed og afrundning
Ngjagtighed:

Alle beregninger er - med mindre andet er anfart - sket i flydende tal med 16 betydende cifre (dob-
belt praecision).

Afrunding:

Grundlagstape:

Starrelserne pa denne er anfgrt med 8 betydende cifre.
Grundlagsbgger:

Dekrement- og kommutationsstarrelser er overfgrt fra grundlagstapen og afrundet til det anfarte
antal decimaler.

Passiver og preemiebetalingsrenter er beregnet efter formlerne i koncessionens afsnit 1.1.9. og
afsnit 1.1.7.

Helarlige praemier pr. 10.000 kr. ydelse er beregnet ved formlen
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passiv
premiebetalingsrente

10.0001,080413-

For passiver, praeemiebetalingsrenter og preemier geelder, at med udgangspunkt i de pa grundlags-
tapen anfgrte afrundede starrelser er beregning foretaget i flydende tal med 16 betydende cifre, og
ved udskrivning er der afrundet til det anfarte antal decimaler.

1.1.13.3 Etlivsstarrelser

x betegner alder for en mand eller en kvinde.
Formler:

For en given rentefod i og et givet saet af Makeham-konstanter A,
log B - 10 og log C er |, (henholdsvis %)
og Dy beregnet ved

7A(X7X0)7%-(6}){"“76)(0"" c)

=€

B xinc_  xgnc
—X—A(X—Xg)——(e*"°—e0 %)
D —e Inc

hvor 6 = In (1+i) og
Xo = 1 (radiksalder)
og hvor In x og e er biblioteksfunktioner med en ngjagtighed pa 16 betydende cifre

De gvrige dekrement- og kommutationsstarrelser er beregnet ved:

Ilex-lf(li
DE_DX'ISI
- 120
Nx: Dtdt,

beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

(m) 1 @200m
= D v
N m ; X

X

120

Nx=[Dgdt,
X
beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

N N1 -
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120
MX:J.Dt - pdt,

beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.
g 120 _
MY = [ D pdt,
X
beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

1.1.13.4 Tolivsstarrelser

x betegner alder for forsikrede 1.
y betegner alder for forsikrede 2.

Formler:

Idet der er taget udgangspunkt i etlivsstarrelserne, er fglgende formler anvendt:

a _mHa
D:,=D; -1,

120

Nx,y = J‘ Dt,y+t—x dt '

beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

120

—a
Nyy= j D, dt,
beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

120

Mlx,ysz -, dt,

t,y+t—x
X

beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

N 120
M Xy = J. Dt,y+t—x : /uy+t—x dt ’
X

beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

— —1 —1
M x,yZM x,y + M X,y

Side 61 af 261



1.1.13.5 Kollektive elementer

x betegner alder for forsgrgeren.
y betegner alder for det pensionsberettigede individ.

FfEgtefeellepension:
Ngjagtighed:

Beregning af dekrementfunktionerne Iy, I°; og I'y samt nettopassiv er sket som beskrevet i afsnit
1.1.13.2. @vrige starrelser er beregnet i flydende tal med 7 betydende cifre (enkelt preecision).

Formler:
De kollektive risikoelementer g, og f(y | x):
Som aldersgreense for x benyttes:

nedre graense = X, = 15
gvre greense = 125

Som aldersgraense for y benyttes:

nedre greense = max [x-62, 1]
gvre graense = min [x+62, 125]

Dekrementfunktionerne Iy, I°4 0g I'y er beregnet ved

X

hvor beregningen af de indgaende integraler er foretaget ved Simpson's kvadraturformel.

Teetheden for normalfordelingen ¢ (n/x) er beregnet ved

0,3989423
_.e
S

X

P (nlx)=

X

hvoru :77

X

De i formlerne for g,(n|x), u,(x) og g« indgdende integraler (jvf. afsnit 1.1.8.3.) er beregnet ved
Laplace's formel uden differenser.

Idet rekursionen standses for v = 3, fremkommer fglgende udtryk:
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0,-3 [9.(x)dn

v=l o

F =3, (%)

x v=l

Kollektive kapitalveerdier:

De kollektive kapitalveerdier a(yx) er bestemt af formlen

0 fory, <y, +1
S TE (b2 () + Fb-a ()] foryi=y, +1
ay,)= S TF (b2 () + F (-3 (3]
+ yilf(ylx)-al(y) fory, > y, +1

y=Yo+1

med
Yo = Max [x-62, 1]

{min[x+62,125] for livsvarig aegtefeellep ension
y =

min[x +62,125,u] for ophgrende agtefellep ension

-1
idet u er opharsalder for segtefaellepensionen, og hvor a(y) er renten til det pensionsberettigede

individ, idet denne rente svarer til formen af aegtefeellepension.
Gennemsnitsalder for den forsgrgede:
Denne er beregnet ved

yﬁiy-f(ybo

Y=Yo

hvor
Yo = max [x-62, 1]
Y1 = min [x+62, 125]
Nettopassiver:

Nettopassivet, der kan udtrykkes ved formlen
1 120 _
D_' J.Dt MGy 'a(yt)dt

X

er beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.
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Bagrnerenter :

Formler:

Idet faderskabs-/moderskabsintensiteten c, og annuiteten ar regnes for hele og halve aldre, be-
regnes

b(x,r)= j c dt,

09
X —_—
er= J.Ct : 0’,(r+t—xﬂ dt

X=r

ved Simpson's kvadraturformel.

Nettopassivet for bagrnerente ved dad

1 120
D_'J.Dt -y oSt

X

samt nettopassivet for bgrnerente ved dgd, invaliditet og udigb

1 [xn
Df |: !Dta '/uta 'rstdt+ D)irn ’rsx+n:|

er beregnet ved Laplace's formel med nedstigende differenser.

1.1.13.6 Annuiteter

Formler:

Disse formler er kun afhaengige af renten i og er folgende:

1
V=——
1+1
- 1=V
a-nT: 1]
)

hvor & = In(1+i)

(M) 1_yr
W= my
d

hvor m=1,2,3,4,12 og
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d =m-(@1-v™)
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1.2 Beregningsgrundlaget G82 5%

1.2.1 Risikoelementer
X betegner fyldt alder for en mand.
y betegner fyldt alder for en kvinde.
1.2.1.1 Aldersberegning

For forsikringer konverteret til beregningsgrundlaget U17, jf. afsnit 1.17:
Aldersberegning tager udgangspunkt i den tekniske fgdselsdato.

Den tekniske fadselsdato er identisk med den rigtige fadselsdato, hvis dagen i den rigtige fadsels-
dato er den farste dag i en kalendermaned. Ellers er den tekniske fadselsdato lig med den farste
dag i maneden efter den rigtige fadselsdato:

Alderen pa en given dato dd.mm.yyyy for en person med teknisk fgdselsdato DD.MM.YYYY be-
regnes som antallet af dage mellem dd.mm.yyyy og DD.MM.YYYY delt med 372, idet det forud-
seettes, at hver kalendermaned bestar af 31 dage. For maneder, der ifglge en seedvanlig kalender
har mindre end 31 dage, forudseettes det, at der indlaegges ekstra dage mellem den sidste dag i
maneden og den farste dag i den naeste maned. Der vil sdledes veere 4 dage fra 28. februar til 1.
marts. Er det skudar, vil de 3 dage af de 4 dage ligge mellem 29. februar og 1. marts.

For gvrige forsikringer:
Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstidspunkt (subs. preemieophgrsda-
to), med fradrag af forsikringens varighed (subs. restvarighed).

Safremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa tegningsdatoen.

1.2.1.2 Normal dgdelighed

For maend benyttes dgdelighedstavlien G82M
For kvinder benyttes dgdelighedstavien G82K.

L betegner dgdsintensiteten.
G82M

#4, = 0,000500 +10%#% 002610

G82K
4, = 0,000500 +10° 7200349

1.2.1.3 Normal invaliditet

For meend benyttes invaliditetstavien G82M.
For kvinder benyttes invaliditetstavlen G82K.

ai

K1~ betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.
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yad betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dgd.

,uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

G82M

ﬂ){:li — 0’000400 +104,54+0,060X-10

= = (G82M)

G82K

/J;Ii — 0’0006000+104,71609¢—0,060y—10

Hy =y =y (G82K)

1.2.1.4 Kollektive segtefeellepensioner

U
G

/4

o

betegner tilstanden: Forsikrede er ikke i et pensionsberettigende forhold.

betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende forhold med en pensionsbe-
rettiget person.

betegner intensiteten for overgang fra U til G.

betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end den pensionsberettigede
persons dad.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normalt fordelt,

hvor:

A
S

betegner fordelingens middelvaerdi.
betegner fordelingens spredning.

Risikoelementer for kollektiv segtefeellepension med mandlig forsgrger:

—(x-28)2
7, = 015.102819 forx>15; y, =0 forx <15
—(x-15)2
o, =0,012-10 1600 forx>15; o,=0 forx<15
A, =0,615x +8

SX:(O,Zl— ! jx
x-10
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Risikoelementer for kollektiv aegtefeellepension med kvindlig forsgrger:

—(y-24)°
7, =013-10 20(y-12) fory>12; y, =0 fory<12
-(y-12)?
o, =0,02-10 20 fory>12; o,=0 fory<i12
4, =0915y +4

1
s, =(021-———
’ [ y—7jy

1.2.1.5 Kollektive bgrnerenter

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger:
"Foraeldreskabsintensitet":

—(x-28)2

¢, =0,15-101+x19) forx>15; ¢, =0 forx<15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger:

"Foreeldreskabsintensitet":

—(y-24)®
¢, =013-10 7(y-12) fory>12; ¢, =0 fory<12
1.2.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.2.2.1 Teknisk rente
i =5% p.a.

1.2.2.2 Omregningsrente

Ved overgang til aktuel pension kan en forsikring veelges omregnet til hgjt forrentet grundlag, jf.
bestemmelserne i pkt. 1.2.11.4. og pkt. 1.1.2.3. og 1.1.2.4.

Omregningsrenten j udger maksimal 16%, for forsikringer tegnet efter 01.06.1983 dog maksimalt
10%.

Ved anvendelse af omregningsrente skal fglgende fremga af forsikringsaftalen:

"Safremt den rente, selskabet videregiver til de forsikrede, er mindre end ‘omregningsrenten’, kan
selskabet nedszette forsikringsydelsen i overensstemmelse hermed.”
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1.2.2.3 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstillaegget er % -0,0047733, dog mindst 0,0047733, hvor s% er den tekniske rente
henholdsvis en af omregningsrenterne.

1.2.2.4 Opggrelsesrente

Ved beregning af nettopassiver i forbindelse med og efter en omregning ifglge pkt. 1.2.2.2. anven-
des den til den benyttede omregningsrente svarende opggrelsesrente.

Opggrelsesrenten fremgar af falgende tabel:

Teknisk rente Opggarelsesrente
resp. omregningsrente

% %

3 2,5095
5 4,5000
6 5,4449
7 6,3889
8 7,3319
9 8,2740
10 9,2152
11 10,1555
12 11,0948
13 12,0333
14 12,9708
15 13,9074
16 14,8430
17 15,7778
18 16,7116

1.2.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.2.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.2.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.2.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.2.7 Premiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.
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1.2.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.2.9 Tilladte grundformer
Se pkt 1.1.9.

1.2.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko

For mandlige forsikrede med forhgjet dadsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.2.1.2. anfagrte dagdsin-
tensitet anvendes en af de i pkt. 1.2.10.1. anfarte.

For mandlige forsikrede med forhgjet invaliditetsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.2.1.3. anfarte
intensitet for overgang fra aktiv til invalid anvendes en af de i pkt. 1.2.10.2. anfarte.

Enhver af de i pkt. 1.2.1.2. og 1.2.10.1. anfgrte dedsintensiteter (1, = 1> = 11°) kan sé&ledes
kombineres med enhver af de i pkt. 1.2.1.3. og 1.2.10.2. anfgrte intensiteter for overgang fra aktiv
til invalid (22').

For kvindelige forsikrede med forhgjet dadsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.2.1.2. anfgrte dgdsin-
tensitet anvendes en af de i pkt. 1.2.10.1. anfgrte.

For kvindelige forsikrede med forhgjet invaliditetsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.2.1.3. anfarte
intensitet for overgang fra aktiv til invalid anvendes en af de i pkt. 1.2.10.2. anfarte.

Enhver af de i pkt. 1.2.1.2. 0og 1.2.10.1. anferte dedsintensiteter (2, = 4" = ') kan saledes

kombineres med enhver af de i pkt. 1.2.1.3. og 1.2.10.2. anfgrte intensiteter for overgang fra aktiv
til invalid ( ).

Den samlede preemie respektiv det samlede indskud for en forsikring, tegnet pa en forsikret med
forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko, ma dog aldrig blive mindre end der belab, der
fas ved for denne forsikrede at anvende de i pkt. 1.2.1.2. henholdsvis pkt. 1.2.1.3. anfarte intensi-
teter.

1.2.10.1 Forhgjet dadsrisiko

For mandlige forsikrede benyttes en af de i pkt. 1.2.10.1. anfarte intensiteter. For kvindelige forsik-
rede anvendes en af de i pkt. 1.2.10.1. anfarte intensiteter.

Forhgijet dadsrisiko for mandlige forsikrede:

D2: 1, =0,002500+ 105003810
D3:  u, =0,003000+10°%%%0.0380
D4:  p, =0,004000+10°%1 0030
D5, =0,006000+ 1084003810
D6: 1, =0,010000+10°26010.0380
D7:  p, =0,018000+10°* 003810
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D8: 4, =0,034000 +10% 42003810

Forsikringer, tegnet pa tavle D7 eller tavle D8, ma ikke have positiv risikosum efter det fyldte 70.
ar.

Forhgijet dadsrisiko for kvindelige forsikrede:

D2:  u, =0,002500+10%%0*% %%
D3:  u, =0,003000+10%%80%3%0
D4:  u, =0,004000 +10°°** %10
D5:  u, =0,006000+10%%#00%10
D6:  u, =0,010000+10°%40%0030
D7:  u, =0,018000+10°!8* %0
D8:  u, =0,034000+10°00%10

Forsikringer, tegnet pa tavle D7 eller tavle D8, ma ikke have positiv risikosum efter det fyldte 70.
ar.
1.2.10.2 Forhgjet invaliditetsrisiko

For mandlige forsikrede benyttes en af de i pkt. 1.2.10.2. anfgrte intensiteter. For kvindelige forsik-
rede anvendes en af de i pkt. 1.2.10.2. anfgrte intensiteter.

Forhgijet invaliditetsrisiko for mandlige forsikrede:

|2: ,ufi — 0’001200 +104,84103+O,060x—10
13: ﬂ)é(ii — 01001800+104,93794+0,060x—10
14: g =0,002800 +10° 712006010
I5: p" = 0,004600 +10° 0407000010
16: a5 =0,008000 +10°420#000010
17: a5 = 0,014600 +10°1552+0.00010
18: a1y =0,027600 +10°23970.00010
e = =

Forhgijet invaliditetsrisiko for kvindelige forsikrede:

12: 5" =0,001480 410738005010
13: py' =0,002120 +10°08e+00000
14: 5" = 0,003160 +10°+31050:00%710
15 py' =0,005000 +10°1932+0:000410
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16: 5" = 0,008440 +10°247570.050710

17: py' = 0,015080 +10°29870.000/-10
18: ;' = 0,028210 +10°39340.000/40
m' =y =

1.2.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.2.11.4 Omregning af ydelser til hgijt forrentet grundlag
Omregnimg sker alene pa den aktuelle ydelse (livsvarig eller ophgrende), dog skal en tilknyttet
garanti ogsa omregnes. For kollektive forsikringer sker omregningen i tilfelde af dad kollektivt.

En ophgrende livrente og en tilhgrende opsat livrente af samme stgrrelse kan ved omregning be-
tragtes som en ydelse.

Forholdet mellem den aktuelle ydelse efter omregningen og fer omregningen ma ikke overstige

—(i%)
E)l
—(i%)
Z)l
hvor annuiteterne er beregnet med de til den tekniske rente i%, resp. omregningsrenten j% sva-
rende opggrelsesrente, jf. pkt. 1.2.2.4.

For en forsikring kan engangsudbetalingen eller nettoreserven ved pensionering efter de fyldte 60.
ar dog altid omregnes pa nettobasis til de i pkt. 1.2.11.5. beskrevne straks begyndende livrenter
(kombination 1-6) pa hgijt forrentet grundlag. Nettoreserven for en kollektiv segtefeellepension skal i
givet fald omregnes individuelt analogt med pkt. 1.1.8.3.

1.2.11.5 Regler for specielle forsikringer tegnet mod indskud
(Tegnes ikke efter 01.06.1983.)

Det samlede resultat af bonustilskrivning og omregning kan garanteres for de i nedenfor anfarte
grundformer og kombinationer af grundformer, forudsat at forsikringen tegnes mod indskud.

Det garanterede resultat bestemmes som den ydelse, der for indskuddet kan fas med omregnings-
renten 16%, jf. pkt. 1.2.2.2. og pkt. 1.2.2.4.

Disse specielle forsikringer skal veere forsynet med fglgende forbehold:
"Safremt lovgivningen gendres séaledes, at den rente, selskabet kan videregive til de forsikrede,
nedseettes, kan selskabet med Finanstilsynets godkendelse nedsaette forsikringsydelsen i over-

ensstemmelse hermed."

Afgreensninger i ydelserne:
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Garantien kan gives pa nedenstaende 12 ydelseskombinationer:

Straks begyndende livrenter:

Ydelse Kombination nr.
1 2 3 4 5 6
210 Livsvarig rente X X X X
215 Ophgrende livrente X X
235 Arverente X X
610 Livsvarig overlevelsesrente X
615 Ophgrende overlevelsesrente X
630 Opsat livsvarig overlevelsesrente X
Opsatte livrenter:
Ydelse Kombination nr.
7 8 9 10 11 12
211 Opsat livrente X X X X
216 Opsat ophgrende livrente X X
265 Opsat arverente med
straks begyndende risiko X X
630 Opsat livsvarig overlevelsesrente X X
635 Opsat ophgrende overlevelsesren- X
te

Arverenteydelser (235 og 265) skal altid vaere mindre end eller lig med livrenteydelser, og overle-
velsesrenteydelser skal altid veere mindre end eller lig med savel arverenteydelser som livrente-
ydelser. | arverenteydelse 235 ma n hgjst veere 15 ar, og i arverenteydelse 265 ma g hgjst veere
15 ar.

Opseettelsestiden ma hgjst veere 10 ar.

1.2.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

ad 1.2.2.2.0mregningsrente

Efter indfgrelse af realrenteafgift 01.06.1983 nedseettes den maksimale omregningsrente for nye
forsikringer til 10%.

Det anfarte forbehold skal ogsa anvendes i forbindelse med tilbudsgivning, hvor der anvendes
omregningsrente.

Side 73 af 261



"Omregningsrenten” erstattes af den anvendte rentesats.

ad 1.2.2.3.Sikkerhedstilleeg

Anvendelse:

De i tabellen pkt. 1.2.2.4. anfagrte opg@relsesrenter er beregnet ud fra den til den tekniske rente,

henholdsvis omregningsrente svarende rentestyrke, reduceret med det dertil svarende sikkerheds-
tilleeg. De i tabellen anfgrte afrundede opgarelsesrenter betragtes som eksakte. Beregningsmeto-

den fremgar af nedennaevnte tabel:

Omreg- 6j 0,1x(j+5)x Reduceret Opggarelses-
ningsrente 0,0047733 kY rente

()] dog mindst %

% 0,0047733

3 0,0295588 0,0047733 0,0247855 2,5095
5 0,0487902 0,0047733 0,0440169 4,5000
6 0,0582689 0,0052506 0,0530183 5,4449
7 0,0676586 0,0057280 0,0619306 6,3889
8 0,0769610 0,0062053 0,0707557 7,3319
9 0,0861777 0,0066826 0,0794951 8,2740
10 0,0953102 0,0071600 0,0881502 9,2152
11 0,1043600 0,0076373 0,0967227 10,1555
12 0,1133287 0,0081146 0,1052141 11,0948
13 0,1222176 0,0085919 0,1136257 12,0333
14 0,1310283 0,0090693 0,1219590 12,9708
15 0,1397619 0,0095466 0,1302153 13,9074
16 0,1484200 0,0100239 0,1383961 14,8430
17 0,1570037 0,0105013 0,1465024 15,7778
18 0,1655144 0,0109786 0,5145358 16,7116

ad 1.2.3.Nettoreserve

For forsikringsydelser, der er omregnet ifglge pkt. 1.2.11.4., beregnes nettoreserven med den til
den anvendte omregningsrente svarende opggrelsesrente.

For straks begyndende forsikringsydelser, tegnet ifalge pkt. 1.2.11.5., bergnes nettoresrven med
den til den anvendte omregningsrente svarende opggrelsesrente.

For opsatte forsikringsydelser, tegnet ifglge pkt. 1.2.11.5., beregnes nettoreserven i opseettelsesti-
den med den til den tekniske rente svarende opggarelsesrente og pa de pa G82 i% beregnede og
opskrevne ydelser. Nar opszettelsestiden er aflabet, beregnes nettoreserven som for straks be-
gyndende forsikringsydelser.

For gvrige forsikringsydelser beregnes nettoreserven med den til den tekniske rente svarende op-
garelsesrente.

ad 1.2.11.4.0mregning af ydelser til hgjt forrentet grundlag

Angivelse af bonusregulativ:
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Regler for omregning skal fremga af selskabets bonusregulativ.

Selskabets bonusregulativ méa ikke kunne medfare hgjere Igbende ydelser ved pensionering end
de, der kan opnas ifelge pkt. 1.2.11.4.

Eventuelle bonusandele herudover ma anvendes til bonusopskrivning.

Den anvendte omregningsrente er ugaranteret, og et ugunstigt bonusforlgb vil derfor kunne bevir-
ke reduktion af ydelserne, f.eks. ved at der tegnes en negativ bonustilleegsforsikring.

Den del af det kombinerede omkostnings- og sikkerhedstillaeg, der overstiger 0,0047733, har vee-
ret teenkt anvendt til daekning af rentegarantien. Nar omregningsrenten er ugaranteret, kan denne
del tilbagefares som bonus.

/Andring af aktuel ydelse til andre betalingsmader:

Omregning til hgjt forrentet grundlag foretages, sa de omregnede ydelser beregningsmaessigt for-
falder kontinuert.

Definitionsmaessigt er kontinuert forfald ensbetydende med udbetaling manedsvis forud.

Safremt udbetalingen efter omregning skal @ndres til andre forfaldsmader end manedlig, sker det
lige som angivet under bemeerkninger til pkt. 1.1.3.1. formelmaessigt korrekt.

Dette indebeerer f.eks., at en livsvarig livrente, der dels skal omregnes til G82 j% og dels sendre stil
1/m-arlig forfald, skal multipliceres med

— (%) (12)0%)
X X
—(%) (m) 0%)
X N X

Seerregler for forsikringer tegnet fgr 02.06.1983:

Ved loven om realrenteafgift sker der en opdeling af den opnaelige forrentning for henholdsvis op-
sparing fgr 01.01.1983 og senere opsparing.

| en overgangsperiode findes det rimeligt, at der for eeldre forsikringer ved pabegyndelse ag laben-
de udbetalinger kan anvendes en ugaranteret omregningsrente pa mere end 10%.

ad 1.2.11.5.Regler for specielle forsikringer tegnet mod indskud

Det garanterede resultat beregnet pa G82 j% kan anfgres i policen sammen med ydelserne pa
G82 i%.

1.2.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.
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1.3 Beregningsgrundlaget G82 3%
1.3.1 Risikoelementer
Se pkt. 1.2.1.

1.3.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.3.2.1 Teknisk rente
i =3% p.a.

1.3.2.2 Sikkerhedstilleeg
Se pkt. 1.2.2.3.

1.3.2.3 Opgorelsesrente
Opggarelsesrenten udger 2,5095%.

1.3.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.3.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.3.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.3.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.3.7 Preemiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.

1.3.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.3.9 Tilladte grundformer
Se pkt 1.1.9.

1.3.10 Forsikringer med forhgjet dadsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko
Se pkt. 1.2.10.

1.3.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.
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1.3.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.3.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.
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1.4 Beregningsgrundlaget G82 2%

PFA Pension anvender G82 2% ved nytegning fra og med 1. juli 1999 for de ordninger som ikke er
omfattet af unisexgrundlaget Uni98 eller livrentegrundlaget L99. Grundlaget vil endvidere blive an-

vendt pa forhgjelser af kansspecifikke bestdende policer, som er tegnet pad G82 3% eller G82 5%,

se i gvrigt 1.17.

Beregningsgrundlaget vil fra 2. december 2009 ikke laengere blive anvendt pa deekninger, som
e fgrste gang far en veerdi 2.12.2009 eller senere, og som
e ertegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, eller som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b,
eller ville veere tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
eller ville veere tegnet som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
Disse daskninger vil anvende beregningsgrundlaget L09 2 %, som beskrevet i afsnit 1.7.
Beregningsgrundlaget G82 anvendes fortsat for nye bgrnepensioner og invalidepensioner.
For den del af daekningerne 225 og 265, som er knyttet til livsvarige hhv. ophgrende livrenter, an-
vendes dog altid samme grundlag, som avendes pa den livsvarige hhv. ophgrende livrente.
1.4.1 Risikoelementer

Se pkt. 1.2.1.

1.4.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.4.2.1 Teknisk rente
i=2% p.a.

1.4.2.3 Sikkerhedstilleeg
Se pkt. 1.2.2.3.

1.4.2.4 Opggrelsesrente
Opggrelsesrenten udger 1,5143%.

1.4.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.4.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.4.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.
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1.4.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.4.7 Preemiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.

1.4.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.4.9 Tilladte grundformer
Se pkt. 1.1.9.

1.4.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko
Se pkt. 1.2.10.

1.4.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.4.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.4.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.

Side 79 af 261



1.5 Beregningsgrundlaget Uni98 2%

En erhvervstilknyttet sikringsordning defineres som en ordning, hvor der findes en aftale mellem
PFA og virksomheden/organisationen, og hvor der gives firmafordele, pa en eller flere af falgende
elementer

e ordningen er obligatorisk i hht. helbredskoncessionen
e ordningen far omkostningsrabat, fordi den er obligatorisk
e ordningen er med i seerlig risikobonus

Vi vil i daglig tale blot sige at ordningen har firmafordele.

De eksisterende forsikringer med firmafordele pr. 30. juni 1999 fortseetter pa G 82. Nye forsikringer
med firmafordele tegnet fra og med 1. juli 1999 etableres pa Uni98. Andringer af ordninger med
firmafordele fra 1. juli 1999 kan i nogle situationer give aendring til unios.

Bestaende frivillige forsikringer pr. 30. juni 1999 fortseetter pa G 82. Nye forsikringer etableres fra
og med 1. juli 1999 pa G 82 2%. Nye frivillige livrenter etableres pa L99.

Frivillig foragelse af bidrag pa ordninger tegnet som uni98 med firmafordele, der alene anvendes til
opsparing, tegnes pa uni98. Safremt den enkelte veelger at tegne dette pa G82, skal det ske pa
seerlig police, og personen bliver sdledes ikke omfattet firmafordelene.

Tilvalg af frivillig forsikringsdaekning pa ordninger tegnet som Uni98 sker ligeledes pa uni98. Sa-
fremt den enkelte vaelger at tegne dette pa G82, skal det ske pa seerlig police, og personen bliver
saledes ikke omfattet af ovenstaende firmafordele.

Medbringer personen en forsikring fra tidligere, kan denne forsikring omskrives til Uni98.

Andring af helt firma:

For en ordning der i forvejen er pa G82 kan tilknytning af ekstra daekninger ogsa ske pa G82, f.eks.
overlevelsesrente eller bgrnepensioner. Ogsa tilknytning af solidariske deekninger sker pa G82.
Andring af deekningsstarrelser kan ogsa foretages pa G82.

Ved a&ndring af en ordning, f.eks fra en kollektiv pension til en kontantpension skal den nye forsik-
ring etableres pa uni98. De bestaende forsikringer kan vaelges omskrevet, safremt dette ikke er en
spekulation mod det kollektive grundlag og unisexgrundlaget.

PFA-konto uden opsparingsgaranti (kapitalisationsprodukt) anvender ligeledes uni98 2% — uanset
om den har tilknyttet firmafordele eller ej.

Beregningsgrundlaget vil fra 2. december 2009 ikke lzengere blive anvendt pa deekninger, som
o farste gang far en veerdi 2.12.2009 eller senere, og som
e ertegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, eller som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b,
eller ville veere tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
eller ville veere tegnet som
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o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.

Disse daekninger vil anvende beregningsgrundlaget U09 2 %, som beskrevet i afsnit 1.8.
Beregningsgrundlaget uni98 anvendes fortsat for nye bgrnepensioner og invalidepensioner.

For den del af deekningerne 225 og 265, som er knyttet til livsvarige hhv. ophgrende livrenter, an-
vendes dog altid samme grundlag, som avendes pa den livsvarige hhv. ophgrende livrente.
Grundlaget anvendes fra og med 1. juli 2011 kun til eksisterende policer, som har faet grundlaget
tilknyttet far 1. juli 2011. Forhgjelser af indbetalingen og eventuel bonus vil for disse policer blive
beregnet pa U10 1 % jeevnfar afsnit 1.14.

1.5.1 Risikoelementer

X betegner fyldt alder for en person.

1.5.1.1 Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstidspunkt (subs. preemieophgrsda-
to), med fradrag af forsikringens varighed (subs. restvarighed).

Safremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa tegningsdatoen.

1.5.1.2 Normal dgdelighed
Der benyttes dgdelighedstavien Uni98.

u betegner dgdsintensiteten.
Unio8
41, = 0,000600 +10>6+0.040%-10

1.5.1.3 Normal invaliditet
Der benyttes invaliditetstavien UniA98.

1*  betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.

yad betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad.

yid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

UniA98

=g = (Unigs)
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1.5.1.4 Kollektive segtefeellepensioner

U betegner tilstanden: Forsikrede er ikke i et pensionsberettigende forhold.

G betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende forhold med en pensionsbe-
rettiget person.

Y betegner intensiteten for overgang fra U til G.

c betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end den pensionsberettigede

persons dad.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normalt fordelt,
hvor:

A betegner fordelingens middelvaerdi.
S betegner fordelingens spredning.

Risikoelementer for kollektiv segtefeellepension:

—(x—24)2
¥y =015-10 360:12) forx>15; y,=0 forx< 15
~(x-12)2
oy, =0,02-10 2400 forx>15; o, =0 forx<15
4, = 0,9%
Sy = £0,24 - Ljx
X—6

1.5.1.5 Kollektive bgrnerenter

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter:

"Foreeldreskabsintensitet":

—(x—28)2
cy =015-10 12(x-12) forx>15; ¢, =0 forx<15
1.5.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.5.2.1 Teknisk rente
i =2% p.a.

1.5.2.3 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstilleegget udgar 0,0019627.
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1.5.2.4 Opggarelsesrente
Opggrelsesrenten udger 1,8%.

1.5.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.5.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.5.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.5.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.5.7 Preemiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.

1.5.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.5.9 Tilladte grundformer
Se pkt 1.1.9.

u (giftesandsynligheden) seettes lig 0,4 for bade kvinder og meend.
w (se grundform 250 og 850) seettes lig 0,06 for bade kvinder og maend.

1.5.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko

For forsikrede med forhgjet dagdsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.5.1.2. anfgrte dgdsintensitet
anvendes en af de i pkt. 1.5.10.1. anfarte.

For forsikrede med forhgijet invaliditetsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.5.1.3. anfgrte intensitet for
overgang fra aktiv til invalid anvendes en af de i pkt. 1.5.10.2. anfarte.

Enhver af de i pkt. 1.5.1.2. og 1.5.10.1. anfgrte dgdsintensiteter
(= 12 = 1) kan séledes kombineres med enhver af de i pkt. 1.5.1.3. og 1.5.10.2. anfarte

intensiteter for overgang fra aktiv til invalid. ( ,u;"“ ).

Den samlede praemie respektiv det samlede indskud for en forsikring, tegnet pa en forsikret med
forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko, ma dog aldrig blive mindre end det belgb, der
fas ved for denne forsikrede at anvende de i pkt. 1.5.1.2. og pkt. 1.5.1.3. anfgrte intensiteter.

1.5.10.1 Forhgjet dagdsrisiko

For forsikrede benyttes en af de i nedenfor anfgrte intensiteter.

Forhgjet dadsrisiko:
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D2: My =0'002100+105,804+0,038x—10
D3: 4, =0,002500 +105:88+0,038x-10
Da: 4, =0,003300+ 105:956+0,038x-10
D5:  u, =0,004900+106032+0,038¢-10
D6: 4, =0,008100 +106/108+0,038x-10
D7: u, =0,014500 4 106184+0,038x-10

D8:  u, =0,027300+10%20+0.038x~10

Forsikringer, tegnet pa tavle D7 eller tavle D8, ma ikke have positiv risikosum efter det fyldte 70.
ar.

1.5.10.2 Forhgjet invaliditetsrisiko
For forsikrede benyttes en af de i nedenfor anfgrte intensiteter.

Forhgijet invaliditetsrisiko:

I2- 12— 0,001200 +10%56103+0,048x-10
13- 1281~ 0,001800 +105.65794+0,048x-10
1: 12— 0,002800 +10%73712+0,048x-10
I5: 12— 0,004600 +10%80407+0,048x-10
I6: 4221 —0,008000 +105:86206+0,048x-10
\7- 12— 0,014600 +10591321+0,048x-10
I8: 12— 0,027600 410595897 +0,048x-10
u = =

1.5.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.5.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.5.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.
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1.6 Beregningsgrundlaget L99 2%

L99 grundlaget anvendes pa livrenteprodukter, hvor der ikke betales praemie, og som ikke er om-
fattet af unisexgrundlaget Uni98.

Safremt en police, etableret pad G82 2%, sendres til et livrenteprodukt uden preemiebetaling, om-
skrives til L99.

Specifikt betyder dette, at
Hvis en sag ved nytegning opfylder:

1) invalideintensitet ma ikke indga i beregningen af ydelsernes kapitalvaerdi

2) invalideintensitet ma ikke indga i beregningen af praemiebetalingsrenten, hvis preemie er stgrre
end O

3) der ma kun veere rente-ydelser (skattekode 1) pa sagen

4) risikosummen (S*-reserve) skal veere negativ
5) sagen ikke er omfattet af unisexgrundlaget Uni98

anvendes L99 grundlaget.

Safremt en police, etableret pa G82 2%, sendres til et livrenteprodukt, som opfylder ovenstaende
kriterier, omskrives til L99.

For at kunne regne risikosummen, inden grundlaget er bestemt, bestemmes S* under ovenstéen-
de punkt 4 som

>, dgdsydelse, * maks(20; m;)*(L—n, *r),
hvor

m, er aftalte udbetalingsperiode i ar for ydelse i

n, er antal ar indtil udbetaling af ydelse nr. i tidligst kan pabegyndes
r er sagens grundlagsrente (2%)

Beregningsgrundlaget vil fra 2. december 2009 ikke lzengere blive anvendt pa deekninger, som
o farste gang far en vaerdi 2.12.2009 eller senere, og som
e ertegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, eller som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL 8 2, nr. 4, litra b,
eller ville veere tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
eller ville veere tegnet som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
Disse daekninger vil anvende beregningsgrundlaget LO9 2%, som beskrevet i afsnit 1.7. Bereg-
ningsgrundlaget L99 anvendes fortsat for nye bgrnepensioner og invalidepensioner.
For den del af daekningerne 225 og 265, som er knyttet til livsvarige hhv. ophgrende livrenter, an-
vendes dog altid samme grundlag, som avendes pa den livsvarige hhv. ophgrende livrente.
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Grundlaget anvendes fra og med 1. juli 2011 kun til eksisterende policer, som har faet grundlaget
tilknyttet far 1. juli 2011. Forhgijelser af indbetalingen og eventuel bonus vil for disse policer blive
beregnet pa U10 1 % jeevnfgr afsnit 1.14.

1.6.1 Risikoelementer

X betegner fyldt alder for en mand.
y betegner fyldt alder for en kvinde.

1.6.1.1 Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstidspunkt (subs. preemieophgrsda-
to), med fradrag af forsikringens varighed (subs. restvarighed).

Safremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa tegningsdatoen.

1.6.1.2 Normal dadelighed

For maend benyttes dgdelighedstavie L99M.
For kvinder benyttes dgdelighedstavien L99K.

u betegner dgdsintensiteten.

L99M

Ly = 0,000600 +105,6+0,O40X—1O

L99K
'Lly = 01000600 +105v44+0,04y_10

1.6.1.3 Normal invaliditet
Der regnes ikke med muligheden for invaliditet pa L99

1.6.1.4 Kollektive segtefeellepensioner

U betegner tilstanden: Forsikrede er ikke i et pensionsberettigende forhold.

G betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende forhold med en pensionsbe-
rettiget person.

¥ betegner intensiteten for overgang fra U til G.

o betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end den pensionsberettigede

persons dgd.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normalt fordelt,
hvor:

A betegner fordelingens middelveerdi.
S betegner fordelingens spredning.
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Risikoelementer for kollektiv segtefeellepension med mandlig forsgrger:

—(x-28)2
7, = 015.102%19 forx>15; y, =0 forx<15
—(x-15)2
o, =0,012-10 1600 forx>15; o,=0 forx<15
A, =0,615x +8

sx=(o,21— L jx
x-10

Risikoelementer for kollektiv segtefeellepension med kvindlig forsgrger:

-(y-24)°
7, =013-10 20(y-12) fory>15; y, =0 fory<15
-(y-12°
o, =0,02.10 20 fory>12; o,=0 fory<i12
A, = 0,915y +4

1
s, =1021-———
’ ( y—7Jy

1.6.1.5 Kollektive bgrnerenter
Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger:

"Foreeldreskabsintensitet":

—(x-28)2

¢, =0,15-101+x19 forx>15; ¢, =0 forx<15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger:

"Foreeldreskabsintensitet":

~(y-24)*
¢, =0,13-10 (12 fory>12; ¢, =0 fory<12
1.6.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.
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1.6.2.1 Teknisk rente
i =2% p.a.

1.6.2.3 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstillaegget udggr 0,0019627.

1.6.2.4 Opggrelsesrente
Opggrelsesrenten udger 1,8%.

1.6.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.6.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.6.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.6.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.6.7 Preaemiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.

1.6.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.6.9 Tilladte grundformer
Se pkt 1.1.9.

Der tegnes kun livrenter pa dette grundlag.

1.6.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko
Se pkt. 1.2.10

1.6.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.6.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.6.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.
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1.7 Beregningsgrundlaget L09 2%

LO9 grundlaget anvendes for daekninger, som er tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e,
eller er tegnet som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL 8 2, nr. 4, litra b,
eller ville veere tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
eller ville veere tegnet som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
Grundlaget anvendes ikke pa bgrnepensioner eller invalidepensioner.
For den del af deekningerne 225 og 265, som er knyttet til livsvarige hhv. ophgrende livrenter, an-
vendes dog altid samme grundlag, som avendes pa den livsvarige hhv. ophgrende livrente.

Beregningsgrundlaget anvendes for de omfattede forsikringer, hvis de gvrige daekninger er bereg-
net i henhold til beregningsgrundlagene G82 2%, G82 3%, G82 5 % eller L99 2%.

Beregningsgrundlaget anvendes pa daekninger, som farste gang far en veerdi 2.12.2009 eller se-

nere.

1.7.1 Risikoelementer

x betegner fyldt alder for en mand.
y betegner fyldt alder for en kvinde.

1.7.1.1 Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstidspunkt (subs. preemieophgrsda-
to), med fradrag af forsikringens varighed (subs. restvarighed).

Séafremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa tegningsdatoen.

1.7.1.2 Normal dgdelighed

For maend benyttes dgdelighedstavie LO9M.
For kvinder benyttes dgdelighedstavlien LO9K.

u betegner dgdsintensiteten.

LOSM

#4, =0,000100 +10°% 0045210

LO9K
4, =0,000100 +1(0*93+0.0452y-10

1.7.1.3 Normal invaliditet

Der regnes ikke med muligheden for invaliditet pa L09 — den eventuelle tilknyttede preemiefritagel-
se beregnes i henhold til beregningsgrundlaget G82.
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1.7.1.4 Kollektive segtefeellepensioner
Se afsnit 1.2.1.4.

1.7.1.5 Kollektive bgrnerenter
Se afsnit 1.2.1.5.

1.7.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.7.2.1 Teknisk rente
i =2% p.a.

1.7.2.2 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstilleegget udger 0,0019627.

1.7.2.3 Opggrelsesrente
Opggarelsesrenten udger 1,8%.

1.7.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.7.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.7.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.7.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.7.7 Preemiebetalingsrente
Se pkt.1.1.7.

1.7.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.7.9 Tilladte grundformer
Se pkt. 1.1.9.

Pa dette grundlag tegnes kun daekning, som ville have skattekode 1 eller 9, hvis de er eller kunne
veere tegnet med fradragsret — dog ikke bgrnepensioner eller invalidepensioner.

1.7.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko

Beregningsgrundlaget anvendes kun pa forsikringer med normal dadelighed.
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1.7.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.7.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.7.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.

1.8 Beregningsgrundlaget U09 2%

U09 grundlaget anvendes for deekninger, som er tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL 8§ 2, nr. 4, litra a, d, e,
eller er tegnet som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b,
eller ville veere tegnet som
o alderspension m. v. i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra a, d, e, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
eller ville veere tegnet som
o ophgrende alderspension i henhold til PBL § 2, nr. 4, litra b, hvis de ikke var tegnet
uden fradragsret.
Grundlaget anvendes ikke pa bgrnepensioner eller invalidepensioner.
For den del af daekningerne 225 og 265, som er knyttet til livsvarige hhv. ophgrende livrenter, an-
vendes dog altid samme grundlag, som avendes pa den livsvarige hhv. ophgrende livrente.

Beregningsgrundlaget anvendes for de omfattede forsikringer, hvis de gvrige daekninger er bereg-
net i henhold til beregningsgrundlaget uni98 2%.

Beregningsgrundlaget anvendes pa daekninger, som farste gang far en veerdi 2.12.2009 eller se-

nere.

1.8.1 Risikoelementer

x betegner fyldt alder for en mand.
y betegner fyldt alder for en kvinde.

1.8.1.1 Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstidspunkt (subs. preemieophgrsda-
to), med fradrag af forsikringens varighed (subs. restvarighed).

Séafremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa tegningsdatoen.

1.8.1.2 Normal dagdelighed
For meend og kvinder benyttes dgdelighedstavle UO9.

u betegner dgdsintensiteten.

uo9

#4, =0,000100 + 1005004510
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1.8.1.3 Normal invaliditet

Der regnes ikke med muligheden for invaliditet pa U09 — den eventuelle tilknyttede praemiefritagel-
se beregnes i henhold til beregningsgrundlaget uni98.

1.8.1.4 Kollektive segtefeellepensioner
Se afsnit 1.5.1.4.

1.8.1.5 Kollektive bgrnerenter
Se afsnit 1.5.1.5

1.8.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.8.2.1 Teknisk rente
i=2% p.a.

1.8.2.2 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstilleegget udger 0,0019627.

1.8.2.3 Opggrelsesrente
Opggrelsesrenten udger 1,8%.

1.8.3 Nettogrundlag
Se pkt. 1.1.3.

1.8.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.8.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.8.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.8.7 Preemiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.

1.8.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.8.9 Tilladte grundformer
Se pkt 1.7.9.
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1.8.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko

Beregningsgrundlaget anvendes kun pa forsikringer med normal dadelighed.

1.8.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.8.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.8.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.
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1.9 Beregningsgrundlaget S99 2%

Alle solidariske ordninger, som etableres efter 1. juli 1999 med solidarisk preemiebetaling, vil blive
beregnet pa dette grundlag. For solidariske forsikringer knyttet til pensionsordninger, der etableres
fra og med 2. april 2011, anvendes dog en teknisk rente pa 1% p.a. med en opggrelsesrente pa
0,5% p.a.

1.9.1 Risikoelementer

Se pkt. 1.2.1.

1.9.2 Rente
Se pkt. 1.1.2.

1.9.2.1 Teknisk rente
i=2% p.a.

1.9.2.3 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstilleegget udger 0,0019627.

1.9.2.4 Opgoerelsesrente
Opggarelsesrenten udger 1,8%.

1.9.3 Nettogrundlag
Se pkt 1.1.3.

1.9.4 Bruttogrundlag
Se pkt. 1.1.4.

1.9.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se pkt. 1.1.5.

1.9.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se pkt. 1.1.6.

1.9.7 Preemiebetalingsrente
Se pkt. 1.1.7.

1.9.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se pkt. 1.1.8.

1.9.9 Tilladte grundformer
Se pkt 1.1.9.

1.9.10 Forsikringer med forhgjet dagdsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko
Se pkt. 1.2.10.
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1.9.11 Tilladte forsikringsformer
Se pkt. 1.1.11.

1.9.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.9.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.
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1.10 [Udgaet]
1.11 [Udgaet]
1.12 [Udgaet]

1.13 [Udgaet]

1.14 Beregningsgrundlaget U101 %

Beregningsgrundlaget U10 1 % anvendes pa alle nytegninger af bonusberettigede gennemsnits-
renteforsikringer fra og med 2. april 2011.

Fra 1. juli 2011 anvendes beregningsgrundlaget pa forhgjelser af bestaende bonusberettigede
gennemsnitsrenteforsikringer, som 1. juli 2011 kun har ydelsesgarantier beregnet pa en grundlags-
rente pa 2 %.

Policer, som 1. juli 2011 har ydelsesgarantier beregnet pa en grundlagsrente hgjere end 2 %, men

som efterfglgende bliver fuldt funderet pa 2 %, vil anvende beregningsgrundlaget U10 1 % pa for-
hgjelser fra det tidspunkt, hvor policen bliver fuldt funderet pa 2 %.

Policer, der er overtaget fra Bankpension i forbindelse med fusionen pr. 1.10.2016, og som havde
ubetingede garantier i Bankpension, er konverteret til U10 saledes, at der er anvendt ngdvendige
skyggeindskud til at opna uaendrede garanterede daekninger.

1.14.1 Risikoelementer
X betegner fyldt alder for en person.

1.14.1.1 Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstidspunkt (subsidieert preemieop-
hgrsdato), med fradrag af forsikringens varighed (subsidigert restvarighed).

Safremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa tegningsdatoen.

1.14.1.2 Normal dgdelighed
Der benyttes dgdelighedstavien U10.

u betegner dgdsintensiteten.

ui10
M= 0,000100 +105,03+0,0445x,10

1.14.1.3 Normal invaliditet

Der benyttes invaliditetstavien U10.
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yai betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.
yad betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad.

,uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Ulo0

= = (U10)

1.14.1.4 Kollektive segtefeellepensioner

U betegner tilstanden: Forsikrede er ikke i et pensionsberettigende forhold.

G betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende forhold med en pensionsbe-
rettiget person.

Y betegner intensiteten for overgang fra U til G.

c betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end den pensionsberettigede

persons dad.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normalt fordelt,
hvor:

A betegner fordelingens middelvaerdi.
S betegner fordelingens spredning.

Risikoelementer for kollektiv segtefeellepension:

_(x—24)2
7x =015-10 36(x-12) forx>15; y,=0 forx<15
~(x-12)2
oy, =0,02-10 2400 forx>15; o, =0 forx<15
A = 0,9%
Sy = £0,24 — Ljx
X—6

1.14.1.5 Kollektive bgrnerenter

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter:

"Foreeldreskabsintensitet":
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—(x-28)2
cy =015-10 12(x-12) forx>15; ¢, =0 forx<15

1.14.2 Rente
Se afsnit 1.1.2.

1.14.2.1 Teknisk rente

i=1%p.a.

1.14.2.2 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstilleegget udger 0,0049628.

1.14.2.3 Opggrelsesrente
Opggarelsesrenten udger 0,5 %.

1.14.3 Nettogrundlag

1.14.3.1 Nettopassiv

Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalveerdien af alle selskabets gje-
blikkelige og fremtidige garanterede forpligtelser.

Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt kontinuert.

1.14.3.2 Praemiebetalingsrente

Ved preemiebetalingsrenten for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapitalvaerdien pr. 1 krone
preemiebetaling.

1.14.3.3 Kontinuert nettopreemie

Den kontinuerte nettopreemie = bestemmes som forholdet mellem nettopassivet og preemiebeta-
lingsrenten, begge dele beregnet ved tegningen og efter arbejdsmarkedsbidrag.

1.14.3.4 Nettoindskud

Nettoindskuddet 1" bestemmes som nettopassivet ved tegningen.

1.14.3.5 Nettoreserve

Nettoreserven beregnes som nettopassivet for policer nytegnet efter 1. april 2011.

For policer nytegnet far 2. april 2011 beregnes nettoreserven som nettopassivet med fradrag af
den kontinuerte nettopraemie multipliceret med preemiebetalingsrenten.

1.14.3.6 Generelle begraensninger
En forsikring ma ikke opbygges saledes, at dens nettoreserve pa noget tidspunkt kan blive negativ.
En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, ma ikke veere saledes opbygget, at nettoreserven

kan falde ved invaliditetens indtraeden, eller saledes opbygget, at nettoreserven kan stige ved re-
aktivering.
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1.14.3.7 Garanterede udbetalinger

For policer nytegnet efter 1. april 2011 beregnes der alene garanterede udbetalinger for de fore-
tagne indbetalinger. De garanterede udbetalinger forgges i takt med, at indbetalinger indgar pa
policen.

Ved indskud stiger de garanterede udbetalinger med

(1°=oyyr/ _
kapitalveerdi

Ved praemiebetaling stiger de garanterede udbetalinger med

(m) o
(@* p —D_[(Samlet _ydelse; — garanteret _ ydelse,)*[S;* * u3¢ + S * 13'1]) * periodefaktor

kapitalveerdi

Hvor
e der er anvendt notation for afsnit 1.1.4.2
o periodefaktor angiver andel af et kalenderar, som den beregnede stigning af de garantere-
de ydelser er beregnet over.

1.14.4 Bruttogrundlag
Se afsnit 1.1.4.

1.14.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se afsnit 1.1.5.

1.14.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se afsnit 1.1.6.

1.14.7 Preemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.7.

1.14.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se afdsnit 1.1.8.

1.14.9 Tilladte grundformer
Se afsnit 1.1.9.

u (giftesandsynligheden) seettes lig 0,4 for bade kvinder og meend.
w (se grundform 250 og 850) seettes lig 0,06 for bade kvinder og meend.

1.14.10 Forsikringer med forhgjet dgdsrisiko og/eller forhgjet invali-
ditetsrisiko

For forsikrede med forhgjet dagdsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.14.1.2 anfgrte dgdsintensitet
anvendes en af de i pkt. 1.14.10.1 anfarte.
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For forsikrede med forhgijet invaliditetsrisiko kan i stedet for den i pkt. 1.14.1.3 anfgrte intensitet for
overgang fra aktiv til invalid anvendes en af de i pkt. 1.14.10.2 anfarte.

Enhver af de i pkt. 1.14.1.2 og 1.14.10.1 anfgrte dgdsintensiteter
(= 12 =11") kan sdledes kombineres med enhver af de i pkt. 1.14.1.3 og 1.14.10.2 anfgrte

intensiteter for overgang fra aktiv til invalid. ( yfi).

Den samlede preemie respektiv det samlede indskud for en forsikring, tegnet pa en forsikret med
forhgjet dadsrisiko og/eller forhgjet invaliditetsrisiko, ma dog aldrig blive mindre end det belgb, der
fas ved for denne forsikrede at anvende de i pkt. 1.14.1.2 og pkt. 1.14.1.3 anfarte intensiteter.

1.14.10.1 Forhgjet dgdsrisiko

For forsikrede benyttes en af de i nedenfor anfarte intensiteter.

Forhgjet dadsrisiko:

D2:  p, =0,000500 +105106+0.044510
D3: 4, =0,000500 + 101820044510
Da: 1, =0,000800 + 10°2°80:044510
D5: s, =0,001200 + 1053340044510
D6: s, =0,002000 + 105440044510

D7:  u, =0,003600 +10°*86:0.0445-10
Ds: 1, =0,006800 4 10°°62+0.044510

Forsikringer, tegnet pa tavle D7 eller tavle D8, ma ikke have positiv risikosum efter det fyldte 70.
ar.

1.14.10.2  Forhgjet invaliditetsrisiko

For forsikrede benyttes en af de i nedenfor anfgrte intensiteter.

Forhgijet invaliditetsrisiko:

I2: 12281~ 0,001200 +10556103+0,048x-10
13- 128 ~0,001800 +105:65794+0,048x-10
\a: 1221 —0,002800 +105.73712+0,048x-10
I5: 1221 Z0,004600 +10580407+0,048x-10
I6: 12287~ 0,008000 +10586206+0,048x-10
7 12281~ 0,014600 +10591321+0,048x-10
I8: 12281~ 0,027600 +105:95897+0,048x-10
W = =
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1.14.11
Se afsnit 1.1.11.

Tilladte forsikringsformer

1.14.12
Se afsnit 1.1.12.

Bemeerkninger til grundlaget

1.14.13 Formler

Se afsnit 1.1.13.

1.15 Beregningsgrundlaget U17 0,5 %

[Dette afsnit inkl. alle underafsnit er senest opdateret via anmeldelsen ” Konvertering af ydelser pa gennemsnitsrentepolicer uden |g-
bende preemier til to nye feelles beregningsgrundlag mv.” af 1.3.2018]

Beregningsgrundlaget U17 0,5 % anvendes pa policer konverteret til administrationssystemet
(LivNet).

1.15.1 Risikoelementer
X betegner fyldt alder for en person.

1.15.1.1 Aldersberegning
Se afsnit 1.2.1.1.

1.15.1.2 Normal dgdelighed
Der benyttes dgdelighedstavien U17.
u betegner dadsintensiteten. Der regnes med selekt dgdelighed, dvs. dgdeligheden for en x-arig il

tid t > 2017 er givet ved pu(X, t) = ppo17(X) * (1-trend(x))™, hvor py017(X) 0og trend(x) er "surface” dgde-
ligheden hhv. trend-parameteren for alder x pr. 1.1.2017 iht. U17.

U17 (1.1.2017)

alder

O©CoOoO~NOUITrWNEO

surface

0,0036292
0,0002004
0,0001356
0,0000986
0,0000961
0,0000872
0,0000816
0,0000784
0,0000754
0,0000712
0,0000654
0,0000645
0,0000663
0,0000742
0,0000884
0,0001036
0,0001256
0,0001533

trend

0,0703621
0,0693442
0,0683411
0,0673525
0,0663781
0,0654179
0,0644715
0,0635389
0,0626197
0,0617139
0,0608211
0,0599412
0,0590741
0,0582195
0,0573773
0,0565473
0,0557293
0,0549231
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18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

0,0001834
0,0002158
0,0002474
0,0002763
0,0003001
0,0003082
0,0003014
0,0002794
0,0002576
0,0002406
0,0002350
0,0002435
0,0002527
0,0002640
0,0002730
0,0002847
0,0003024
0,0003311
0,0003621
0,0003985
0,0004363
0,0004708
0,0005191
0,0005660
0,0006288
0,0007174
0,0008259
0,0009580
0,0010942
0,0012433
0,0014024
0,0015584
0,0017434
0,0019402
0,0021339
0,0023593
0,0026277
0,0029346
0,0032631
0,0036749
0,0041266
0,0046194
0,0052106
0,0058402
0,0064902
0,0071584
0,0078499
0,0086573
0,0093695
0,0101508
0,0086902
0,0095313
0,0106425

0,0541286
0,0533455
0,0525738
0,0518133
0,0510637
0,0503250
0,0495970
0,0488796
0,0481725
0,0474756
0,0467888
0,0461119
0,0454449
0,0447875
0,0441396
0,0435010
0,0428717
0,0422515
0,0416403
0,0410379
0,0404443
0,0398592
0,0392826
0,0387143
0,0381543
0,0376023
0,0370584
0,0365223
0,0359939
0,0354732
0,0349601
0,0344543
0,0339559
0,0334647
0,0329806
0,0325035
0,0320333
0,0315699
0,0311132
0,0306631
0,0302195
0,0297824
0,0293515
0,0289269
0,0285085
0,0280961
0,0276896
0,0272891
0,0268943
0,0265052
0,0261218
0,0257439
0,0253715
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71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110

0,0118604
0,0131969
0,0146331
0,0162884
0,0186820
0,0209220
0,0238260
0,0273818
0,0314783
0,0359011
0,0415366
0,0476556
0,0549424
0,0631309
0,0706020
0,0812453
0,0932207
0,1065517
0,1212722
0,1339949
0,1511708
0,1702534
0,1909150
0,2137607
0,2347508
0,2608708
0,2886262
0,3178634
0,3483867
0,3820930
0,4141867
0,4464300
0,4787003
0,5106730
0,5420898
0,5726195
0,6020044
0,6310533
0,6584483
0,6839318

0,0250045
0,0246428
0,0242863
0,0239349
0,0235887
0,0232475
0,0229111
0,0225797
0,0222531
0,0219312
0,0216139
0,0213012
0,0209931
0,0206894
0,0203901
0,0200951
0,0198044
0,0195179
0,0192356
0,0189573
0,0186831
0,0184128
0,0181464
0,0178839
0,0176252
0,0173702
0,0171190
0,0168713
0,0166273
0,0163867
0,0161497
0,0159160
0,0156858
0,0154589
0,0152353
0,0150149
0,0147977
0,0145836
0,0143726
0,0141647

1.15.1.3 Normal invaliditet

Indtil videre anvendes grundlaget ikke pa policer, som er omfattet af risiko ved invaliditet.

1.15.1.4 Kollektive segtefeellepensioner

Se afsnit 1.5.1.4.

1.15.1.5 Kollektive bgrnerenter
Se afsnit 1.5.1.5.
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1.15.2 Rente
Se afsnit 1.1.2.

1.15.2.1 Teknisk rente
i=0,5% p.a.

1.15.2.2 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstilleegget udgar 0,0049875.

1.15.2.3 Opggarelsesrente
Opggrelsesrenten udger 0,0 %.

1.15.3 Nettogrundlag
1.15.3.1 Nettopassiv
Se afsnit 1.1.3.1.

1.15.3.2 Praemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.3.2.

1.15.3.3 Kontinuert nettopreemie
Se afsnit 1.1.3.3.

1.15.3.4 Nettoindskud
Se afsnit 1.1.3.4.

1.15.3.5 Nettoreserve
Se afsnit 1.1.3.5.

1.15.3.6 Generelle begraensninger
Se afsnit 1.1.3.6.

1.15.3.7 Garanterede udbetalinger
Se afsnit 1.14.3.7.

1.15.4 Bruttogrundlag
Se afsnit 1.1.4.

1.15.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se afsnit 1.1.5.

1.15.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se afsnit 1.1.6.
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1.15.7 Preemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.7.

1.15.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se afsnit 1.1.8.

1.15.9 Tilladte grundformer

Se afsnit 1.1.9.
u (se grundform 715, 725, 765, 775 og 811) saettes lig 0,4 for bade kvinder og maend.
w (se grundform 250 og 850) seettes lig 0,06 for bade kvinder og maend.

1.15.10 Forsikringer med forhgjet dadsrisiko og/eller forhgjet invali-
ditetsrisiko

Der vil indtil videre ikke blive oprettet policer med forhgiet risiko pa dette grundlag.

1.15.11 Tilladte forsikringsformer
Se afsnit 1.1.11.

1.15.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.15.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.

1.16 Beregningsgrundlaget U17 5,0 %

[Dette afsnit inkl. alle underafsnit er senest opdateret via anmeldelsen ” Konvertering af ydelser pa gennemsnitsrentepolicer uden la-
bende preemier til to nye feelles beregningsgrundlag mv.” af 1.3.2018]

Beregningsgrundlaget U17 5,0 % anvendes pa policer konverteret til administrationssystemet
(LivNet).

1.16.1 Risikoelementer

X betegner fyldt alder for en person.

1.16.1.1 Aldersberegning
Se afsnit 1.2.1.1.

1.16.1.2 Normal dagdelighed
Se afsnit 1.15.1.2.

1.16.1.3 Normal invaliditet
Indtil videre anvendes grundlaget ikke pa policer, som er omfattet af risiko ved invaliditet.

1.16.1.4 Kollektive segtefeellepensioner
Se afsnit 1.5.1.4.
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1.16.1.5 Kollektive bgrnerenter
Se afsnit 1.5.1.5.

1.16.2 Rente
Se afsnit 1.1.2.

1.16.2.1 Teknisk rente
i=5,0% p.a.

1.16.2.2 Sikkerhedstilleeg
Sikkerhedstillaegget udger 0,0047733.

1.16.2.3 Opggrelsesrente
Opggarelsesrenten udger 4,5 %.

1.16.3 Nettogrundlag
1.16.3.1 Nettopassiv
Se afsnit 1.1.3.1.

1.16.3.2 Preemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.3.2.

1.16.3.3 Kontinuert nettopreemie
Se afsnit 1.1.3.3.

1.16.3.4 Nettoindskud
Se afsnit 1.1.3.4.

1.16.3.5 Nettoreserve
Se afsnit 1.1.3.5.

1.16.3.6 Generelle begraensninger
Se afsnit 1.1.3.6.

1.16.3.7 Garanterede udbetalinger
Se afsnit 1.14.3.7.

1.16.4 Bruttogrundlag
Se afsnit 1.1.4.

1.16.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
Se afsnit 1.1.5.
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1.16.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Se afsnit 1.1.6.

1.16.7 Preemiebetalingsrente
Se afsnit 1.1.7.

1.16.8 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer
Se afsnit 1.1.8.

1.16.9 Tilladte grundformer

Se afsnit 1.1.9.
u (se grundform 715, 725, 765, 775 og 811) szettes lig 0,4 for bade kvinder og maend.
w (se grundform 250 og 850) seettes lig 0,06 for bade kvinder og meend.

1.16.10 Forsikringer med forhgjet dadsrisiko og/eller forhgjet invali-
ditetsrisiko

Der vil indtil videre ikke blive oprettet policer med forhgjet risiko pa dette grundlag.

1.16.11 Tilladte forsikringsformer
Se afsnit 1.1.11.

1.16.12 Bemeerkninger til grundlaget
Se afsnit 1.1.12.

1.16.13 Formler
Se afsnit 1.1.13.

1.17 Regulering af anvendelsen af beregningsgrundlagene

Nedenfor er der i oversigtsform gennemgaet anvendelsen af de enkelte grundlag. | indledningen til
de enkelte grundlag, som fortsat anvendes til nytegning, er der en mere uddybende gennemgang
af anvendelsen.

Frem til 1. januar 1994 blev forsikringer etableret pa G82 5 %. Efter en overgangsperiode, som
blev afsluttet 1. januar 1996 blev alle nytegninger etableret pa G82 3 %, og preemieforhgjelser og
bonus blev senest etableret pa G82 3 % fra 1. januar 1997. Fra og med 1. maj 2001 er forhgjelser
pa disse forsikringer etableret pa G82 2 %; fra og med 1. januar 2013 geelder dette dog ikke for
frivillige preemieforhgijelser og indskud, der overstiger en arlig veerdi pa 25.000 kr. — i dette tilfeelde
benyttes preemieforhgijelser og/eller indskud til oprettelse af en ny forsikring, der tegnes pa U10 1
%.

G82 2 % anvendtes ogsa for frivillige forsikringer, som ikke var livrenter uden ret til preemiefritagel-

se, tegnet fra og med 1. juli 1999 og indtil og med 1. april 2011. Fra og med 1. juli 2011 er forhgjel-
ser pa disse forsikringer etableret pa U10 1 %.
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For alle policer hvor G82 anvendes i forbindelse med forhgijelse af udbetalingerne, anvendtes dog
L0O9 2 % fra og med 2. december 2009 for deekninger, som opfylder betingelserne i afsnit 1.7.

Obligatoriske forsikringer samt PFA-konto uden opsparingsgaranti (kapitalisationsprodukt) etable-
ret fra og med 1. juli 1999 blev etableret pa Uni98 2 %. Dog anvendtes U09 2 % fra og med 2. de-
cember 2009 og indtil 1. juli 2011 for deekninger, som opfyldte betingelserne i afsnit 1.8. Fra og
med 1. juli 2011 er forhgjelser pa disse forsikringer etableret pa U10 1 %.

Livrenter, hvor der ikke var preemiefritagelse ved invaliditet, og som ikke var omfattet af unisex,
tegnet fra og med 1. juli 1999, blev etableret pa L99. Dog anvendtes L09 2 % fra og med 2. de-
cember 2009 og indtil 1. juli 2011 for deekninger, som opfyldte betingelserne i afsnit 1.7. Fra og
med 1. juli 2011 er forhgjelser pa disse forsikringer etableret pa U10 1 %.

Alle nye bonusberettigede gennemsnitsrentepolicer oprettet fra og med 2. april 2011 er etableret
pa U10 1 %.

Kollektiv dadelighed pa forsikringer under udbetaling er regnet pd PFA86M og PFA86K, eller nar
der er unisex pa PFA98U.

Solidariske deekninger etableres for ordninger oprettet fra og med 2. april 2011 pa S99 1 %. For
ordninger etableret pa zeldre grundlag anvendes S99 2%.

Der er etableret et saerligt grundlag for Plejesikringsproduktet.
For en pensionskasse er der ved oprettelsen anvendt et saerligt G82 3,7 % grundlag.
Gruppelivsforsikringer er 1 arige forsikringer, som er etableret pa det saerlige gruppelivsgrundlag.

Der er en bestand af livrenter tegnet mod indskud i perioden op til 1982, som er etableret pa U74
grundlag, med flere forskelige grundlagsrenter.

Der er etableret et seerligt grundlag pa G82 4,5 % for en seerlig gruppe; grundlagsrenten er for nye
policer fra og med 1. april 2004 andret til G82 3,5 % og fra 21. december 2012 til uni98 2 %.
Grundlaget er etableret uden ret til bonus, idet der dog beregnes omkostninger af engangsindskud
i henhold til reglerne i kapitel 3.8.2. Grundlaget anvendes til straksbegyndende pensioner.

Standardliv, som er en dgdsfaldssum, er etableret pa et seerligt grundlag, hvor der tages hgjde for
om den forsikrede ryger eller ikke. Der er tale om forsikringer uden ret til bonus.

| forbindelse med overflytning af administrationen af visse gennemsnitsrentepolicer til et nyt admi-
nistrationssystem (LivNet), vil de eksisterende ydelsesgarantier blive konverteret til beregnings-
grundlagene U17 0,5 % og U17 5 %, jf. afsnit 3.2.2. Der vil fra 1.4.2018 ske en Igbende overflyt-
ning af policer i takt med at de opfylder falgende kriterie(r):

e De opnar den aftalte pensioneringsalder

Undtagelser til ovenstaende, dvs. policer der ikke vil blive overflyttet:
e Policer med solidarisk bonusfordeling mellem en gruppe af policer
e Policer, der efter opnaelse af ovennaevnte pensionsalder indeholder andre deekninger end
115, 125, 165, 175, 211, 216, 265, 610, 615, 630, 635, 810, 815, 840 eller 850
o Rene risikoforsikringer
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Pr. 1.3.2018 vil der dog blive konverteret tre policer, som er valgt ud fra nogle kriterier om simplici-
tet. De indeholder saledes kun daekningerne 211 og 265 og har ikke tilknyttet KundeKapital. De
pageeldende kunder har ikke andre policer i PFA Pension.

1.17.1 Garanti pa gamle grundlag ved aendring

Regler for omskrivning af gamle dele p& en sag med blandet grundlag, gaeldende fra 1. januar
2006 og indtil videre:

1. summen af preemier pa gamle grundlag ma ikke vaere stgrre end teknisk praemie.

2. For hvert gammel beregningsgrundlag geelder, at nutidsveerdi af fremtidig preemie efter aen-
dring ma ikke veere stgrre end nutidsveerdi af fremtidig preemie far sendring.

3. Delreserver pa gamle grundlag overfares uforandret (pa en preemiefri sag er det den samlet
reserve pa hvert grundlag, der overfgres uforandret, og delreserverne fastseettes, sa alle del-
praemier pa hvert gammelt grundlag er 0). Ved delvis udbetaling af reserve eller ved delvis
overfgrsel af reserve fra forsikringer med andele pa gamle grundlag vil ske en proportional re-
duktion af reserverne pa de enkelte beregningsgrundlag. Der udbetales kun af den oparbejde-
de styrkelse, hvis reserverne pa de enkelte beregningsgrundlag er fuldt udbetalte

4. Ydelser pa gamle grundlag skal veere proportionale med samlede ydelser (gaelder dog ikke for
koncessions nr. 125, hvis det er valgt, at al preemie, som skulle anvendes til skattekode 3, i
stedet efter forsikredes gnske anvendes til skattekode 2)

5. Hvis konc. 265 eller 165 er oprettet som erstatning for konc. 115 som fglge af PBL-
begraensninger, vil deekningen péa en police med forhgjelsesgrundlag U10 alene blive kabt pa
U10.

"Gamle grundlag” vil i lgbet af 2011 komme til at omfatte grundlagene G82, L99, L09, DHS-unisex,
U09 og uni9s.

1.17.2 Fastseettelse af grundlag til seerlig gruppe i PFA Pension
Beregningsgrundlag til en seerlig gruppe af pensionister og enker uden individuelle tilvalgsmulighe-
der:

Ved bestemmelse af beregningsgrundlaget for denne gruppe pensionister er der taget udgangs-
punkt i gruppens alders- og kegnsfordeling og den aktuelle markedssituation.

Til denne gruppe tilbydes fglgende grundlag, G82 4,5% med opggrelsesrente 4,0024%. De fast-
satte ydelser er garanterede, og de vil ikke blive reguleret gennem udbetalingsforlgbet. Grundlags-
renten er for nye policer fra og med 1. april 2004 aendret til 3,5%.

Denne grundlagsrente er bestemt ud fra bekendtggrelse nr. 433 af 7/6/1999, Bekendtggrelse om
grundlagsrente for livsforsikringsvirksomhed, 8§ 4, stk. 1, nr. 6 og 7 og under hensyntagen til sam-
me bekendtggrelses § 2, stk. 1.

1.17.3 Overlevelsesrenten i Senior-Pension

Aldersgraensen for forsikredes hgjeste alder ved konc.nr. 635, opsat, ophgrende overlevelsesrente
med straks begyndende risiko kan fjernes under fglgende forudseetninger:
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— overlevelsesrenten er en gegtefeellepension i henhold til Pensionsbeskatningslovens kap. 1.

— overlevelsesrenten er tegnet som led i en kombination af andre grundformer, hvori indgar en
opsat, ophgrende livrente (konc. nr. 216) af mindst samme stgrrelse. Endvidere skal den peri-
ode, hvori der kan forekomme udbetalinger fra overlevelsesrenten, veere indeholdt i den perio-
de, hvori der kan forekomme udbetalinger fra livrenten.

1.18 Seerlige koncessionsvilkar for visse pensionsordninger

1.18.1 Dansk Handel & Service
For pensionsordningen for Dansk Handel & Service anvendes et seerligt unisex-grundlag:

Invaliditetsbetingede ydelser, inkl. preemiefritagelsen, opgares pa G82K, jf. afsnit 1.2.1.

@vrige ydelser opgares pa et knaekket grundlag, sammensat af G82M indtil alderspensionerings-
tidspunktet og G82K derefter, jf. afsnit 1.2.1.

Denne ordning har en selvstaendig bonusgruppe.

Elementerne i pensionsordningen for Dansk Handel & Service er fglgende:
Invalidesum

Ophgrende invaliderente

Ophgrende livsforsikring

Livsbetinget livsforsikring

Opsat livrente

10 ars garanti tilknyttes ved alderspensionering

Ydelsessammensaetningen i pensionsordningen har veeret afggrende for valg af unisex-
grundlaget. Hver forsikret vil, sa leenge policen er eventuel, have positiv risikosum pga. depotsik-
ringen.

1.18.2 Danisco Koncernen
Aftale mellem Danisco A/S, Tryg-Baltica Pension og PFA Pension om seerligt risikobonusregnskab:
Aftalen er indgaet mellem de nzevnte parter med henblik pa etablering af en seerlig risikobonus-
gruppe for de af Danisco-koncernens medarbejdere, der i Tryg-Baltica Pension eller i PFA Pension

er omfattet af en pensionsordning i henhold til en af de pensionsaftaler, der treeder i kraft pr.
01.01.1996.

Der udarbejdes hvert ar et samlet regnskab for gruppen af forsikrede i savel Tryg-Baltica Pension
som PFA Pension. Ved opggrelsen anvendes fglgende skema:

Tryg-Baltica Pension | PFA Pension | alt=
(delregnskab) (delregnskab) Danisco-resultat
Antal n N n+N
Pris for forsikringen ifglge p P p+P
2. ordens grundlaget
Skader S S s+3S
Seerlig risikopreemie — i alle tre Sr SR sr+ SR
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sgjler beregnet svarende til (n+N)
Resultat delregnskab: delregnskab: resultat:
p—s-sr P-S-SR p+P-s-S
-sr- SR

Regnskabet opgares herefter saledes

Pris for forsikringsdaekning i forhold til de i Tryg-Baltica Pension respektive PFA Pension
anvendte 2. ordens grundlag

Skader i lgbet af kalenderéaret

Seerlig risikopraemie
Resultat

Bliver resultatet for et kalenderar positivt, udbetales 2/3 kontant til Danisco-koncernen og 1/3 forde-
les som en saerlig bonus pa de forsikredes policer, i forhold til det belgb den enkelte har anvendt til
forsikringsdaekning.

Fordelingen finder sted d. 1. juli det efterfalgende kalenderar.

Det overskud, der hidrgrer fra medarbejdere, der pa fordelingstidspunktet har forladt virksomheden
— enten pga. pensionering eller pga. stillingsskift — tilfalder de gvrige forsikrede.

Bliver resultatet negativt, vil der ikke blive udbetalt risikobonus. Underskuddet vil ikke belaste nae-
ste ars regnskab, idet den seerlige risikopreemie netop fastseettes, sa denne situation er forsikret.

PFA Pension og Tryg-Baltica Pension skal inden 15. juni i fordelingsaret oplyse hinanden om re-

sultatet af deres opgarelse af

— starrelsen af 2. ordens risikopreemien for deres del af gruppen

— de samlede skader i deres del af gruppen

— oplysninger, der indgar i beregningen af den saerlige risikopraemie, sdsom antal forsikrede i
deres del af gruppen m.v.

samt umiddelbart efter disse oplysninger ogsa

— selskabets beregnede seerlige risikopreemie.

Mellem Tryg-Baltica Pension og PFA Pension geelder fglgende:

Bliver resultatet for et kalender ar positivt og

a) udviser begge delregnskaber overskud foretages ingen udligning mellem selskaberne. Hvert af
selskaberne bidrager med deres delresultat til den samlede bonus

b) udviser delregnskabet i det ene selskab underskud, fortages der en udligning mellem Tryg-
Baltica Pension og PFA Pension, idet underskuddet fuldt ud deekkes af det andet selskab. Det
herefter resterende overskud udggr den samlede bonus.

Fordelingen af det samlede bonusbelgb sker som angivet ovenfor. Der oprettes en mellemreg-

ningskonto i de to selskaber, sa hvert selskab beholder/modtager den dek af det samlede bonus-

belab, der er ngdvendig til fordelingen pa de i selskabet forsikredes policer.

Bliver resultatet negativt og
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¢) udviser begge delregnskaber underskud foretages ingen udligning mellem selskaberne. Sel-
skaberne beerer selv hver sit underskud pa eget delresultat

d) udviser delregnskabet i det ene selskab overskud, foretages der en udligning mellem selska-
berne, idet overskuddet fuldt ud videregives til det andet selskab, til delvis deekning af dette
selskabs underskud.

Tryg-Baltica Pension og PFA Pension foretager indbyrdes afregning pr. 1. juli af forfaldne belgb.

Ved senere betaling tillaegges renter. Rentesatsen er det betalende selskabs depotrente efter pen-

sionsafkastskat.

Skader opggres enkeltvis.

Prisen pa hver enkelt skade enten ved dad eller invaliditet opgares efter de principper det enkelte
selskab anvender ved opggrelse af skader.

Den seerlige risikopraemie opggres som summen af en saerlig risikopreemie for Tryg-Baltica Pensi-
on hhv. PFA Pension, idet det enkelte selskab anvendet den samme procent-sats af pris for forsik-
ringsdaekning, som det ville anvende i et regnskab, omfattende de Danisco-forsikrede i savel Tryg-
Baltica Pension som PFA Pension. Risikopraemien opggres igvrigt efter selskabets egne princip-
per.

Aftalen treeder i kraft den 1. januar 1996.

Aftalen kan fra hver af parternes side opsiges med 3 maneders varsel til ophgar en 1. januar.

1.18.3 Pensionskassen Texaco

For den lukkede bestand, der er overfart fra Pensionskassen Texaco til PFA Pension, benyttes en
opggrelsesrente pa 3,2062%, svarende til beregningsgrundlaget G82 3,7%. For denne bestand
geelder saledes beregningsgrundlaget G82 3%, jf. afsnit 1.3., med eendring af den tekniske rente til
3,7%.

1.19 Livsforsikringshenseettelsen, generelt

Der henvises til afsnit 1.19 i "Teknisk grundlag: Hensaettelsesgrundlag”.

1.20 Garanterede ydelser

Der henvises til afsnit 1.20 i "Teknisk grundlag: Henseettelsesgrundlag”.

1.21 Risikomargen

Der henvises til afsnit 1.21 i "Teknisk grundlag: Henseettelsesgrundlag”.

1.22 Brutto-fortjenstmargen

Der henvises til afsnit 1.22 i "Teknisk grundlag: Henseettelsesgrundlag”.

1.23 Regulering af hensaettelserne

Der henvises til afsnit 1.23 i "Teknisk grundlag: Henseettelsesgrundlag”.
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1.24 Livsforsikringshenseettelserne og de forsikringsmaessige hensaettelser
Der henvises til afsnit 1.24 i "Teknisk grundlag: Hensaettelsesgrundlag”.

1.25 [Udgaet]

1.26 Grundlagselementer i markedsveerdigrundlaget

Der henvises til afsnit 1.26 i "Teknisk grundlag: Henseettelsesgrundlag”.

1.27 IBNR, RBNS og erstatningshenseaettelser

Der henvises til afsnit 1.27 i "Teknisk grundlag: Hensaettelsesgrundlag”.

2 De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende

De forsikringsformer, der gnskes anvendt, fremgar af beregningsgrundlagene — jf. afsnit 1 - samt
endvidere af afsnit 8.
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3 Regler for beregning og fordeling af overskud til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne

3.1 Kontributionsgrupper

3.1.1 Generelt

I henhold til kontributionsbekendtggrelsen skal bestanden af forsikringsaftaler efter kontributions-
princippet opdeles i grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger med virkning fra
1.1.2011. Bestanden af forsikringsaftaler efter kontributionsprincippet omfatter forsikringer tegnet
pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2 %, L99, S99, U10 1
%, grundlag for plejesikring, samt gruppelivsforsikringer. Dele af ovenstadende policer kan veere
beregnet pa grundlagene L09 eller U09 — uden at det pavirker tildelingen af risikogruppe.

Principperne for opdeling i rente-, risiko- og omkostningsgrupper fremgar af de fglgende afsnit.
Enhver forsikring i PFA efter kontributionsprincippet tilhgrer pa ethvert tidspunkt netop én rente-,
risiko- og omkostningsgruppe. Ved hvert arsskifte og ved enhver sendring af forsikringen opdateres
forsikringens gruppetilhgrsforhold. Dette kan medfare, at forsikringen skifter gruppe for et eller flere
elementer, jf. kontributionsbekendtgarelsen § 3, stk. 11. Hver forsikring bidrager til de realiserede
rente-, risiko- og omkostningsresultater for de grupper, den aktuelt tilhgrer. En forsikring, der skifter
gruppe, vil saledes farst bidrage til resultaterne i den eller de nye grupper efter gruppeskiftet, ogsa
selvom gruppeskiftet sker inde i et kalenderar.

Ved skift mellem risiko- eller omkostningsgrupper for enkeltforsikringer foretages ingen overfagrsler
af ufordelte midler hgrende til grupperne.

Ved skift mellem rentegrupper for enkeltforsikringer overfgres lgbende (i praksis ved udarbejdelse
af manedsregnskaber) en eventuel akkumuleret markedsveerdiregulering knyttet til forsikringerne
mellem de ufordelte midler harende til de to grupper, saledes at de realiserede resultater og de
kollektive bonuspotentialer i de to grupper ikke pavirkes. Ultimo hvert ar foretages endvidere over-
farsler af kollektive overskudsmidler (KO) (forstdet som summen af kollektivt bonuspotentiale og
den del af fortienstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettelser) mellem rente-
grupperne beregnet ud fra de depoter, der er flyttet i lgbet af aret. De overfarte belgb beregnes pa
falgende made: For hver kombination af to rentegrupper, i,j, flyttes et belgb fra KO(i) til KO(j) sva-
rende til den andel policerne i gruppe i primo aret, der ligger i gruppe j ultimo aret. Andelen opgg-
res ud fra policernes depoter ultimo aret. Nettooverfarslen fra gruppe i til j vil sdledes veere det
overfgrte belgb fra i til ] minus det overfgrte belgb fra j til i.

| det omfang, et samtidigt gruppeskift for et starre antal policer, som ikke sker som fglge af oven-
neevnte haendelser, men foretages pa baggrund af en virksomhedsaftale eller lignende, vurderes at
ville medfgre omfordeling af betydelig skonomisk stgrrelse i strid med kontributionsbekendtgerel-
sen, hvis der ikke foretages en samtidig regulering af fordelingen af de ufordelte midler, vil der bli-
ve beregnet en konkret regulering, som vil blive anmeldt til Finanstilsynet senest i forbindelse med
gruppeskiftet.

PFA forbeholder sig endvidere ret til pa ethvert tidspunkt at tage fordelingen af de ufordelte midler
op til revision og foretage en omfordeling af de ufordelte midler i overensstemmelse med kontribu-
tionsbekendtgarelsen (jf. § 3, seerligt stk. 7 og 11), hvis den konkrete fordeling, der opstar over tid
som falge af ovenstaende generelle regler, skannes urimelig eller skannes at stride mod kontribu-
tionsprincippet. Dette kan fx — men ikke udelukkende — veere tilfeeldet, hvis en veesentlig andel af
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forsikringerne i en gruppe er skiftet til en anden gruppe. En sadan omfordeling vil blive anmeldt til
Finanstilsynet i overensstemmelse med kontributionsbekendtggarelsen.

3.1.2 Rentegrupper

| overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i rentegrupper.

Der anvendes 5 rentegrupper benaevnt 1A, 1, 2, 3 og 4. Disse grupper bestar af forsikringer tegnet
pa eller konverteret til beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2
%, L99 2 %, S99 2 %, U10 1 %, U17 5,0 %, U17 0,5 % og grundlag for plejesikring. Forsikringerne
opdeles efter deres veegtede grundlagsrente r,q, beregnet for hver forsikring som

gt = [rmax * Min (V; max (0; HR-res)) + rgq * max (0, V — max (0; HR-res))] / V,

hvor der er anvendt fglgende betegnelser:

Mmax: Forsikringens hgjeste grundlagsrente (evt. reduceret i forhold til grundlagsrenten pa
policens oprindelige tegningsgrundlag via styrkelse)

Fgri: Den grundlagsrente, der anvendes ved forhgijelser pa forsikringen

V: Forsikringens depot som beskrevet i "Regulativ for beregning og fordeling af realise-

ret resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa eller konverteret til bereg-
ningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, U10 1 %,
U17 5,0 % og U17 0,5 %”

HR-res: Den tekniske reserve svarende til de ydelser, der er funderet pa den hgjeste
grundlagsrente.

Hvis forsikringen indeholder tre grundlagsrenter, omregnes reserven og preemierne funderet pa
den mellemste grundlagsrente til reserve og pramier pa rmax 0g rg.

Hvis depotet er 0, seettes ryg = Max.
Grupperne 1-4 fastlaegges herefter saledes:

Gruppe 1A: Forsikringer med r,4 < 1,0 %

Gruppe 1: Forsikringer med 1,0 % < ryg: < 2,0 %

Gruppe 2: Forsikringer med 2,0 % < r,y < 3,0 %

Gruppe 3: Forsikringer med 3,0 % < ryy < 4,0 %

Gruppe 4: Forsikringer med 4,0 % < ryg

En forsikring, der er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17, kan dog ikke placeres i en hgjere
rentegruppe end den gruppe, forsikringen tilhgrte umiddelbart inden konverteringen.

Det bemeaerkes, at gruppelivsforsikringer ikke placeres i en rentegruppe.

For hver rentegruppe fastseettes en tilstraebt risikoforrentning, som overfgres til egenkapitalen og
KundeKapital (seerlige bonushenseettelser af type B) i overensstemmelse med reglerne for forde-
ling af realiseret resultat, jf. afsnit 3.15.1. Risikoforrentningen er en betaling fra de enkelte grupper
til egenkapitalen og KundeKapital, der som udgangspunkt dels afspejler omfanget af den risiko,
som pahviler egenkapitalen og KundeKapital i forhold til de enkelte grupper, dels afspejler selska-
bets forventede fortjeneste fra de enkelte grupper.
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Risikoforrentningen beregnes for rentegruppe n (n = 1A, 1,...,4) som x, % af summen af arets
gennemsnitlige forsikringsmaessige hensaettelser for forsikringerne i rentegruppe n. De forsik-
ringsmaessige henseettelser indgar med veerdien fgr en eventuel anvendelse for aret af individuelt
bonuspotentiale eller anvendelse af fortjenstmargen i de retrospektive hensaettelser

PFA kan til enhver tid veelge at nedsaette risikoforrentningen beregnet ud fra den anmeldte sats
ved fornyet anmeldelse, hvis seaerlige forhold tilsiger det.

Risikoforrentningen finansieres af den enkelte rentegruppes kollektive bonuspotentiale og for-
tienstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettelser, opgjort ultimo aret efter forlods
fordeling til de forsikredes depoter i form af styrkelse, rentebonus og overfgrselstilleeg mv. men far
fradrag af risikoforrentning og rentegruppens andel af selskabs-PAL-skatten. Hvis det kollektive
bonuspotentiale samt fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i retrospektive hensaettelser, ikke er
tilstraekkeligt i en rentegruppe, kan risikoforrentningen indhentes i gruppens individuelle bonuspo-
tentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser ved at nedskrive disse poster
ved brug af negativ depotrente eller anden tilsvarende metode. PFA kan dog veelge ikke at indhen-
te risikoforrentning i gruppernes individuelle bonuspotentiale og/eller fortienstmargen indeholdt i
retrospektive henseettelser.

Fra 1. januar 2018 anvendes fglgende satser for risikoforrentning:

Gruppe 1A: 0,50 % (anvendes fra 1. marts 2018)
Gruppe 1: 0,50 %
Gruppe 2: 0,50 %
Gruppe 3: 0,10 %
Gruppe 4: 0,10 %

3.1.3 Risikogrupper

| overensstemmelse med kontributionsbekendtgarelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i risikogrupper.

Der anvendes 3 risikogrupper fra 1. maj 2011 - benaevnt 1, 2 og 6.

Gruppe 1 bestar af samtlige forsikringer, som er omfattet af en aftale om seerlig risikooverskud som
beskrevet i afsnit 3.6 eller pooling som beskrevet i afsnit 4.3.

Gruppe 6 bestar af gruppelivsforsikringer.

Gruppe 2 bestar af gvrige forsikringer omfattet af kontribution..

De tilstreebte driftsherretilleeg til egenkapitalen og KundeKapital for risikogrupper fastsaettes som
udgangspunkt som de overskydende realiserede resultater efter bonus, hvad enten de er positive
eller negative. Dog geelder, at negative realiserede resultater efter bonus fortrinsvis daekkes af
gruppens kollektive bonuspotentiale.

For risikogrupperne 2 og 6 fastsaettes dog en belgbsmaessig graense for overskud, der kan forde-
les til egenkapitalen og KundeKapital. Hvis det realiserede resultat efter bonus overstiger denne
greense, tildeles den resterende del til gruppens kollektive bonuspotentiale.

De belgbsmaessige greenser fastsaettes som falgende andele af arets samlede numeriske risiko-
preemier pa 2. orden i grupperne:
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Risikogruppe | | Andel (%)
2 50
6 50

For risikogruppe 1 er der ingen belgbsmeessig graense.

Der henvises ogsa til afsnit 3.15.1.

3.1.4 Omkostningsgrupper
| overensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen opdeles bestanden af forsikringer efter
kontributionsprincippet i omkostningsgrupper.

Der anvendes 3 omkostningsgrupper bengevnt 1-3.

Gruppe 1 bestar af alle aktuelle forsikringer under udbetaling, dvs. alders-, invalide-, segtefeelle- og
barnepensioner under udbetaling, samt fripolicer.

Gruppe 2 bestar af praemiebetalende forsikringer
Gruppe 3 bestar af gruppeliv.

De tilstreebte driftsherretilleeg til egenkapitalen og KundeKapital for omkostningsgrupper fastseettes
som udgangspunkt som de overskydende realiserede resultater efter bonus, hvad enten de er po-
sitive eller negative. Dog geelder, at negative realiserede resultater efter bonus fortrinsvis deekkes
af gruppens kollektive bonuspotentiale.

Der fastsaettes dog en belgbsmaessig graense for overskud, der kan fordeles til egenkapitalen og
KundeKapital. Hvis det realiserede resultat efter bonus overstiger denne greense, tildeles den re-
sterende del til gruppens kollektive bonuspotentiale.

De belgbsmaessige greenser fastseettes som fglgende andele af arets samlede omkostningsbidrag
pa 2. orden i grupperne:

Omkostningsgruppe | | Andel (%)
1 50
2 50
3 50

Der henvises ogsa til afsnit 3.15.1.

3.1.5 Fordeling af ufordelte midler 31.12.2010

De ufordelte midler - summen af akkumuleret veerdiregulering (AMV) og kollektivt bonuspotentiale
(KB) - fordeles mellem kontributionsgrupperne ud fra falgende principper:
o KB fordeles med en samlet andel til risiko- hhv. omkostningsgrupperne, der beregnes som
summen af de risiko- hhv. omkostningsresultater, der er indregnet i KB i perioden 2006-
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2010. Den resterende andel af KB fordeles til rentegrupperne. Det bemeerkes, at der i den-
ne forbindelse tages hensyn til Finanstilsynets benchmark levetidsforudseaetninger, jf. ogsa
nedenstaende punkt om fordeling af AMV.

o Det samlede risiko-KB fordeles mellem risikogrupperne 2-5 ud fra disse gruppers forholds-
maessige andele af det samlede risiko-KB beregnet ud fra gruppernes risikoresultater i pe-
rioden 2006-2010 i det omfang, disse resultater er indregnet i KB. Der tildeles ikke risiko-
KB til gruppe 1 og 6.

o Det samlede omkostnings-KB fordeles mellem omkostningsgrupperne ud fra disse grup-
pers forholdsmeessige andele af det samlede omkostnings-KB beregnet ud fra gruppernes
omkostningsresultater i perioden 2006-2010 i det omfang, disse resultater er indregnet i
KB.

e Det samlede rente-KB fordeles mellem rentegrupperne ud fra gruppernes samlede retro-
spektive henseettelser 31.12.2010.

e Den samlede AMV fordeles ud fra den AMV, der opstar i de enkelte rentegrupper som falge
af opdelingen af forsikringsbestanden i rentegrupper 31.12.2010. Det betyder, at den ak-
kumulerede veerdiregulering "falger med” de forsikringer, den knytter sig til. | denne forbin-
delse tages der hensyn til Finanstilsynets benchmark levetidsforudsaetninger.

3.1.6 Opdeling af aktiver

| forbindelse med gruppeopdelingen pr. 1.1.2011 oprettes der seerskilte portefaljer af investerings-
aktiver til hver kontributionsrentegruppe.

Hver af disse portefaljer tilfares manedligt et belgb svarende til den regnskabsmaessigt opgjorte
nettopengestrgm svarende til summen af de bogfarte beveegelser bortset fra tilskrevet rente for
forsikringerne i gruppen med tilleeg af nettooverfarsler til gruppen og fradrag af rentegruppens rea-
liserede driftsherretilleeg, dvs. resultatet af

Indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag
+ Overfarsler ind

- Overfarsler til individuel KundeKapital

- Administrationsbidrag (omkostningstilleeg)
- PAL

- Risikoresultat

- Ydelser

- Overfarsler ud

- Genkgb

- Driftsherretillaeg

+ Basiskapitaltilskud pga. tab

- Udligninger af skyggekonti,

hvor alle poster vedrarer den pagaeldende rentegruppe, og hvor der i gvrigt geelder fglgende:
e Med PAL menes her summen af tilbageholdt individuel PAL-skat knyttet til de enkelte for-
sikringers depoter og PAL-skat betalt af gruppens ufordelte midler
e Overfarsler ind og ud indgar med de samlede overfarte belab (efter evt. overfarselstilleeg
og kursveern). Heri indgar ogsa overfgrte belab for forsikringer, der skifter rentegruppe
¢ Administrationsbidrag og risikoresultat opggares ud fra bonusgrundlaget (2. orden)

| praksis foretages denne likviditetsstyring gennem anvendelse af en saerskilt, mindre portefglje af
investeringsaktiver, betegnet "faellesportefaljen”. Denne portefglje benyttes dels til likviditetsstyrin-
gen (som anfart) og dels til rebalancering, dvs. justering af aktivportefgljerne ud fra beveegelserne i
og imellem rentegrupperne. Derudover placeres investeringsaktiver, der modsvarer summen af de
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ufordelte midler hgrende til risiko- og omkostningsgrupper, i denne portefglje. Endelig kan portefgal-
jen indeholde aktiver svarende til henseettelser til forsikringer uden for kontribution samt en mindre
del af basiskapitalens aktiver.

Ejerskabet af feellesportefgljen er saledes fordelt pa rente-, risiko- og omkostningsgrupper, hen-
seettelser til forsikringer uden for kontribution samt basiskapitalen. Ejerandelene opdateres maned-
ligt pa baggrund af bogferte bevaegelser som angivet ovenfor og faktiske overfgrsler af aktiver mel-
lem aktivportefgljerne. Afkastet af aktiverne i feellesportefaljen fordeles proportionalt ud fra ejeran-
delene.

3.2 Bonusregulativ

3.2.1 Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsik-
ringsaftalerne for forsikringer tegnet pa eller konverteret til bereg-
ningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %,
L99 2 % og U10 1 %, U17 5,0 % og U17 0,5 %

8 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realise-
rede delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til 8
20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7
%, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 og U10" af 1. september 2013.

Ved invaliditet eller dgdsfald, der giver ret til lgbende udbetalinger til forsikrede eller efterladte,
udskilles i visse tilfaelde en ny police til udbetalingerne. Den nye police oprettes med den del af den
samlede reserve efter invaliditeten eller dgdsfaldet, som ikke bevares pa den oprindelige police.
De to policer behandles separat og uafhaengigt int. dette regulativ.

§ 2. Anmeldelse og lgbende &ndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede
resultat til forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel eendre disse regler og dette regulativ,
og PFA Pension anmelder lgbende aendringer af reglerne til Finanstilsynet.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at eendre bonusanvendelsen for policer udstedt for 1.
december 2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 fglger adgangen til at sendre bonusan-
vendelsen af policen.

Kapitel 1: De realiserede delresultater

8§ 3. Det realiserede resultat
Det realiserede resultat for PFA Pension beregnes i overensstemmelse med bekendtggarelse om
kontributionsprincippet (kontributionsbekendtggrelsen).

Det realiserede resultat fordeles i henhold til de regler, der er anmeldt til Finanstilsynet, mellem

PFA’s egenkapital, KundeKapital i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter kontributi-
onsprincippet.
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Konkret fordeles forsikringernes samlede andel af det realiserede resultat til de kollektive bonuspo-
tentialer i de anmeldte kontributionsgrupper. Herfra sker der en udjeevnet fordeling af de realisere-
de delresultater til den enkelte forsikring. Overfgrslen til den enkelte forsikring fordeles til

1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2
2. Styrkelse og underskud, som er beskrevet i Kapitel 4
3. Overfarselstillaeg, som er beskrevet i Kapitel 5

4. Bonus, som er beskrevet i Kapitel 6

Fordelingen er prioriteret som anfart.

8 4. Beregning af forsikringens andel af overfgrsel fra de realiserede resultater

Forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater opggres som hovedregel maned-
ligt, som forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfgar-
sel til og fra Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve. Forsikringens tildelte andel
af de realiserede delresultater udger dog mindst det belgb, som i henhold til 8§ 10 overfgres til indi-
viduel KundeKapital.

Nettoreserven er det belgb, som PFA Pension ifalge forsikringens beregningsgrundlag skal hen-
seette med de geeldende forsikringsydelser.

Forsikringens depot inden periodens overfarsel til og fra Individuel KundeKapital gares op pa fal-
gende made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot (85)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag

- forsikringsdaekning (8 6)
- administration (87)
- pensionsafkastskat (8 16)

-_udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til og fra KundeKapital

+ overfgrsel fra Individuel KundeKapital (8 14)
-_overfgrsel til Individuel KundeKapital (810)
Depot ved periodens slutning

Der henvises til Kapitel 4 for regler om underskud.

8 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente fgr skat.

De anvendte satser for depotrente fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan aendres fremad-
rettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Derudover tilleegges eventuelt overfgrselstilleeg, som neevnt nedenfor i kapitel 5.

8§ 6. Forsikringsdeekning
PFA Pension fastseetter sandsynligheder for dad og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer om
- og forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv.
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Betalingen for forsikringsdeekningen beregnes ved hjeelp af de fastsatte sandsynligheder og for-
skellen mellem det nuveerende depot og det belgb, der i henhold til teknisk grundlag skal afsaettes
til at deekke fremtidige udbetalinger ved dad eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med seerlige risikoforhold kan PFA Pension fastsaette en seaerlig
betaling afhaengig af de forventede forhold for gruppen.

For grupper af forsikringer kan der veere indgaet aftale om tilbagefarsel af risikooverskud til forsik-
ringerne.

De anvendte satser for betaling for forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag. Satserne
kan eendres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

8 7. Administration
PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til deekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afthaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma eller ingen indbetalinger traeekkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder gnsker saerlig omkostningskraevende beregninger eller sendringer, kan PFA Pension
beregne et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan aendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og
en eventuelt tilknyttet meegler.

Kapitel 2: KundeKapital

§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er seerlige bonushenseettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2, i Bekendtggrelse om
opggrelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. KundeKapital bestar af Indivi-
duel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 10) og Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i
§ 13).

KundeKapital indgar pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital
et forsikringsselskab skal have ifglge lovgivhingen. KundeKapital skal deekke dels de samme posi-
tive og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og
dels de samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret
blandt andet ved daekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduk-
tion af Individuel KundeKapital er begraenset, sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som
naevnt nedenfor i § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillaeg eller bilag.

8 9. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa falgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfarsel (8 10)
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+ Forrentning (812)

- Daekning af tab mv. (88)
- Udbetaling (8 14 og §15)
- Pensionsafkastskat (8 16)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 10. Overfarsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfarsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realise-
rede delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikrings-
dele, der er anferti § 11.

Starrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbi-
drag) til forsikringerne samt af depot overfart fra en anden pensionsleverandgr til forsikringerne,
bortset fra indbetalinger og overfarsler til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anfart i § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de naevnte overfars-
ler af depoter.

Den anvendte sats for overfarsel til Individuel KundeKapital fremgar af det tekniske grundlag. PFA
Pension kan uden varsel aendre satsen, herunder seette den til nul ved anmeldelse til Finanstilsy-
net. Satsen afhaenger ikke eksplicit af en enkelte forsikrings tilhgrsforhold til kontributionsgrupper.

8 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for falgende forsikringer eller forsikringsdele:

¢ Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA
Ulykkesikring

e Solidariske daekninger

o Gruppelivsforsikringer

e Forsikringer uden ret til bonus (dette geelder dog ikke forsikringer i PFA Plus) og

o Seerlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller admini-
strative arsager.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfarsler af depoter mellem
forsikringer omfattet af dette regulativ, og ej heller som faglge af interne depotoverfarsler i PFA-
koncernen fra forsikringer, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel
KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital for den modtagende pensionsordning ved
en intern overfarsel af depot fra en afgivende til en modtagende pensionsordning, der begge er
omfattet af Individuel KundeKapital.

§ 12. Forrentning af KundeKapital
| labet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente far fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer
som minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved godkendelse af ars-
rapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital,
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hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel Kunde-
Kapital i lgbet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderar og kun for
de forsikringer, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital
og dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i 8
13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital
| forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfart belgb fra egenkapitalen til
Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, forde-
les over en arreekke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i
lzbet af aret, og

o daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og
dels af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfor i § 8.

Den forelgbige rente fastseettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over
en arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overfagrsel af Individuel KundeKapital
Belgb fra Individuel KundeKapital overfgres til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes praemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekab.

PFA Pension fastseetter neermere regler for anvendelse af KundeKapital, nar Individuel KundeKa-
pital overfares til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der
til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2.

§ 15. Tilbagekab

Ved tilbagekgb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens de-
pot, safremt PFA Pension pa tilbagekabsdatoen opfylder solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Be-
kendtgerelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes
skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og
eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udgare af
det resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekab, hvilket sker i de regler, der til enhver tid
er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKa-
pital bliver overfart til depotet.

Der kan ikke disponeres seerskilt over Individuel KundeKapital.

Kapitel 3: Pensionsafkastskat
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§ 16. Pensionsafkastskat
Depot og Individuel KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.
PFA Pension opgar og indbetaler arligt pensionsafkastskatten til SKAT.

Skattegrundlaget omfatter depotrenten, som omtalt i § 4, og rente af eventuel Individuel KundeKa-
pital, som omtalt i Kapitel 2, med fglgende korrektioner:

o Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983.
Denne andel er friholdt for pensionsafkastskat.

o Der tilleegges en forholdsmeessig andel af PFA Pensions eventuelle udgifter til forsikrings-
deekning og administration, der ikke bliver deekket af kundernes bidrag til forsikringsdaek-
ning og administration.

o Der tilleegges eventuelt overfgrselstilleeg som omtalt i Kapitel 5.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmehgrende i udlandet
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansggning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat.

Afkastet af depot og eventuel Individuel KundeKapital for forsikringer tegnet i henhold til Pensions-
beskatningslovens § 53A er friholdt for pensionsafkastskat.

Kapitel 4: Styrkelse og underskud

8 17. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte ud-
betalinger. Dette betyder, at selvom depotet forages mere end forudsat ud fra forsikringens bereg-
ningsgrundlag, forgges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan dermed i hgjere grad selv finan-
siere de aftalte udbetalinger, selvom rente, omkostninger og / eller risiko efterfalgende bliver min-
dre gunstige end forudsat i forsikringens oprindelige beregningsgrundlag. Opbygning af styrkelse
stopper senest, nar depotet og de aftalte praemier kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger,
beregnet pa baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved tilskrivning af bonus pa
forsikringen.

§ 18. Hvordan opbygges styrkelse
Efter overfarsel til KundeKapital kan den resterende del af overfgrslen fra forsikringernes andel af
de realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Hvis periodens overfgrsel fra de realiserede resultater efter fradrag til KundeKapital er negativ:
e For policer pa beregningsgrundlagene U17 5,0 % og U17 0,5 %: Underskuddet registreres
og fremfgres.
e For gvrige policer: Underskuddet anvendes til reduktion af styrkelsen. Hvis styrkelsen ikke
kan reduceres yderligere, registreres det resterende underskud og fremfares.
| efterfalgende maneder korrigeres forsikringens andel af overfarslen fra de realiserede resultater
iht. 8 4 for fremfarte, akkumulerede underskud. Positive andele af overfgrslerne fra de realiserede
resultater efter overfgrsel til KundeKapital modregnes i det akkumulerede underskud, inden de
anvendes til styrkelse og efterfglgende anvendelser.

Hvis depotet ved periodens slutning er negativt, tilleegges et belab til forsikringens depot af en sa-
dan starrelse, at depotet herefter er nul. Det akkumulerede underskud szettes i sa fald lig med net-
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toreserven. Det tillagte belgb medregnes i periodens overfgrsel fra de realiserede resultater og i
forsikringens styrkelse.

Kapitel 5: Overfgrselstilleeg

§ 19. Fastseettelse af overfarselstillaeg

Hvis depotvaerdien eller en del heraf for en forsikring, der er omfattet af dette regulativ, overfgres til
en forsikring med markedsrente i PFA Plus, tilleegges et overfarselstillaeg pa det belgb, der overfa-
res. Der geelder dog de fglgende begraensninger:

e Huvis der er opbygget Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotveerdien eller en
del heraf overfgres fra, tilleegges der ikke overfarselstilleeg for den del af overfgrslen, der
sker for Individuel KundeKapital.

e Der kan kun tilleegges overfgrselstilleeg €n gang for de samme midler.

Satsen for overfgrselstillaeg kan afhaenge af forsikringens rentegruppe. Satserne kan andres uden
varsel ved anmeldelse til Finanstilsynet og kan seettes til nul.

Kapitel 6: Bonus

§ 20. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuel fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overfarselstilleeg jf. Kapitel 5. Er ovenstaende
difference negativ, saettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebeerer, at under-
skuddet farst skal deekkes, inden der kan opsta bonus.

Kapitel 7: Ikrafttraedelse

§ 21. Ikrafttreedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. marts 2018.

3.2.2 Konvertering af forsikringer til UL7 og eendringsregler for disse

Konvertering af policer til U17

Inden konverteringen er den samlede 1. ordens reserve (Res_i_alt) og den samlede garanterede
udbetaling (Udb_i_alt) pa den enkelte police teknisk fordelt pa to beregningsgrundlag (grl_gl_lav
hhv. grl_gl_hgj), sdledes at Res_lav + Res_hgj = Res_i_alt og Udb_lav + Udb_hgj = Udb_i_alt.

Grl_gl_lav og grl_gl_hgj er ikke ens pa tveers af alle policer, idet der historisk har veeret anvendt
mere end to beregningsgrundlag.

Trin 1:
Efter konverteringen gnskes 1. ordens reserve og garanterede ydelser bevaret, men opsplittet pa
to beregningsgrundlag (grl_ny _lav og grl_ny_hgj), som er ens pa tveers af alle policer. For at opna
dette laves for hver skattekode skk og hver police i farste omgang fglgende beregning:
e Res_ny lav(skk) = min{Res_i_alt(skk); max{0;
(Udb_i_alt(skk) - Res_i_alt(skk) / passiv_grl_ny_hgj(skk)) / (1 / passiv_grl_ny_lav(skk) — 1/
passiv_grl_ny_hgij(skk))}},
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e Udb_ny_lav(skk) = Res_ny_lav(skk) / passiv_grl_ny_lav(skk),

e Res ny hgij(skk) = Res_i_alt(skk) - Res_ny_lav(skk),

e Udb_ny hgj(skk) = Res_ny_hgj(skk) / passiv_grl_ny hgj(skk),

e Udb_ny i alt(skk) =Udb_ny lav(skk) + Udb_ny hgj(skk),
hvor

e passiv_grl_ny lav(skk) hhv. passiv_grl_ny_hgj(skk) angiver det samlede passiv pa
grl_ny_lav hhv. grl_ny_hgj for alle daekningerne pa skattekoden, dvs. fx K,1; + 2/3 Kgs, for
en kombination af en opsat livrente og en opsat overlevelsesrente (segtefeellepension).

e Udb_... angiver starrelsen af den daekning, som passiver er beregnet i forhold til, dvs. den

opsatte livrente i kombinationen naevnt i foregdende punkt (aegtefeellepensionen er fortsat

2/3 heraf).

..._lav angiver stgrrelser tilknyttet U17 0,5 %

..._hgj angiver stgrrelser tilknyttet U17 5,0 %.

Bemaerk, at ovenstdende beregning pga. minimeringen og maksimeringen i formlen for
Res_ny_lav(skk) kan resultere i, at Udb_ny i alt(skk) ikke (som ellers gnsket) er lig med den tidli-
gere veerdi, altsa at de garanterede ydelser ikke er bevaret. Dette adresseres nedenfor i Trin 3.

Trin 2:

Ovenstaende beregning vil pa grund af den lavere dgdsintensitet pA U17 sammenlignet med deds-
intensiteten pa beregningsgrundlagene i KR typisk resultere i en hgjere vaegtet gennemsnitlig op-
garelsesrente. En hgjere opgarelsesrente medfarer, at 1. ordens reserven udlgst ved dad fra
konc. nr. 165 og 265 vil blive mindre, nar starrelsen af den garanterede daekning holdes fast. Da
disse daekninger indgar i dadsdaekningen, herunder opsparingssikringen for policer med opspa-
ringssikring, vil en lavere risikosum pa disse deekninger medfare, at der skal kgbes mere dads-
deekning pa skattekode 2 og/eller 3 for at bevare den samlede dgdsdaekning omregnet til et en-
gangsbelgb. Yderligere dgdsdaekning pa skattekode 2 og/eller 3 medfgrer — alt andet lige - lavere
udbetaling ved alderspensionering, hvilket er i strid med de afgivne garantier. Derfor kan der vaere
behov for en modifikation af ovenstaende beregning.

Hvis ovenstaende beregning resulterer i en lavere risikosum i LivNet end i KR for daekning 165
eller 265, sa foretages i stedet en alternativ beregning for den tilknyttede skattekode, hvorved den
samlede risikosum (og den samlede ydelse) for den pageeldende daekning bevares. Den alternati-
ve beregning foretages alene for skattekode (skk) e {1, 2, 9}, eller for de dele af skattekode 7, som
ville have haft skattekode (skk) € {1, 2, 9}, hvis der havde veeret fradragsret for indbetalingerne.
Risikosummen er alene for konc. nr. 165, hvis skk=2, henholdsvis for konc. nr. 265, hvis skk e {1,
9}

e S¥ ny lav(skk) =

(Udb_i_alt(skk) - S i alt(skk) / S grl_ny_haj(skk)) / (1/S* grl_ny_lav(skk) — 1/
S™ grl_ny_hgj(skk)),

Udb_ny_lav(skk) = S* ny_lav(skk) / S* grl_ny_lav(skk),

[ )

e S ny haj(skk) = S* i alt(skk) - S* ny_lav(skk),

e Udb_ny hgj(skk) = S ny_hgij(skk) / S* grl_ny_hgj(skk),

e Udb_ny i alt(skk) =Udb_ny_lav(skk) + Udb_ny _hgj(skk),
hvor

e Udb_... angiver starrelsen af tarifydelsen pa konc. nr. 165, hvis skk=2, og konc. nr. 265,
hvis skk e {1, 9}

e ..._lav angiver starrelse tilknyttet U17 0,5 %

e ..._hgjangiver stgrrelse tilknyttet U17 5,0 %

Side 126 af 261



e S™ grl_... angiver 1. ordens reserve efter ded ("dedspassiv’) svarende til 1 krone daekning
for konc. nr. 165, hvis skk=2 henholdsvis konc. nr. 265, hvis skk € {1, 9}

e S i alt(skk) er den samlede 1. ordens reserve ved dgd i KR fra konc. nr. 165, hvis skk=2
henholdsvis konc. nr. 265, hvis skk € {1, 9}

Dermed vil Udb_ny_lav(skk) udggre en stagrre andel af den samlede daekning for konc. nr. 165,
hvis skk=2, hhv. konc. nr. 265 hvis skk € {1, 9}, end efter den farste beregning beskrevet ovenfor i
trin 1. Herefter fastsaettes ydelsesandelene knyttet til U17 0,5 % hhv. U17 5,0 % for gvrige ydelser
pa skattekoden saledes, at de er i samme forhold til hinanden som Udb_ny_lav(skk) og
Udb_ny_hgj(skk), og sé de to andele for hver daekning summerer til den tilsvarende daekning i KR.

Det bemaerkes, at der for S*_ny_lav(skk) fastsat ud fra ovenstaende altid vil geelde, at 0 <

S™ ny lav(skk) < S* i_alt(skk), idet opggrelsesrenterne p& de nye beregningsgrundlag fastseet-
tes saledes, at den eksisterende veegtede gennemsnitlige grundlagsrente geeldende for daeknin-
gen med tilhgrende risikosum S* i_alt(skk) altid vil ligge i intervallet mellem opgarelsesrenterne
pa de nye beregningsgrundlag, dvs. udspaendingen mellem de nye grundlag vil altid kunne lade sig
gere. Dermed vil der ogsa geelde, at Udb_ny _i_alt(skk) er lig med den tidligere veerdi.

Som fglge af den alternative beregning kan den samlede 1. ordens reserve blive stgrre, end den
var i KR. | dette tilfaelde tildeles policen et (evt. yderligere) skyggeindskud. (Det bemaerkes, at den
samlede 1. ordens reserve derimod ikke som fglge af den alternative beregninger vil kunne blive
mindre, end den var i KR, idet den alternative beregning kun kan medfare, at en stgrre andel af
ydelserne bliver funderet pa U17 0,5 % end efter den farste beregning, og dermed kan 1. ordens
reserven kun blive stgrre end efter den farste beregning, hvor den var den samme som i KR).

Trin 3:

Herefter foretages fglgende beregninger (hvor Udb_ny_...(skk) har samme betydning som i den
farste beregning i trin 1 ovenfor, dvs. angiver starrelsen af den deekning, som alle passiver pa
skattekoden er beregnet i forhold til, og altsa ikke den betydning, der var geeldende i den anden,
alternative beregning — trin 2):

Hvis Udb_ny i alt(skk) = Udb_i_alt(skk), seettes

e skyggeindskud_ny(skk) = skyggeindskud_gl(skk),
hvor skyggeindskud_gl(skk) er det opsamlede underskud for skattekode skk lige far konverterin-
gen, evt. forgget i Trin 2.

Ellers hvis Udb_ny_i_alt(skk) > Udb_i_alt(skk) (i dette tilfeelde er hele 1. ordens reserven knyttet til
det nye, lave grundlag), seettes
o Udb_ny i alt(skk) = Udb_ny_lav(skk) := max{Udb_i_alt(skk); Udb_ny i _alt(skk) - skygge-
indskud_gl(skk) / passiv_grl_ny_lav(skk)},
e skyggeindskud_ny(skk) = skyggeindskud_gl(skk) — (Res_ny_lav(skk) - Udb_ny_lav(skk) *
passiv_grl_ny_lav(skk)),
e Res_ny lav(skk) = Udb_ny_lav(skk) * passiv_grl_ny_lav(skk),
e Udb_ny_ hgj(skk) = Res_ny_hgj(skk) = 0,
hvor skyggeindskud_gl(skk) er det opsamlede underskud pa skattekode skk lige far konverterin-
gen.

Ellers hvis Udb_ny_i_alt(skk) < Udb_i_alt(skk) (i dette tilfeelde er hele 1. ordens reserven knyttet til
det nye, hgje grundlag) seettes
e Udb_ny i _alt(skk) = Udb_ny_hgj(skk) := Udb_i_alt(skk),
o skyggeindskud_ny(skk) = skyggeindskud_gl(skk) — (Res_ny_hgj(skk) - Udb_ny_hgj(skk) *
passiv_grl_ny_hgj(skk)),
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e Res_ny_hgj(skk) = Udb_ny_hgj(skk) * passiv_grl_ny_hgj(skk),
e Udb_ny lav(skk) = Res_ny_lav(skk) =0,
hvor skyggeindskud_gl(skk) er det opsamlede underskud pa skattekode skk lige far konverte-
ringen.

Inden for hver skattekode vil alle ydelser have samme forholdsmaessige andel pa hvert af de to
beregningsgrundlag.

Andringsprincip:

For policer knyttet til beregningsgrundlaget U17 vil de garanterede udbetalinger efter en sendring,

fx udseaettelse af pensioneringstidspunkt, blive fastsat ud fra nedenstaende princip:

ny-udbetaling = min {gl-udbetaling * gl passiv(U17 0,5 %) / nyt passiv(U17 0,5 %);

gl-udbetaling(U17 0,5 %) * gl passiv(U17 0,5 %) / nyt passiv(U17 0,5 %) +
gl-udbetaling(U17 5,0 %) * gl passiv(U17 5,0 %) / nyt passiv(U17 5,0 %)},

hvor "gl-udbetaling (U17 x %)” er den del af udbetalingen, som lige fer eendringen er funderet pa

Ul7 x %.

3.2.3 [Udgaet]
3.2.4 [Udgaet]

3.2.5 Begreensning af tilskrivning af bonus pa selvsteendige ophgrende risi-
koforsikringer

Fra 1. januar 1995 anvendes en overgraense for tilskrivningen af bonus pa selvstaendige ophgren-
de risikoforsikringer pa 12% om aret.

3.2.6 [Udgaet]

3.3 Depotrenter

3.3.1 Depotrenter for gennemsnitsrentepolicer med ret til bonus

Depotrenterne fastseettes for en maned ad gangen. Zndringer i depotrenterne vil blive anmeldt
inden ikrafttreedelsen. Hvis der ikke gives meddelelse om aendringer, vil depotrenterne veere geel-
dende i den efterfalgende maned.

Der kan fastseettes forskellige depotrenter for de kontributionsrentegrupper, der er anmeldt i over-
ensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen, jf. afsnit 3.1.2.

Pr. 1. januar 2018:

Depotrenten far pensionsafkastskat for de forskellige kontributionsrentegrupper fremgar af neden-
stédende tabel:

| Rentegruppe | Depotrente- |
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sats
2,00 % p.a.
2,00 % p.a.
2,00 % p.a.
2,00 % p.a.

AWIN|F

Det er forudsat, at depotrenten far pensionsafkastskat anvendes pa forsikringens samlede depot
inkl. forfaldne preemier.

For gruppelivsforsikringer anvendes rentesatsen 2,00 pct. far pensionsafkastskat.

Overskud for gruppelivsforsikringer i henhold til bonusregulativet opdeles pa skattekoder, saledes
at det fordeles efter den forfaldne preemie opdelt pa skattekoder.

Overskuddet forrentes fra medio forsikringsperioden til den 1. i udbetalingsmaneden.

For G82 16%:-livrenter anvendes en depotrente far pensionsafkastskat pa 1,16% manedlig, sva-
rende til 14,84% p.a.

3.3.2 [Udgaet]
3.3.3 Forelgbig rente for KundeKapital

Geeldende fra 1. januar 2018:
Den forelgbige rentesats far pensionsafkastskat for Individuel KundeKapital udger 5,0% p.a.

3.4 2.ordensrisiko ved dad

2. ordens risiko ved dad som angivet ved satser i nedenstdende underafsnit beregnes altid ud fra
policens geeldende forhgjelsesgrundlag.

Satserne er geeldende fra 1. januar 2017 og indtil videre.

3.4.1 [Udgaet]

3.4.2 2.ordens grundlag ved dad for G82 (og for L09, hvor gvrige deekninger
er eller ville veere pa G82)

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer bestemmes ved beregningsgrundla-
get G82’s dgdelighed multipliceret med

Meend:
aldersinterval formel
-> 20 0,0991
20->30 0,0131+0,0043 * alder
30 -> 40 -0,0199+0,0054 * alder
40 -> 45 -0,0399+0,0059 * alder
45 -> 65 -0,2199+0,0099 * alder
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65 -> 70

-0,2774+0,0127 * alder

70 -> 85

-0,4244+0,0148 * alder

85 ->

-0,9599+0,0211 * alder

Kvinder:

aldersinterval Formel

-> 20 0,0820
20 -> 30 0,0140+0,0034 * alder
30 -> 40 -0,0220+0,0046 * alder
40 -> 45 -0,1060+0,0067 * alder
45 -> 65 -0,2770+0,0105 * alder
65 -> 75 -0,4193+0,0146 * alder
75 -> -0,9143+0,0212 * alder

2. orden pa kollektiv g(x)

g(x) multipliceres for maend med formlen 0,48 + 0,008 * x, hvor x angiver alderen pa forsikrede.
Der anvendes multiplikationsfaktor 1,0 for kvinder. Gevinsten pa det kollektive grundlag for kvinder
anvendes i stedet til, uden merudgift for de forsikrede generelt at indfare ligestilling, saledes at
fraskilte enkemaend fremover bevarer ret til aegtefeellepension efter samme regler som geelder for
fraskilte enker ifglge lovgivningen.

Endvidere s&endres den faktor, der for meend anvendes ved beregning af kollektiv sum ved dgd til

ugifte, fra 0,20 til 0,28.

3.4.3 [Udgaet]

3.4.4 2.ordens grundlag ved dgd for S99

Meaend:
aldersinterval formel
-> 20 0,0984
20 -> 25 0,0204+0,0039 * alder
25 -> 45 -0,0171+0,0054 * alder
45 -> -0,1071+0,0074 * alder
Kvinder:
aldersinterval formel
-> 20 0,0872
20 -> 35 0,0212+0,0033 * alder
35->55 -0,0803+0,0062 * alder
55 -> -0,2068+0,0085 * alder
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3.4.5 2.ordens grundlag for pensionsordningen for Dansk Handel & Service

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer bestemmes ved dgdeligheden i bereg-
ningsgrundlaget for DHS, jf. afsnit 1.18.1, multipliceret med

aldersinterval formel
-> 20 0,1071
20 -> 45 -0,0069+0,0057 * alder
45 -> 65 -0,2454+0,0110 * alder
65 -> 75 0,0697+0,0083 * alder
75 -> -1,0253+0,0229 * alder

3.4.6 2.ordens grundlag ved dgd for U10

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer bestemmes ved beregningsgrundla-
get U10’s dadelighed multipliceret med

aldersinterval formel
-> 20 0,5
20 -> 45 0,2840+0,0108 * alder
45 -> 65 0,2525+0,0115 * alder
65 -> 85 0,9029+0,0061 * alder
85 -> 1,1324+0,0034 * alder

2. orden pa kollektiv g(x)

g(x) multipliceres med formlen 0,6 + 0,006 * x, hvor x angiver alderen pa forsikrede.

3.4.7 2.ordens grundlag for dad for U17

2. ordens dadeligheden for forsikringer pa U17 seettes lig med 2. ordens dadeligheden for U10, jf.
afsnit 3.4.6, med fglgende modifikation:

Dgdsintensiteterne i hver hele alder pr. 1.1.2018 saettes lig med 2. ordens dgdeligheden for U10
(for alder 65, hvor 2. ordens dgdeligheden for U10 er diskontinuert, anvendes greenseveaerdien fra
hajre). Der indregnes en trend i form af et fald i dedeligheden pa 1,3 pct. p.a. (aldersuafhaengigt).
Der interpoleres mellem dgdeligheden i hele aldre.

3.5 2. ordens risiko ved invaliditet

2. ordens risiko ved invaliditet som angivet ved satser i nedenstaende underafsnit beregnes altid
ud fra policens geeldende forhgjelsesgrundlag

Satserne er geeldende fra 1. januar 2016 og indtil videre.

3.5.1 [Udgaet]
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Satserne fas af:

3.5.2 2.ordens grundlag ved invaliditet for G82

a. lua' pa 2. orden seettes til P% af intensiteten pa 1. orden, hvor P% =
X

Maend:
aldersinterval formel
-> 55 0,7441
55 -> 65 1,3271-0,0106 * alder
65 -> 0,6381
Kvinder
aldersinterval formel
-> 45 0,7441
45 -> 65 1,2211-0,0106 * alder
65 -> 0,5321
b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, eendres Si' = a' — =, i bonusfrem-
X:N—X X:n—X

faringen til axa = R*a — hvor a __ er den almindelige livrente pa G82, og R bestemmes

X:n—X X:n—-x

som:
min {1; (alder + 5) / 65}

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

Ved efterfglgende invaliditet afseettes ssedvanlig reserve a , der bestar af summen af pa
X

n—-Xx

den ene side alx , konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der finan-

n-x

sieres af bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.
c. For gvrige grundformer, 315 og 945, og preemiefritagelser finder der ingen aendring af Si'sted.

3.5.3 2. ordens grundlag ved invaliditet for S99
Satserne fas af:
a. IuaI pa 2. orden seettes til P% af intensiteten pa 1. orden, hvor P% =

Mand:

aldersinterval formel
-> 55 0,5126
55 -> 65 0,9141-0,0073 * alder
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| 65 -> 0,4396

Kvinder
aldersinterval formel
-> 45 0,5126
45 -> 65 0,8411-0,0073 * alder
65 -> 0,3666
b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, eendres Si' = a' __ =~ __ ibonusfrem-
X:N—X X:n—X

faringen til g.lxa = R*ax:ﬂ hvor 5%@ er den almindelige livrente pad G82, og R bestemmes

som:
R= min {1; alder/68} ved prisfastsaettelse
0g
R= min {1; (alder + 5) / 65} ved skadesfastseettelse.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

Ved efterfglgende invaliditet afseettes seedvanlig reserve 5X_ , der bestar af summen af pa

n-—x

den ene side alx , konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der finan-

n—-x

sieres af bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.
c. For gvrige grundformer, 315, og preemiefritagelser finder der ingen aendring af Si' sted.

3.5.4 2.ordens grundlag ved invaliditet for Dansk Handel & Service

Satserne fas af:

lual 2. orden seettes til P% af intensiteten pa 1. orden, hvor P% =
X

aldersinterval formel
-> 45 0,7441
45 -> 65 1,2211-0,0106 * alder
65 -> 0,5321
For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, eendres Sai = 5' = __ ibonusfremfgrin-
X X:N—X X:N—X
gen til 5_' __=R*a __ hvor q _ erden almindelige livrente pa Uni98, og R bestemmes som:
X:n—X X:n—X X:n—X
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min(1;(alder+5)/65)

Ved efterfglgende invaliditet afseettes seedvanlig reserve ax_ , der bestar af summen af pa den

n—x

ene side 5; , konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der finansieres af

n—-x

bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.
For gvrige grundformer, 315 og 945, og preemiefritagelser finder der ingen sendring afSiisted.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

3.5.5 2. ordens grundlag ved invaliditet for U10

Satserne fas af:

a. lual 2. orden seettes til P % af intensiteten pa 1. orden, hvor P % =
X

aldersinterval formel
-> 45 0,5849
45 -> 60 0,1079+0,0106 * alder
60 -> 0,7439
b. For invaliderenter,
hvor forsikrede er i tilstand aktiv, eendres Si' = g_lxﬁ = ax:ﬂ i bonusfremfaringen til
alxm = R*ax_E hvor ax_ﬁ er den almindelige livrente pa U10, og R bestemmes som:

min(1;(alder+5)/65)

Ved efterfalgende invaliditet afseettes ssedvanlig reserve 5_ , der bestar af summen af pa
X

n—-x
i

, konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der finan-

den ene sidea

X:n—Xx

sieres af bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.
c. For gvrige grundformer, 315 og 945, og preemiefritagelser finder der ingen aendring af Siisted.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.
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3.5.6 2.ordens grundlag ved invaliditet for forsikringer overdraget fra PFA
Soraarneq 1. januar 2018

Satserne fas af:
ai ai

a. H, pa 2. orden bestemmes som H, pa 1. orden pa U10 multipliceret med:

aldersinterval Formel
-> 45 0,4313
45 -> 60 0,0803+0,0078 * alder
60 -> 0,5483

ai -
b. For invaliderenter, hvor forsikrede er i tilstand aktiv, seendres SX T Qnx  Axnx i bonusfrem-

—i — e OFX —
. By = By M@= ) a.— . .
feringen til ~* ' 65 ° hvor Axn—x er den almindelige livrente p& U10.

Ved efterfglgende invaliditet afseettes seedvanlig reserve ax:ﬂ, der bestar af summen af pa den

ene side ax:ﬁ, konteret ved tilstandsskift og pa den anden side et risikobidrag, der finansieres af
bestandsgevinsterne ved reaktivering og invalidedgdelighed.

Punkt b. udtrykker, at gevinster, opstaet efter invaliditet ved reaktivering eller dad, kapitaliseres til
invaliditetstidspunktet.

De anfgrte satser er inkl. betaling for halv invalidepension.

3.6 Seerlig risikooverskud

3.6.1 Principper for selvsteendige risikogrupper

Ved at indgad i en risikogruppe har en gruppe af forsikringstagere mulighed for at fa del i et eventu-
elt risikooverskud. Risikoresultat for en risikogruppe udarbejdes for et kalenderar og eventuel risi-
kooverskud fordeles det efterfglgende ar senest den 1. juli.

Reglerne om risikogrupper kan anvendes for koncerner, hvor en del af koncernen har PFA Pensi-
on som pensionsleverandgr, og resten af koncernen har en eller flere andre pensionsleverandarer.
Det samlede regnskab for koncernen kan i dette tilfeelde besta af delregnskaberne for hver af pen-
sionsleverandgrene og udligning mellem risikogrupperne kan finde sted.

PFA Pension har flere modeller til opgarelse af seerlig risikooverskud.

| det falgende angiver n antallet af forsikrede, der er med i hele aret.

Risikoregnskab uden underskudsfremfaring
Det er en betingelse, at risikogruppen bestar af mindst 50 forsikrede.

Beregningen af gruppens risikooverskud tager udgangspunkt i arets resultat:
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Arets resultat = 2. ordens risikopreemie til deekning af dgds- og invaliderisikoen
for eventuelle forsikringer
- skader
- underskudspreemie

Arets risikooverskud er maksimum af arets resultat og O.

Ved beregning af arets resultat indgar alene risikopraemier og skader i eventuel bestand. For ska-
der ved invaliditet geelder, at kun den del af skaden, der indgar i PFA Pensions regnskab for even-
tuel bestand, indgar i risikoregnskabet.

Dog geelder, at hvis den forsikrede reaktiveres eller dar inden for 2 ar efter den dato, som invalide-
pensionen tilkendes pr., modregnes denne efterfglgende skade (oftest en gevinst) i den oprindeli-
ge invalideskade.

Der udarbejdes herefter et revideret regnskab for det oprindelige skadesar. | det reviderede regn-
skab vil underskudspreemien veaere uaendret i forhold til det oprindelige regnskab. Forskellen mel-

lem overskuddet til fordeling ifalge det oprindelige regnskab og det reviderede regnskab vil indga i
den fgrstkommende overskudsfordeling, forrentet med PFA Pensions depotrente efter afgift.

Opsiges en ordning, sker der ikke omregning og efterregulering efter ophgret, hvis personer med
tilkendte invalidepensioner senere reaktiveres eller dgr. Hvis hele risikogruppen ophgarer, vil vi dog
udarbejde et endeligt regnskab for gruppen. Det forudsaetter, at vi har beskrevet denne mulighed i
en aftale med kunden. Det endelige regnskab vil deekke den periode, som endnu ikke er opgjort pa
ophgrstidspunktet.

Underskudspraemien fastsaettes som en andel af arets 2. ordens risikopraemie til daekning af dads-
og invaliderisikoen for ikke-pensionister (eventuelle forsikringer). Underskudspraemien skal deekke
underskud i arets risikoregnskab. Prisen for dette beregnes individuelt for den enkelte gruppe ud
fra simulering af 30.000 skadesar og en forventet skadeprocent pa 80%. Prisen udger forholdet
mellem den gennemsnitlige udgift harende til underskudsdaekningen og summen af arets risiko-
preemier. For grupper, der ved opgarelsen af 2005 blev regnet ud fra en forventet skadeprocent pa
under 80%, og som ved den nye beregningsmetode ville f& en hgjere underskudspraemie i procent
af risikopraemien end den tidligere beregnede, vil dog blive regnet ud fra en lavere forventet ska-
deprocent end 80 i de kommende ar — indtil regnskabet et ar giver underskud. Farst efter et under-
skudsar vil vi for sddan en gruppe anvende 80% som forventet skadeprocent.

Underskudspraemien udggr minimum 9% af arets 2. ordens risikopreemie. Hvis risikogruppen er
oprettet af én klart defineret aftalepart sammen med PFA — dette vaere sig én organisation eller ét
firma — og omfatter mere end 10.000 personer, er der dog ikke nogen minimumsats.

Risikoregnskab med 20% eller 40% underskudsfremfgring
Denne opggrelses-metode kan tilbydes, nar antallet i gruppen overstiger 200 forsikrede med prae-
miebetaling.

Beregningen af gruppens risikooverskud tager udgangspunkt i arets resultat:
Arets resultat = 2. ordens risikopreemie til deekning af dgds- og invaliderisikoen
for eventuelle forsikringer

- skader
- underskudspraemie

Side 136 af 261



Arets risikooverskud er maksimum af arets resultat og 0. Hvis &rets resultat er negativt, fremfgres
det helt eller delvist i overensstemmelse med den valgte underskudsdaekning. Den del af et ars
underskud, der fremfares vil blive lagt sammen med eventuelle underskud fra tidligere ar, der end-
nu ikke er daekket, og det samlede belgb vil blive udlignet i fremtidige positive resultater, far der
igen kan fordeles overskud til gruppen.

Ved beregning af arets resultat indgar alene risikopraemier og skader i eventuel bestand. For ska-
der ved invaliditet geelder, at kun den del af skaden, der indgar i PFA Pensions regnskab for even-
tuel bestand, indgar i risikoregnskabet.

Dog geelder, at hvis den forsikrede reaktiveres eller der inden for 2 ar efter den dato, som invalide-
pensionen tilkendes pr., modregnes denne efterfalgende skade (oftest en gevinst) i den oprindeli-
ge invalideskade.

Der udarbejdes herefter et revideret regnskab for det oprindelige skadesar. Forskellen mellem
overskuddet til fordeling ifalge det oprindelige regnskab og det reviderede regnskab vil indga i den
forstkommende overskudsfordeling, forrentet med PFA Pensions depotrente efter afgift.

Opsiges en ordning, sker der ikke omregning og efterregulering efter ophgret, hvis personer med
tilkendte invalidepensioner senere reaktiveres eller dar. Hvis hele risikogruppen ophgrer, vil vi dog
udarbejde et endeligt regnskab for gruppen. Det forudseetter, at vi har beskrevet denne mulighed i
en aftale med kunden. Det endelige regnskab vil deekke den periode, som endnu ikke er opgjort pa
ophgrstidspunktet.

Underskudspraemien fastsaettes som en andel af arets 2. ordens risikopraemie til daekning af dads-
og invaliderisikoen for ikke-pensionister (eventuelle forsikringer). Underskudspraemien skal deekke
- dels den del af arets underskud, der overstiger 20% hhv. 40% af arets risikopreemier. Prisen for
dette beregnes individuelt for den enkelte gruppe ud fra simulering af 30.000 skadesar og en for-
ventet skadeprocent pa 80%. Prisen udggr forholdet mellem den gennemsnitlige udgift harende til
underskudsdaekningen og summen af arets risikopreemier.

- samt et eventuelt underskud, der matte veere tilbage, ved eventuel ophgr af en ordning. Prisen for
dette udger 1% eller 2% af 2. ordens risikopraemien afhaengig af valg af underskudsdaekning pa
20% eller 40%.

Underskudspraemien udggr i alt minimum 6% eller minimum 3% af arets 2. ordens risikopraemie
afheengig af valg af underskudsdaekning pa 20% eller 40%. Hvis risikogruppen er oprettet af én
klart defineret aftalepart sammen med PFA — dette veere sig én organisation eller ét firma — og
omfatter mere end 10.000 personer, er der dog ikke nogen minimumsats.

Risikoregnskab uden underskudsfremfgring men med reaktivering og dagdsfaldsgevinst for
invalidepensionister i en 3 ars periode

Denne opggrelses-model tilbydes ikke leengere, og de (fa) bestdende grupper der har denne opgg-
relses-model, forsgges omlagt til én af de gvrige modeller, sd modellen her snarest vil udga helt.
Arsagen er alene regelforenkling, da der er f&, der veelger/har valgt denne opggrelses-metode.

Det er en betingelse, at risikogruppen bestar af mindst 50 forsikrede.
Beregningen af gruppens risikooverskud tager udgangspunkt i arets resultat:

Arets resultat = 2. ordens risikopreemie til deekning af dgds- og invaliderisiko-
en for eventuelle forsikringer
- Skader
- underskudspreemie
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Arets risikooverskud er maksimum af rets resultat og 0.

Ved beregning af arets resultat indgar alene risikopreemier og skader i eventuel bestand. Den ska-
de, der indgar i risikoregnskabet, er den fulde skade, det vil sige summen af den skade der indgar i
PFA Pensions risikoregnskab for eventuelle og aktuelle. Dog geelder, at hvis den forsikrede reakti-
veres eller dgr inden 3 ar efter tilkendelsesdatoen omregnes den oprindelige invalideskade. Ska-
den udggr herefter i stedet:

Den udbetalte invalidepension i alt (fra tilkendelsesdato) + periodens tekniske prae-
mie (jf. PFA Pensions Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat)

Der udarbejdes herefter et revideret regnskab for det oprindelige skadesar. Forskellen mellem
overskuddet til fordeling ifalge det oprindelige regnskab og det reviderede regnskab vil indga i den
farstkommende overskudsfordeling, forrentet med PFA Pensions depotrente efter afgift.

Dgr den forsikrede inden 3 ar efter tilkendelsesdatoen foretages der ud over ovennaevnte omreg-
ning af det oprindelige regnskab ogsa falgende: i regnskabet for dadsaret vil en skade indga i risi-
kooverskudregnskabet. Denne skade opggres som:

Ngdvendig reserve efter skade ved dgd — "Reaktiveringsreserven”

"Reaktiveringsreserven” skal forstds som reserven umiddelbart fgr dgdsfaldet, regnet ved hjeelp af
den tekniske praemie.

Opsiges en ordning, sker der ikke omregning og efterregulering efter ophgret, hvis personer med
tilkendte invalidepensioner senere reaktiveres eller dar. Hvis hele risikogruppen ophgrer, vil vi dog
udarbejde et endeligt regnskab for gruppen. Det forudseetter, at vi har beskrevet denne mulighed i
en aftale med kunden. Det endelige regnskab vil deekke den periode, som endnu ikke er opgjort pa
ophgrstidspunktet.

For ordninger med mindre end 200 deltagere fastseettes underskudspreemien R (malt som andel
af den samlede risikopreemie), som:

1

R=12-0 21+0,006”n

For ordninger med mere end 200 deltagere beregnes underskudspraemien med udgangspunkt i
ordningens forventede fremtidige skadesniveau, og denne seettes til 80%. For grupper, der ved
opggrelsen af 2005 blev regnet ud fra en forventet skadeprocent pa under 80%, og som ved den
nye beregningsmetode ville f4 en hgjere underskudspraemie i procent af risikopraemien end den
tidligere beregnede, vil vi dog fortsaette med at anvende samme forventede skadeprocent som i
2005-opgarelsen i de kommende ar — indtil regnskabet et ar giver underskud. Fgrst efter et under-
skudsar vil vi for sddan en gruppe anvende 80% som forventet skadeprocent.

Med det forventede skadesniveau vil underskudspreemien R (malt som andel af den samlede risi-
kopraemie) blive beregnet ved fglgende udtryk:

1
R =113—(1—sp)*o00#n , N&r n er under 20.000
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1

R =115-0,000001*n— (1—sp) %" nér n ligger mellem 20.000 og 100.000

1

R =1,05— (1—sp)**200%n , N&r n er over 100.000

sp angiver det forventede skadesniveau

Risikoregnskab med livsvarige reaktiverings- og dgdsgevinster

Det er en betingelse, at antallet i gruppen overstiger 500 forsikrede med praemiebetaling. Det er
endvidere et krav, at ordningen skal have en aftale med PFA Pension omkring underskudsfremfga-
ring og at denne aftale er med en klart defineret juridisk enhed — dette veere sig én organisation
eller ét firma.

Beregningen af gruppens risikooverskud tager udgangspunkt i arets resultat:

Arets resultat 2. ordens risikopraemie til deekning af dgds- og invaliderisiko-

en for eventuelle og aktuelle forsikringer

- skader for eventuelle og aktuelle forsikringer

- korrektioner af tidligere ars risikooverskud

+ PFA’s deekning af den del af skaderne, der overstiger 140%
af risikopraemierne

- underskudspraemie

+ forrige ars resultat med renter dog hgjst 0

Arets risikooverskud er maksimum af arets resultat og 0. Hvis arets resultat er negativt, fremfares
det og vil blive udlignet i fremtidige positive resultater. Risikooverskud fordeles ikke til aktuelle for-
sikringer.

Risikogruppen omfatter bade policer for erhvervsaktive medarbejdere og for de medlemmer af risi-
kogruppen, der er gaet pa pension eller har faet invalidepension, efter at aftalen om risikogruppe er
oprettet. Ligeledes indgar policer for efterladte (bgrne- og eegtefaelledsekning). Resultatet omfatter
ikke policer for de medlemmer af risikogruppen, der allerede var gaet pa pension eller havde faet
invalidepension, da aftalen om risikooverskud blev oprettet.

Ved beregning af arets resultat indgar den fulde skade, det vil sige summen af den skade, der ind-
gar i PFA Pensions risikoregnskab for henholdsvis eventuelle og aktuelle. Overstiger summen af
skaderne 140% af 2. ordens risikopraemierne, godskrives i regnskabet et belgb svarende til den
veerdi som summen overstiger 140% af 2. ordens risikopraemierne.

| forbindelse med dgdsfald eller reaktivering af invalidepensionister inden for 3 ar efter tilkendel-
sesdatoen omregnes den oprindelige invalideskade og der udarbejdes reviderede resultater for
aret og de efterfglgende ar. Principperne for omregning er beskrevet under "den 3-arige reaktive-
ringsmodel”. Giver korrektionen anledning til @endring af tidligere ars risikooverskud indgar dette
belgb i arets resultat.

Underskudspraemien fastsaettes som en andel af arets 2. ordens risikopraemie til deekning af deds-
og invaliderisikoen for ikke-pensionister (eventuelle forsikringer) og pensionister (aktuelle). Under-
skudspraemien skal deekke

- dels den del af arets skader, der overstiger 140% af arets risikopraemier. Prisen for dette bereg-
nes individuelt for den enkelte gruppe ud fra simulering af 30.000 skadesar og en forventet skade-
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procent pa 80%. Prisen udger forholdet mellem den gennemsnitlige udgift harende til underskuds-
deekningen og summen af arets risikopraemier for eventuelle og aktuelle forsikringer.

- samt et eventuelt underskud, der matte veere tilbage, ved en eventuel opsigelse af en ordning.
Prisen for dette er 2% af 2. ordens risikopreemien for eventuelle og aktuelle forsikringer.

For grupper, der ved opgarelsen af 2005 blev regnet ud fra en forventet skadeprocent pa under
80%, og som ved den nye beregningsmetode ville fa en hgjere underskudspraemie i procent af
risikopraemien end den tidligere beregnede, vil dog blive regnet ud fra en lavere forventet skade-
procent end 80 i de kommende &r — indtil regnskabet et ar giver underskud. Farst efter et under-
skudsar vil vi for sddan en gruppe anvende 80% som forventet skadeprocent.

Underskudspraemien udger i alt minimum 3% af arets 2. ordens risikopraemier for eventuelle og
aktuelle forsikringer. Hvis risikogruppen er oprettet af én klart defineret aftalepart sammen med
PFA — dette veere sig én organisation eller ét firma — og omfatter mere end 10.000 personer, er der
dog ikke nogen minimumsats.

3.6.2 Regler for risikogrupper for koncerner med medarbejdere omfattet af
pensionsordning i andre danske pensionsforsikringsselskaber uden
for PFA Pension Koncernen

Det er muligt, at oprette en risikogruppe, der omfatter risikoresultatet fra flere leverandgrer. Regn-
skabet i PFA udarbejdes som et delregnskab ud fra de risikopreemier og skader, der er observeret i
PFA’s del af den samlede ordning, men ved fastsaettelse af underskudspreemien indregnes i stedet
den samlede gruppes erfaringer med den samlede gruppes starrelse, skadeforlgb mv., derved
forventes det samlede fradrag i kundens regnskab at blive mindre end ved en selvstaendig bereg-
ning for hver enkelt gruppe. Samtidig sker der udligning af underskud mellem PFA Pension Kon-
cernen og de gvrige pensionsselskaber. Se aftalen, som underskrives af den faktiske kunde (sel-
skab, koncern eller lignende) og alle de omfattede pensionsselskaber.

3.6.3 Regler for anvendelse af optjent risikooverskud

Det risikooverskud, der er til fordeling, fordeles til personerne i risikogruppen. Fordelingen sker ud
fra, hvor meget den enkelte har betalt for forsikring, og der sker en fordeling af eventuelt overskud
den 1. juli hvert ar. Det er en betingelse, at personen fortsat, pa fordelings-tidspunktet, er omfattet
af risikogruppen. Det betyder bl.a. at personer, der har skiftet job, er dgde eller gaet pa pension
ikke far en andel af det fordelte belab.

Fordelingen placeres, sa vidt det er muligt, pa depoterne pa de policer, der har veeret med til at
skabe overskuddet i risikogruppen. For at kunne placere opsparing i markedsrentemilja, er en del
pensionsordninger dog i dag opdelt pa flere policer, hvor forsikringsdaekningen placeres pa en po-
lice for sig. Hvis denne police — pa fordelingstidspunktet — ikke har et depot, der er stagrre end 0,
placeres det optjente overskud pa samme persons markedsrentepolice-opsparing i stedet.

Det kan alternativt til den ovenfor beskrevne fordeling aftales, at Risikooverskud til fordeling helt

eller delvist placeres i en pulje, der anvendes til betaling af fremtidig pris for forsikringsdaekning for
alle gruppens medlemmer.
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3.6.4 Regler for anvendelse af optjent risikooverskud ved ophgar af risiko-
overskuds-aftalen

Ophgrer en aftale om risikooverskud, vil vi udarbejde et endeligt regnskab. Som udgangspunkt vil
vi udarbejde dette regnskab 2 ar efter ophgarsaret, men der kan veaere aftalt en kortere periode.

Hvis det endelige regnskab giver et risikooverskud til fordeling, vil vi udbetale belgbet kontant til
arbejdsgiveren, der efterfalgende kan viderformidle belgbet til de forsikrede medarbejdere. Det

skyldes, at arbejdsgiveren typisk vil have skiftet pensionsleverandgr, og en del af de forsikrede i
den forbindelse vil have flyttet deres PFA-policer til den nye leverandgr. PFA har saledes ingen

relevante data for de pagaeldende personer, ingen pensionsordning at placere overskuddet p3,

ligesom vi ved leverandarskift heller ikke far oplysninger om fratraedelse.

3.7 Teknisk preemie

Pa visse ordninger er starrelsen af savel alle daekninger som praemiebetalingen som udgangs-
punkt givet.

De aftalte / tilstraebte deekninger forhgjes med faktoren (reserver + garantitillaeg) / passiv safremt
reserver + garantitillaeg > passiv,

hvor

e garantitilleeg er bestemt i overensstemmelse med afsnit 3.2.6

e passiv er passivet af de aftalte / tilstraebte ydelser opgjort pa G82 2 %, U10 1 % eller uni98 2 %
— afhaengig af sagens grundlag

De aftalte / tilstreebte daekninger nedseettes, safremt FAKTOR er mindre end 1, hvor
FAKTOR = max {FAKTORS3; min{FAKTOR1; FAKTOR2}}
FAKTORL1 = [reserve + preemie * a® + garantitilleeq] / risikopassiv

hvor

e praemie er den betalte arlige praemie excl. amb

e garantitilleeg er bestemt som anfart i afsnit 3.2.6. Er kun forskellig fra 0, safremt der er mere
end én grundlagsrente

o risikopassiv = ¥ ; ydy(i) * (K«(i) - K«(E) * Kudien)(i)) — opgjort pad G82 2 %, uni98 2 % eller U10 1
% - afhaengig af sagens grundlag ved forhgjelse

FAKTOR2 = [K1 * n * gsnprm * (1 + r)"? + K2 * reserve * (1 + r)" + udlgbsgarantitilleeg] / udlagbs-
passiv

hvor

e udlgbsgarantitilleeg = gy funderingsgrundiag.yd-nfnuvaerende HR-yd(yd-nr; grl; funderings-grl) * (Kyqa-
wb(forhgjelsesgrundlag) - Kuagn(funderings-grl)). Med betegnelser i overensstemmelse med af-
snit 3.2.6. Er kun forskellig fra 0, safremt der er mere end ét grundlag

e n:restvarighed i ar og brgkdele af ar

e 1 er arlig prognosedepotrenter (efter afgift) i hvert af arene indtil pensionerings-dato. Ogsa for
853A-policer anvendes depotrenter efter afgift.
Pa beregningsdatoer tilbage i tiden anvendes ikke de nugeeldende prognosedepotrenter, men
derimod de prognosedepotrenter, der var geeldende pa det pageeldende tidspunkt.
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Er prognosedepotrenten ikke konstant fra beregningsdato til pensioneringsdato beregnes (1 +
r" i smabidder:
(L +r)™* (@1 +r2)"* . *(1+r)",
hvor n1, n2 hhv. nj er antal ar og brgkdele af ar som prognosedepoterente rl, r2 hhv. rj er geel-
dendei;(n=nl+n2+..+nj
e gsnprm: veegtet gennemsnitspraemie excl. arbejdsmarkedsbidrag - regnet ud fra den geeldende
gage med en gennemsnitspraemie-procent:
((@*pl% + b *p2% + ... + m * px%) / n) * gage
hvor
- gage er geeldende arlige gage
- p1%, p2%, .., px% er de forskellige praemie-%-er
- a er perioden i &r og brakdele af ar, som praemie-% p1% er gaeldende
- b er perioden i &r og brakdele af ar, som praemie-% p2% er gaeldende

- m er perioden i &r og brgkdele af ar, som praemie-% px% er geeldende
- n fortsat er restvarighed i ar og brgkdele af ar:n=a+b+...+m
e udlgbspassiv: 2 ydy(i)* Kudigb)(i)

0,50 for alder < 20

K1: 0,80 - (60 - alder) * 0,0075 for 20 < alder < 60
0,80 for 60 < alder
0,40 for alder < 30

K2: 0,40 + (alder - 30) * 0,02 for 30 < alder < 60
1,00 for 60 < alder

FAKTOR?2 foretager en meget summarisk fremregning af preemie og reserve til udlgb - og serger
for, at ydelserne ikke bliver starre end, at de ved udlgb ville kunne kgbes for det summarisk bereg-
nede belgb.

FAKTORS3 = [depot + nettosol-preemie * a®,.,1+ garantitillaeg] / passiv

FAKTORS stopper nedtrapning, hvis ydelser kan kagbes i henhold til beregningsgrundlaget for den
betalte preemie.

3.8 Omkostninger
Omkostningsbidrag geeldende fra 1/1 2018 og indtil videre:
Den fglgende beskrivelse af regler for beregning af omkostningsbidrag er delt op i 6 hovedpunkter:
3.8.1 Preemie
3.8.2 Indskud
3.8.3 Arbejdsmarkedspension
3.8.4 Kartoffelkonto
3.8.5 Gebyr
3.8.6 Maeglervederlag

Omkostningsbidrag for arbejdsmarkedspension beregnes efter 3.8.3, 3.8.5 og 3.8.6, for kartoffel-
konto efter 3.8.4 og 3.8.5, og for alle gvrige forsikringer efter 3.8.1, 3.8.2, 3.8.5 og 3.8.6.
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Fra 1.7. 2011 udggr vederlaget til maeglerne ikke leengere en andel af omkostningsfradraget. Se
naermere beskrivelse af maeglervederlag i afsnit 3.8.6.

PFA Pension kan aftale priser for omkostninger med den enkelte virksomheds- eller organisations-
kunde, der er forskellig fra, hvad der fastseettes ud fra reglerne i gvrigt i dette afsnit. Vi kan endvi-
dere aftale med den enkelte virksomheds- eller organisationskunde, at de aftalte priser for omkost-
ninger vil veere geeldende leengere end et kalenderar. De aftalte priser skal vaere rimelige og ma
ikke give anledning til omfordeling af betydelig gkonomisk starrelse.

3.8.1 Praemie

Omkostningsbidrag til PFA beregnes ved den manedlige fremregning af den manedlige brutto-
preemie som beskrevet under punkterne 3.8.1.3 - 3.8.1.8. Dette omkostningsbidrag forages med et
omkostningsbidrag, der beregnes som beskrevet under punkt 3.8.1.2. For preemieandele over
58.000 kr. arligt (a) anvendes dog i alle tilfaelde 3.8.1.8. For plejesikring anvendes 3.8.1.9.

(0): som geeldende arlige preemie medregnes praemie til gennemsnitsrente, solidariske liv-
deekninger og solidarisk kritisk sygdom.

3.8.1.1 Teknisk preemie

Udgaet.

3.8.1.2 Styktilleeg

For forsikringer, som er udstedt med styktilleeg, og hvor den arlige bruttopraemie er under 10.700
kr. arligt, beregnes et omkostningstilleeg som 4 % af forskellen mellem 10.700 kr. og den faktiske
arlige preemie. Dette tillaeg ma dog hgjest udgere 89 % af det faktiske styktillaeg.

For SPARop-PENSION med arlig bruttopraemie under 10.700 kr. beregnes et omkostningstilleeg
pa 4 % af forskellen mellem 10.700 kr. og den faktiske arlige praemie. Dette tilleeg ma dog hgjest
udgere 89 % af det ved nytegning i beregningsaret geeldende styktilleeg for privattegnede forsikrin-
ger.

Greensen pa 10.700 kr. vil fremadrettet blive reguleret hver 1. januar, sa det for ar n svarer til
graensen for ar n for Livsforsikringsafgift i pensionsbeskatning (§ 50) geeldende for forsikringer op-
rettet far 18. feb. 1992.

3.8.1.3 Firmaordninger

Specielt for forsikringer overdraget fra PFA Soraarneq 1. januar 2018:

Omkostningshidraget seettes til 3,0 %.

Specielt for puljeordninger:

For PFA Pension Pulje-ordninger saettes omkostningsbidraget til:

- 3,0 % for direkte betjente puljeordninger
- 1,0 % for maeglerbetjente puljeordninger

Specielt for ikke-puljeordninger:

Side 143 af 261



For koncerner kan der medregnes personer i alle selskaber i koncernen - selvom de ikke ngdven-
digvis er omfattet af den samme overenskomst.

Direkte betjente ordninger:

For direkte betjente obligatoriske ordninger fastssettes omkostningssatsen saledes:

Antal omfattede medarbejdere 5-99 100-499 500-999 1000-4999 Fra 5000
Arlige preemieandele

0-58.000 kKr. 4,00 % 3,00 % 2,50 % 2,00 % 1,50 %
58.000-288.000 kr. 4,00 % 3,00 % 2,50 % 2,00 % 1,50 %
288.000-1.840.000 kr. 2,00 % 2,00 % 2,00 % 2,00 % 1,50 %
Fra 1.840.000 kr. 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Maeglerordninger:

For meeglerordninger fastsaettes omkostningssatsen saledes:

Antal omfattede medarbejdere 5-99 100-499 Fra 500
Arlige preemieandele

0-58.000 kr. 1,00 % 0,75 % 0,50 %
58.000-288.000 kr. 1,00 % 0,75 % 0,50 %
288.000-1.840.000 kr. 0,75 % 0,50 % 0,25 %
Fra 1.840.000 kr. 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Knaekgraensen pa 58.000 kr. i hele afsnit 3.8 reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige
gebyr (jeevnfar afsnit 3.8.5), og det beregnes som 944 * det manedlige gebyr — afrundet til neerme-
ste 1.000 kr.

Knaekgraensen pa 288.000 kr. i hele afsnit 3.8 reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige
gebyr(jeevnfar afsnit 3.8.5), og det beregnes som 4.722 * det manedlige gebyr — afrundet til nzer-
meste 1.000 kr.

Knaekgreensen pa 1.840.000 kr. i hele afsnit 3.8 reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige
gebyr(jeevnfer afsnit 3.8.5), og det beregnes som 30.185 * det manedlige gebyr — afrundet til nger-
meste 10.000 kr.

For alle ordninger

Tilleeg for sveer administration:
Er ordningen sveer at administrere for PFA Pension kan tilleegges et omkostningstillaeg til preemie-
andele under 1.840.000 kr. fra 0,5 % og op til 1,0 % point.

Tilleeg for ekstra service:

Som standardservice anvendes PFA-Servicekoncept.

Kraever firmaet udvidet service eller specielle produkttilpasninger, som vil kreeve en gget admini-
stration i PFA Pension, tillaegges et omkostningstillaeg pa 1,0 % point til preemieandele under
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1.840.000 kr..

Mulige tilpasninger som kraever ekstra systemmaessig administration er:
— ekstraordineere produkttilpasninger

— ekstra forberegninger pa eksempelvis indbetalinger

— seerlige prognoseberegninger

— opdeling af produktet pa forskellige policer

— indregning af offentlige ydelser

Tilleeg for frivillighed
Firmaforsikringer med frivillig indmeldelse far et yderligere omkostningstillaeg pa 1 % péa praemie-
andele under 1.840.000 kr..

De samlede omkostningssatser er dog maksimeret af reglerne i afsnit 3.8.1.8.

For store ordninger med savel frivillige som med obligatoriske forsikringer kan der beregnes om-
kostninger, som om hele ordningen var obligatorisk.

3.8.1.4 Forsikringer uden firmaaftale

For forsikringer uden firmaaftale og uden organisationsaftale udger omkostningssatsen 6 %. Se
dog afsnit 3.8.1.8 for praemie ud over 58.000 kr. arligt.

3.8.1.5 SPARop-PENSION

SPARop-PENSION far en omkostningssats pa 6 % . Dog max den sats, som fremgar af afsnit
3.8.1.3, hvis det er en firmaforsikring eller en organisationsordning.

3.8.1.6 SPARop-Konto

SPARop-KONTO far en omkostningssats pa 4 %. Dog max den sats, som fremgar af afsnit
3.8.1.3, hvis det er en firmaforsikring eller en organisationsordning.

Der regnes med gebyr (jf. 3.8.5) uden reduktion for omkostninger beregnet af praemie. Safremt
omkostningsbidraget i henhold til punkt 3.8.1.3 udgar 5 % eller derunder, kan gebyr reduceres
med omkostninger beregnet af praemie.

3.8.1.7 PFA-Konto
PFA-Konto far en omkostningssats pa 4 %. Dog max den sats, som fremgar af afsnit 3.8.1.3, hvis
det er en firmaforsikring eller en organisationsordning.

For PFA-Konto med opsparingsgaranti regnes der med gebyr (jf. 3.8.5) uden reduktion for omkost-
ninger beregnet af praemie. Safremt omkostningsbidraget i henhold til punkterne 3.8.1.3 udger 5 %
eller derunder, kan gebyr reduceres med omkostninger beregnet af preemie.

3.8.1.8 Praemie ud over 58.000 kr. arligt

Forsikringer med en arlig preemie (2) pa over 58.000 kr. hhv. 288.000kr. arligt udgar omkostnings-
satsen dog hgjest 4 % hhv. 2 % for den del af preemien, der overstiger 58.000 kr. hhv. 288.000 kr.
arligt.
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Safremt omkostningsbidraget i henhold til punkt 3.8.1.3 er starre end 3 % og mindre end 4 % ud-
ggr omkostningssatsen dog hgjest 3 % for preemieandele fra 58.000 kr. til 288.000 kr.

For preemieandele over 1.840.000 kr. er omkostningsbidraget i alle tilfeelde 0 %.

Graenserne pa 58.000 kr., 288.000 kr. og 1.840.000 kr. vil i prognoser blive reguleret med inflati-
onssatserne - fgrste gang den 1. januar 2019, hvor der reguleres med den forudsatte inflation for
2018.

(@): som arlig preemie medregnes preemie til gennemsnitsrente, solidariske liv-deekninger og soli-
darisk kritisk sygdom. Udggr den arlige preemie til solidariske livdeekninger og solidarisk kritisk
sygdom mere end 58.000 kr., erstattes 58.000 kr. af den arlige preemie til solidariske livdaekninger
og solidarisk kritisk sygdom.

3.8.1.9 Plejesikring
Der anvendes i alle tilfeelde 6 %.

3.8.2 Indskud

Omkostningshidraget for enkelt indskud er 4 % for andele mellem 0 og max{0; (288.000 kr. - den
pa indskudstidspunktet gaeldende arlige preemie(r))} og 2 % for andele mellem max{0; (288.000 kr.
- den pa indskudstidspunktet geeldende arlige preemie(=))} og max{0; (1.840.000 kr. — den pa ind-
skudstidspunktet geeldende arlige praemie(r))} og 0 % for den resterende del.

(0): som gaeldende arlige preemie medregnes praemie til gennemsnitsrente, solidariske liv-
daekninger og solidarisk kritisk sygdom.

Direkte betjente ordninger:

For direkte betjente obligatoriske ordninger fastseettes omkostningssatsen saledes:

Side 146 af 261



Antal omfattede
medarbejdere

100 - 499

500-999

1000-4999

Mindst 5000

Arlige preemieandele
op til max{0; 58.000
kr. - den pa indskuds-
tidspunktet geeldende
arlige preemie(n)}

3,00 %

2,50 %

2,00 %

1,50 %

Arlige preemieandele
fra max{0; 58.000 kr.
- den p& indskuds-
tidspunktet geeldende
arlige preemie(a)} op
til max{0; 288.000 kr.
- den p& indskuds-
tidspunktet geeldende
arlige preemie(a)}

4,00 %

3,00 %

2,50 %

2,00 %

1,50 %

Arlige preemieandele
fra max{0; 288.000
kr. - den pa indskuds-
tidspunktet geeldende
arlige preemie(a)} op
til max{0; 1.840.000
kr. - den pa indskuds-
tidspunktet geeldende
arlige preemie(=)}

2,00 %

2,00 %

2,00 %

2,00 %

1,50 %

Arlige preemieandele
fra max{0O; 1.840.000
kr. - den pa indskuds-
tidspunktet geeldende
arlige preemie(=)}

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

Meeglerordninger:

For meeglerordninger fastseettes omkostningssatsen saledes
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Antal omfattede medarbejdere 5-99 100 - 499 Mindst 500

Arlige preemieandele op til max{0; 58.000| 1,00 % 0,75 % 0,50 %

kr. - den pa indskudstidspunktet gaelden-
de arlige preemie(n)}

Arlige preemieandele fra max{0; 58.000 kr.| [1,00 % 0,75 % 0,50 %

- den pa indskudstidspunktet geeldende
arlige preemie(=)} op til max{0; 288.000 kr.
- den pa indskudstidspunktet geeldende
arlige preemie(n)}

Arlige preemieandele fra max{0; 288.000| 0,75 % 0,50 % 0,25 %

kr. - den pa indskudstidspunktet gaelden-
de arlige preemie(m)} op til max{0;
1.840.000 kr. - den pa indskudstidspunk-
tet gaeldende arlige preemie(r)}

Arlige preemieandele fra max{0; 1.840.000( {0,00 % 0,00 % 0,00 %

kr. - den pa indskudstidspunktet gaelden-
de arlige preemie(a)}

Knaekgraensen pa 58.000 kr. i hele afsnit 3.8 reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige
gebyr (jeevnfar afsnit 3.8.5), og det beregnes som 944 * det manedlige gebyr — afrundet til neerme-
ste 1.000 kr.

Knaekgraensen pa 288.000 kr. i hele afsnit 3.8 reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige
gebyr(jeevnfer afsnit 3.8.5), og det beregnes som 4.722 * det manedlige gebyr — afrundet til nzer-
meste 1.000 kr.

Knaekgreensen pa 1.840.000 kr. i hele afsnit 3.8 reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige
gebyr(jeevnfer afsnit 3.8.5), og det beregnes som 30.185 * det manedlige gebyr — afrundet til nzer-
meste 10.000 kr.

Er der tillaeg pa preemieomkostningerne pga. svaer administration, ekstra service eller frivillighed,
tilleegges de samme tillaeg til satserne for indskudsomkostninger.

For plejesikring anvendes altid 6 %.

Safremt omkostningsbidraget i henhold til punkterne 3.8.1.3 - 3.8.1.4 er stgrre end 4 %, vil der ved
nytegning uden preemiebetaling mindst blive beregnet et omkostningsbidrag pa 1.464 kr., og ved
gentagelsesindskud (og ved nytegning med praemiebetaling) vil der mindst blive beregnet et om-
kostningsbidrag pa minimum (366 kr.; 6 % af indskuddet).

Omkostningsbidraget af indskud til nytegning uden preemiebetaling pa en PFA-konto er mindst
(732 kr.; 6 % af indskuddet), safremt omkostningsbidraget i henhold til punkt 3.8.1.3 er starre end
4 %.

Minimumsgraensen pa 366 kr. reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige gebyr (jeevnfar
afsnit 3.8.5), og det beregnes som 6 * det manedlige gebyr.
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Minimumsgraensen pa 732 kr. reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige gebyr (jaevnfar
afsnit 3.8.5), og det beregnes som 12 * det manedlige gebyr.

Minimumsgraensen pa 1.464 kr. reguleres hver 1. januar i takt med det manedlige gebyr (jeevnfar
afsnit 3.8.5), og det beregnes som 24 * det manedlige gebyr.

Omkostningsbidraget af indskud, tegnet i forbindelse med samarbejdet med Letpension, er pa 6 %.
Der beregnes ikke et minimumsbidrag. Den anfarte sats geelder for hele indskuddet excl. evt. ar-
bejdsmarkedsbidrag.

Overfarsel af bestdende pensionsopsparing sker omkostningsfrit i PFA fra 1. januar 2005.
Omkostningsfritagelsen geelder, hvis

» forsikrede er omfattet af en frivillig eller obligatorisk pensionsoverenskomst i PFA,

» der for den forsikrede er aftalt en preemiebetaling til forsikring i PFA,

» der ikke betales provision af overfarslen.

Reglerne kan ikke anvendes ved interne overfarsler.

Hvis der er aftale om KundeKapital pa den forsikring, som pengene overfgres til, og der ikke er tale
om en intern depotoverfgrsel i PFA-koncernen, vil overfgrslen bidrage til opbygning af individuel
KundeKapital efter reglerne i afsnit 3.16.2.1 i det tekniske grundlag.

3.8.3 Arbejdsmarkedspension
Vil blive fastsat i overensstemmelse med 3.8.1.3 og 3.8.1.5, hhv. 3.8.1.3 0og 3.8.1.6 ved SPARop-
PENSION, hhv. SPARop-KONTO-model.

3.8.4 Kartoffelkonto
Kan ikke nytegnes leengere. Labende omkostninger i form af gebyr fremgar af afsnit 3.8.5.

3.8.5 Gebyr
3.8.5.1 Lgbende gebyr

Det manedlige gebyr udger fra 1/1 2016 som hovedregel 61 kr. pr. maned.
Dette modificeres i afsnit 3.8.5.1.1-3.8.5.1.2 nedenfor.

Det manedlige gebyr for aktuelle policer er maksimeret - jf. afsnit 3.8.5.1.2; det skal dog altid
mindst udggre 31 kr. pr. maned. Dette manedlige minimumsgebyr for aktuelle beregnes som halv-
delen af det manedlige gebyr — rundet op til naermeste hele kronebelgab.

For eventuelle forsikringer reduceres gebyret som hovedregel med omkostninger beregnet af
preemie, jf. afsnit 3.8.5.1.1.

For obligatoriske ordninger med mindst 2.500 personer, som i henhold til afsnit 3.8.1 har en om-
kostningssats pa hgjest 3 %, og som ikke er sveere at administrere, kan det manedlige gebyr bort-
falde.

Der kan fritages for manedligt gebyr, safremt begraensninger i de tekniske systemer ngdvendiggar
en deling af en forsikring i to policer, og den ene police derved skal fortseette som fripolice. Det er
en forudsaetning for fritagelsen for manedligt gebyr, at der pa den anden police fortsat er preemie-
betaling pa tidspunktet for delingen.
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De naermere regler for starrelsen af manedligt gebyr fremgar af afsnit 3.8.5.1.1-3.8.5.1.2 nedenfor.

3.8.5.1.1 Eventuelle forsikringer

— forsikringer oprettet mod engangsindskud i perioden 1. januar 1983 til 31. marts 1989; forudsat
der ikke er eller har veeret preemiebetaling:

min (61 kr.; 0,02 % af summen af bruttoindskud efter 31. marts 1989)

— SPARop-KONTO og PFA-Konto med opsparingsgaranti, hvis omkostninger beregnet i henhold
til afsnit 3.8.1.3 er stagrre end 5 %::

61 kr.
— gvrige eventuelle forsikringer:
max (0 kr.; 61 kr. - omkostninger if. afsnit 3.8.1)

3.8.5.1.2 Aktuelle forsikringer

— forsikringer oprettet mod engangsindskud i perioden 1. januar 1983 til 31. marts 1989, forudsat
at der ikke har veeret preemiebetaling samt forudsat, at der er sket tilstandsovergang (aktualise-
ring eller dgdsfald) fra 1. april 1989 eller senere:

min (0,02 % af summen af bruttoindskud efter 31. marts 1989; 61 kr.):

for forsikringer, der ikke er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17, dog hgjst

min (n;100) / 100 * 1/6 % af arlig udbetalt pension,

hvor "n” er antallet af hele maneder fra 1. marts 1989 til seneste tilstandsovergang (aktualise-
ring eller dgdsfald).

— gvrige aktuelle forsikringer tegnet far 1. april 1989, hvor der er sket tilstandsovergang (aktuali-
sering eller dgdsfald) fra 1. april 1989 eller senere:

61 kr.;
for forsikringer, der ikke er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17, dog hgjst
max (31 kr.; min (n;100) / 100) * 1/6 % af arlig udbetalt pension),

hvor "n” er antallet af hele maneder fra 1. marts 1989 til seneste tilstandsovergang (aktuali-
sering eller dgdsfald).

— gvrige aktuelle forsikringer tegnet efter 31. marts 1989:
61 kr.;
for forsikringer, der ikke er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17, dog hgjst
max (31 kr.; 1/6 % af arlig udbetalt pension),

— gvrige aktuelle forsikringer:

0O kr.
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3.8.5.2 Engangsgebyr

I henhold til § 7 i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringsaftalerne
for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5%, G82 3%, G82 3,7%, G82 2%, uni98
2%, L99 og U10” kan der beregnes et gebyr ved saerligt omkostningskraevende beregninger eller
eendringer.

Der beregnes engangsgebyr pa 1.660 kr. for falgende:
— ophgr af igangsat alderspension efter gnske fra forsikrede

— eendring af ydelsessammensaetning pa en forsikring, hvorfra der sker lgbende udbetaling.

Regler for gebyrberegning i forbindelse med koncerninterne overfarsler og tilbagekab er beskrevet
i afsnit 6.2. Regler for gebyrberegning i forbindelse med jobskifteoverfarsel er beskrevet i afsnit 7.

3.8.6 Meeglervederlag

PFA treekker vederlag til maegler i henhold til det aftalte mellem forsikringstager og maegler. PFA
fastseetter hvilke metoder for omkostningsberegning, som maegler kan aftale for ordninger, som
skal etableres og administreres i PFA.

PFA treekker fra 1. juli 2011 servicevederlag, som er aftalt mellem maegler og forsikringstager.
Servicevederlag kan angives i % af indbetalingen. Servicevederlag til maegler, omkostninger i % af
indbetalingen til PFA og overfarsel til Individuel KundeKapital skal samlet holde sig inden for 11 %
af indbetalingen eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag.

Fra 1.1.2012 treekker PFA servicevederlag, etableringsvederlag og haendelsesvederlag, som er
aftalt mellem maegler og forsikringstager.

Servicevederlag kan angives i % af indbetalingen eller som fast belgb per periode.
Etableringsvederlag kan angives i % af indbetalingen eller som fast belgb.

Heendelsesvederlag kan angives som et fast belgb.

Servicevederlag til maegler i %, servicevederlag til maegler i kroner, etableringsvederlag til maegler i
%, omkostninger i % af indbetalingen til PFA og overfarsel til individuel KundeKapital skal samlet
holde sig inden for 11 % af indbetalingen eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag.

Etableringsvederlag i kroner er alene underlagt begreensningen, at belgbet sammen med betalin-
gen til PFA for administrationen og forsikringsdeekningerne skal kunne finansieres af indbetalingen
eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag og / eller opsparingen inden for den aftalte periode pa maksimalt
36 maneder.

Det er vederlag til maegler, som bliver reduceret, hvis maegler har aftalt vederlag, som bringer de
samlede fradrag over de ovenfor anfgrte 11 % af indbetalingen..

Meaeglervederlag tilleegges de omkostninger, som er beskrevet ovenfor i afsnit 3.8.
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3.8.7 [Udgaet]
3.9 Aktuelle forsikringer

3.9.1 Pensioner under udbetaling pa G825 %, G82 3 %, G82 2 %, Uni98 2 %,
L99 2 % og U101 %

Det geelder generelt for alle nedenfor anfarte formler, at policer, som samtidigt har andele pa G82
2%, G82 3% og G82 5%, vil blive behandlet, som om de kun bestod af andele pa G82 2% og G82
5%, idet andelene pa G82 3% er konverteret til andele pa G82 2% og G82 5%, jf. afsnit 3.2.6.

3.9.1.1 Definition af overrentebonusteknik
Anvendes normalt ikke pa pensionsudbetalinger, der pabegyndes efter 1. juli 1999.

Den samlede arlige udbetalte pension (de aktuelle sol-ydelser) bestemt ved hjeelp af overrentebo-
nusteknik er - ved manedlig pensionsudbetaling - summen af de aktuelle grundydelser (de aktuelle
skygge-ydelser) og overrenten, hvor overrenten er bestemt ved

12 * ¢ * ([max{0,0008; d} — 0,0008] * D1

+ [do - max{0,0008;d}] * min{max{0; Do — D2ss— D3y, - Dsg}; D19}
+ [max{0,0017; d} — 0,0017] * Dy,

+ [do - max{0,0017;d}] * min{max{0; Do — D3s,- Dsos}; D2}

+ [max{0,0025; d} — 0,0025] * D3y,

+ [do - max{0,0025;d}] * min{max{0; Dg - Dsy}; D3y}

+ [max {0,0040;d} — 0,0040] * Dse,

+ [do- max{0,0040;d}] * min{Do o; Dsos})

hvor d og d, er de manedlige aktuelle satser efter henholdsvis far realrenteafgift, D1o,, Do, D3o
hhv. Dsy, er depotet pa beregningstidspunktet svarende til ydelser funderet pa 1 % grundlag, 2 %
grundlag, 3 % grundlag hhv. 5 % grundlag, og D, er reserven 1. januar 1983. ¢ anvendes til at re-
gulere, hvor meget af renten - ud over grundlagsrenten - der kan udbetales som pension.

Udbetaling af eventuel tilknyttet kapital vil altid ske pa grundlag af skyggeydelserne (reserveydel-
serne pa opgarelsesgrundlaget).

Der udbetales altid mindst skygge-ydelser (eventuel reduceret med forfaldsfaktor).

3.9.1.2 Udbetalingsprincipper

Generelt:

Pensionen bliver reguleret, blot reguleringen mindst udger 1 kr.

Depotpension:
Tilbydes normalt ikke pa pensionsudbetalinger, der pabegyndes efter 1. juli 1999.
Depotpension bestemmes med overrentebonusteknik som ovenfor beskrevet med:

o =09
do =0,001241 (svarer til aktuel sats fgr PAL for beregningsaret)
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d =0,001051 (svarer til aktuel sats reguleret for PAL)
Depotpension kan veere bestemt ved andre ¢-er - dog aldrig ¢-er, der er starre end 0,9.
Eventuelt skyggeindskud behandles som beskrevet i pkt. 3.9.1.8.

Ved beregningen af pensionen vil den ved manedlig pensionsudbetaling mindst udgare
den funderede pension.

Forhgjet pension:

Beregning af forhgjet pension ved pensionering:

Tilbydes ikke pa pensionsudbetalinger, der pabegyndes efter 31. december 2005.

Forhgijelse:

Forhgjelse vil farst ske, nar pensionen er funderet fuldt ud - og pensionen vil derefter blive regule-
ret som ved grundpension.
Nedseettelse:

Er grundpensionen mindre end den udbetalte pension, kan der evt. blive tale om en nedseettelse.
Nedseaettelsen er maksimeret til pensionen bestemt som depotpension, og nedseaettelsen er endvi-
dere maksimeret til:.

Pensionen ma ikke nedseettes til mindre end pensionen bestemt i henhold til formlen anfart under
"Beregning af forhgjet pension ved pensionering”, hvor der anvendes alder og ydelser pa regule-
ringstidspunktet.

Forsikringer p& alle grundlag:

Endvidere er nedseettelsen begraenset af:
P(x) er sol-ydelsen lige far reguleringen 1. januar ar x + 1.
fomr er den ved pensioneringen (eller senere omvalg) anvendte omregningsrente.
isepot(X+1, X) er den forventede arlige depotrente i ar x+1 - vaegtet ud fra den nuveerende frihol-
delsesprocent)
idepot(X, N) er den ved pensioneringen - dog tidligst 14. januar 1991 - forudsatte arlige depo-
trente i ar x (veegtet ud fra den nuvaerende friholdelsesprocent).
Livrenter omregnet til G82 10%:
Pensionen kan ikke nedsaettes under:
P(X) * min (1; 1+ idepot(X'i'lv X) - iomr)
@vrige forhgjede pensioner:

Pensionen kan ikke nedsaettes under:

P(X) * min (1; 1 + igepot(X*+1, X) - igepot(X, N))
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Forhgjede pensioner, der er pabegyndt udbetalt i 1993 i henhold til forudsaetninger af 01/11-1991,
kan maksimalt nedseettes til:

0,995 * P(x) * min (1; 1 + igepot(X+1, X) - igepor(X, N))
Grundpension:
Pension udbetalt med grundpension bestemmes som skygge-ydelser multipliceret med en faktor,

som ikke er stgrre end 1. Se afsnit 3.9.1.9 for eksempel pa faktorer mindre end 1.

3.9.1.3 Forlgb af eventuelle ydelser/risikobetaling

Skyggeydelsen indgar direkte i risikoberegningen.

Forhgijet pension og depotpension:

Efter en skade fastseettes ¢ pa ny, sdledes at de afsatte skygge-ydelser, og den afsatte reserve
kan producere de lige fgr skaden geeldende sol-skygge-ydelser (for forhgjet pension dog mindst de
lige far skaden gaeldende solydelser). Den nye ¢ skal mindst veere 0. For depotpension anvendes
seedvanligvis samme o efter skaden som fgr skaden.

3.9.1.4 Ophgrende forsikringer

En ren ophgrende pension er en pension, der ophgrer senest pa et i policen angivet tidspunkt,
uanset om pensionsmodtageren er i live. Er der til en ophgrende pension tilknyttet en livsbetinget
kapital pa mindst 2 gange den ophgrende pension, behandles pensionen ikke som rent ophgren-
de; forholdet beregnes pa skygge-ydelserne.

| det sidste hele kalenderar bestemmes den udbetalte pension uanset bonussystem som

5%-ydelse * Ass0("d, 12) + 3%-ydelse * Az su("d, 12) + 2%-ydelse1 gy * A1sw(d, 12) + 2%-ydelser 5o * A1 s%("d, 12) +
1%-yde|seo,5% * ons%(’\d, 12) + 0,5%-yd8|560,o% * Ao,o%(’\d, 12)

og i den eventuelle efterfglgende del af et kalenderar som

5%-ydelse * Ass0("d, m) + 3%-ydelse * Az su("d, m) + 2%-ydelses gx» * A1,80("d, m) + 2%-ydelses su * A150("d, m) +
1%-yde|seo,5% * ons%(’\d, m) + O,5%-ydelseo,o% * Ao,o%(’\d, m),

hvor
- Agsoe(’d, m) = (1 - Ad) * (1 + (m / 2 * (max{"d; 0,0037} - 0,0037))) * (0,9784 + (0,0018 * m))
- Agso(™d, m) = (1 - Ad) * (1 + (m /2 * (d - 0,0021))) * (0,9880 + (0,0010 * m))
- Avgoe(’d, m) = (1 - Ad) * (1 + (m /2 * (d - 0,0015))) * (0,9916 + (0,0007 * m))
- Ars(®d, m) = (1 - Ad) * (1 + (m/ 2 * (°d - 0,0012))) * (0,9928 + (0,0006 * m))
- Aosw(™d, m) = (1 - Ad) * (1 + (m /2 * (d - 0,0004))) * (0,9976 + (0,0002 * m))

- Aoow(*d, m) = (1 - Ad) * (1 + (m/ 2 * ("d - 0,0000)))
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- m er restlgbetid i antal maneder

- 7d er veegtet rente af den geeldende manedlige depotrente efter afgift og depotrente fer afgift.

[I sidste faktor i ovenstaende formler "(x + (y * m))" er faktorerne x og y bestemt saledes:

x: 1/12 * 12 ars annuitet med en rente pa 1/12 af opgarelsesrenten og derefter afrundet, s& y kan bestemmes med 4
decimaler

y: fastsat sa (x + (y * 12)) = 1]

Nar ovenstadende teknik anvendes geelder ingen gvre greense for den arlige regulering af pensio-
nen.

Pensionen kan ikke nedseettes det sidste ar far pensionsophar.
Ved depotpension anvendes for rene ophgrende forsikringer i det 3. og 2. sidste hele kalenderar
teknik for depotpension med ¢ = 0,9 erstattet af 0,8 hhv. 0,7 - er der anvendt ¢ < 0,9 i det 4. sidste

hele kalenderar, reduceres ¢ ligeledes i de efterfglgende ar med 0,1 hhv. 0,2 - dog regnes i alle
tilfeelde mindst med ¢ = 0,1.

Af hensyn til udsendelser af depotoversigter pa ophgrende forsikringer korrigeres de beregnings-
maessige aldre pa alle opharende forsikringer ved overgang til aktuel bestand saledes, at passivet
netop er 0 ved ophgr af udbetalingen.

3.9.1.5 Seerlig aktuel kollektiv eegtefeellepension

Dette afsnit finder ikke anvendelse for forsikringer, der er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17.

Fra 1. januar 1987 er alle nye pensionsudbetalinger fra kollektive aegtefaellepensioner beregnet
kollektivt.

Ved start af kollektive aegtefeelle- og barnepensioner sker der kun individualisering med hensyn til
varighed af ophgrende aegtefaelle- og bgrnepensioner. Derimod regnes dagdeligheden kollektivt,
- idet a, baseres pa dgdeligheden PFA86M

|_,[yx = 0,000500 + 10°>88+0.034*x~10
- 0gay baseres pa dgdeligheden PFA86K
Hx, = 0,000500 + 10620+ 00347y ~10

for kensspecifikt grundlag G82 eller L99 og

- idetay og A baseres pa dgdeligheden PFA98U

uxy = uyx = 0,000500 + 105,985 +0,034*x-10

for unisex grundlag.

Som 2. ordens grundlag i manedsfremregningen anvendes:
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PFA86M / PFA86K:

(0,15 + 0,009 * alder) * Hy, for enker
(0,25 + 0,009 * alder) * Hx, for enkemaend indtil 31. december 1991
(0,15 + 0,009 * alder) * uxy for enkemaend fra 1. januar 1992

PFA98U:

(0,15 + 0,009 * alder) * iy (k)

3.9.1.6 Seerlig eventuel individuel segtefeellepension i aktuel bestand

Dette afsnit finder ikke anvendelse for forsikringer, der er konverteret til U17, jf. afsnit 1.17.
Kapitalveerdier og de 2. ordens S*-er, der anvendes i bonusfremregningen, multipliceres med
sandsynligheden for, at den y-arige aegtefeelle lever t ar senere (pa beregningstidspunktet) i alder y
+t
Ved pensionering fgr 1/1 1992:

Ly, t', t) = min (1, [ly+¢(al) / ly,(gD] * [ly + v(mellem) / y . e(mellem)] * [ly . {(ny) / ly + e(nY)])
Ved pensionering fra 1/1 1992 til 1/1 2014:

L(y, t', t) = min (1, [, + v(mellem) / Iyo(mellem)] *[ly+(ny) /1y + p(ny)])
Ved pensionering fra 1/1 2014:

L(y, t', t) = min (1, [ly - «(ny) / ly,(ny)])
hvor
- Yo er naermeste hel alder, der er stgrre end eller lig med y,
- y+t' er neermeste hel alder stgrre end eller lig med beregningsmaessig alder pr. 1. januar 1992,
- y+t" er naermeste hel alder starre end eller lig med beregningsmaessig alder pr. 1. januar 2014,

- I/(al) og py(gl) er baseret pa det ved bonusberegningen i arene 1983 til 1991 geeldende 2. ordens
grundlag,

- l(mellem) og p,'(mellem) for kansspecifikt grundlag er baseret pa 2. ordens grundlaget:

pad = pad +0,3 for kvindelig begunstigede indtil alder 30 alder
* alder * 0,01 for kvindelig begunstigede fra alder 30
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et =+ 0,6 for mandlig begunstigede indtil alder 60
* alder * 0,01 for mandlig begunstigede fra alder 60

hvor u®® er dgdsintensiteten pa 1. ordens grundlaget G82 eller L99
- l(mellem) og p,'(mellem) for unisex grundlag er baseret pa 2. ordens grundlaget:

pad =+ 0,45 for begunstigede indtil alder 45 alder
* alder * 0,01 for begunstigede fra alder 45

hvor u" er dgdsintensiteten p& 1. ordens grundlaget uni9s.
- ly(ny) og p,"(ny) for kensspecifikt grundlag er baseret pa 2. ordens grundlaget:

prad = yrad * 03 for kvindelig begunstigede indtil alder 30 alder
* alder * 0,01 for kvindelig begunstigede fra alder 30

prad = el 0,6 for mandlig begunstigede indtil alder 60
* alder * 0,01 for mandlig begunstigede fra alder 60

nad

hvor u"® er dadsintensiteten pa 1. ordens grundlaget G82 eller L99

- ly(ny) og w,"(ny) for unisex grundlag er baseret pa 2. ordens grundlaget:

prad = ynad * 0,45 for begunstigede indtil alder 45 alder
* alder * 0,01 for begunstigede fra alder 45

nad

hvor u"® er dadsintensiteten pa 1. ordens grundlaget uni98.

- ly(ny) og w,"(ny) for unisex grundlag er baseret pa 2. ordens grundlaget:

prad = ynad * 0,45 for begunstigede indtil alder 45 alder
* alder * 0,01 for begunstigede fra alder 45

vad

hvor u"® er dadsintensiteten pa 1. ordens grundlaget U10.

Der anvendes i alle tilfeelde en enkeltlivs differentialligning ved fremregning. De anvendte vaerdier
kan skrives pa formen:

Ky = L(y, t', 1) * Ky + (1 - L(y, t', ) * S,0°
S =L(y, t, 1) * S+ (1 - L(y, t', t)) * S for konc-nr = 655

S =Ly, 1,0 * S + (L - L(y, t, 1)) * aq1 for konc-nr = 655

3.9.1.7 Omvalg

Ved omvalg til grundpension udbetales pension svarende til skygge-ydelser. Er der flere ydelser,
der udbetales, anvendes ydelsesforholdet lige for pensioneringen. Ved skyggeindskud (jf. pkt.
3.9.1.8.) vil skygge-ydelser blive reduceret til skyggeydelser * depot / (depot + skyggeindskud) ef-
ter fastseettelse af den udbetalte pension. Pensionen vil ferst blive reguleret, nar skyggeydelser >
solydelser.
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Omvalg til depotpension vil ikke blive tilbudt.

Ved omvalg til forhgjet pension bestemmes den udbetalte pension p4 samme made som ved ny-
pensionering.

Eventuel skyggeindskud bevares.

3.9.1.8 Skyggeindskud

I manedsfremregningen ma der ikke ske nedseettelse af skyggeydelserne. Evt. ngdvendigt reser-
vetilskud for at undga nedseaettelse af skyggeydelserne vil blive modregnet i en negativ livsbetinget
(*) ydelse ("skyggeindskud"). Ved beregning af ny pension (solydelser) efter overrentebonusteknik-
ken anvendes ved skyggeindskud

Skyggeydelser * depot / (depot + skyggeindskud) i stedet for skyggeydelser - jf. pkt. 3.9.1.1 og
3.9.1.4.

Ogsa ved grundpension korrigeres der fra og med 1/1-1999 for skyggeindskud, idet den nye pen-
sion (solydelser) bestemmes som:

max {gl. sol-ydelser; skyggeydelser * depot / (depot + skyggeindskud)} i stedet for skyggeydelser

Ved depotpension med restvarighed pa mindst 2 ar vil den bestemte pension blive reduceret med
skyggeindskud / 5.

Skyggeindskud bortfalder ved reaktivering.

(*):Ratepensionens (koncession nr. 165, 175, 185, 186, 765 hhv. 775) andel af skyggeindskuddet
nulstilles ikke ved forsikredes dgdsfald, da udbetalingerne herfra fortseetter usendret efter dad.
Skyggeindskud forudseettes fordelt proportionalt pa skattekodernes reserver ved beregning af ra-
tepensionens andel.

3.9.1.9 lkke manedlig pensionsforfald

Udbetales pensionerne kvart-, halv- eller helarligt, skal de i denne beskrivelse angivne solydelser
multipliceres med 0,99; 0,98 hhv. 0,96.

Nar der skal tages betaling til opnaelse af proportionale ydelser omregnes altid til manedlig.

Der tilbydes kun pensionsudbetaling med forfald 1. januar.

3.9.1.10 Gruppe med midlertidige seerlige ydelser

For gruppen af aktuelle pensionsmodtagere pr. 1.4.2015 i Pensionskassen for Apotekere og Farmaceu-
ter (PAF), hvis forsikringsbestand pa den neevnte dato er overdraget til PFA Pension, opretholdes i re-
sten af 2015 de manedlige udbetalinger, som pensionsmodtagerne modtog inden overdragelsen.

Der er i forbindelse med ovedragelsen ydet et depottilskud fra PAF til forsikringerne, som er fastsat
séledes, at udbetalingerne svarer til arlige ydelser svarende til forholdet mellem depotet og et passiv,
der er beregnet med en rente pa 4,5 % og de dgdelighedsforudsaetninger, PFA anvender p& U10-
grundlaget i depotfremregningen (2. orden).
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3.9.2 [Udgaet]

3.9.3 Udbetaling af aktuelle G82 16% livrenter med friholdt reserve

Den udbetalte pension pa G82 16% livrenter med friholdt reserve bestemmes ved omregning af
den friholdte reserve til G82 16% og den resterende del af reserven til G82 8%.

Den arlige udbetalte pension vil med manedlig pensionsudbetaling blive bestemt som:

mln{mln{D Do}/ D> K +(D-min{D;D, /ZK“’,pollcepensmn}

hvor
D0 = reserve ultimo 1982

= reserve pa pensioneringstidsounktet
Z Kb% = er passiv iflg. G82 b% for den samlede tarif ekskl. evt. nulstillede

ydelser pga. tilstandsaendring mv.

Policepensionen er pensionen kendt af forsikrede fra dennes police. Ved udsaettelse multipliceres
pensionen med de til enhver tid geeldende udseettelsesfaktorer for U74- og G82 16% livrenter.

3.9.4 Preemiefritagelse og invalidepension.

Nar der ved overgang til tilstand invalid opnas ret til preemiefritagelse, ret til invalidesum og / eller

ret til helbredsbetinget pension kan der anvendes 2 forskellige modeller:

e Model 1: Depotet forgges i forbindelse med tilstandsovergangen, saledes at depotet svarer til
forsikringens nettopassiv i tilstand invalid.

¢ Model 2: Depotet aendres ikke ved overgang til tilstand invalid — i stedet overtager PFA den
lgbende preemiebetaling til forsikringen. Eventuelle tilleeg inkluderet i den aftalte preemie som
falge af skatter og afgifter (f. eks. arbejdsmarkedsbidrag) indga ikke i den preemie, som PFA
betaler.

For forsikringer tegnet i henhold til PBL 853A med gennemsnitsrente vil eventuel invalidepension,

barnepension ved invaliditet og / eller invalidesum blive udskilt pa saerskilt police. Pa den seerskilte
police anvendes model 1. Pa den resterende del af forsikringen anvendes model 2, hvor preemien
vil blive betalt med samme forfald som far preemiefritagelsen.

For gvrige forsikringer anvendes som udgangspunkt model 1.

Ved ret til ¥2 deekning som fglge af nedsat erhvervsevne deles forsikringen i 2 lige store dele, hvor
der udbetales pension fra den ene del; denne del behandles som anfart i dette afsnit 3.9.4; mens
den anden halvdel behandles som om, forsikrede fortsat er i aktiv tilstand (dog uden ret til %> deek-

ning).

3.9.4.1 Andel af preemie der vedrgrer konc. nr. 315 hhv. 415.

Andel af et-livs-rente-praemie til reserveopbyggende renteydelser, der hidrgrer fra invalidedaekning,
vil blive fastsat ved proportional fordeling ud fra passivet for de reserveopbyggende renteydelser:
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o prm. vedrgrende reserveopbyggende et-livs-invaliderente-ydelser =
et-livs-rente-praemie for reserveopbyggende ydelser * %, ydelse; * passiv; / X i, ydelse; * pas-
SIV;

hvor

e passiv; beregnes pa samme grundlag, som anvendes ved bonusforhgijelse

e Xxerinvalidebetingede reserveopbyggende ydelser, som ville vaere tegnet med skattekodel,
hvis de var tegnet i henhold til PBL’s regler for fradragsberetigede deekninger

o yer alle reserveopbyggende ydelser, som ville vaere tegnet med skattekode 1, hvis de var teg-
net i henhold til PBL’s regler for fradragsberetigede deekninger

Andel af et-livs-sum-praemie til reserveopbyggende sumydelser, der hidrgrer fra invalidedaekning,

vil blive fastsat ved proportional fordeling ud fra passivet for de reserveopbyggende sumydelser:

e prm. vedrgrende reserveopbyggende et-livs-invalidesum-ydelser =
et-livs-sum-praemie for reserveopbyggende ydelser * Zi., ydelse; * passiv; / X i., ydelse; * passiv;

hvor

e passiv; beregnes pa samme grundlag, som anvendes ved bonudsforhgjelse

e X er invalidebetingede reserveopbyggende ydelser, som ville vaere tegnet med skattekode3,
hvis de var tegnet i henhold til PBL’s regler for fradragsberetigede deekninger

o yer alle reserveopbyggende ydelser, som ville vaere tegnet med skattekode 3, hvis de var teg-
net i henhold til PBL’s regler for fradragsberetigede deekninger

3.9.4.2 Omkostningsberegning

Omkostningssatser for forsikringer med gennemsnitsrente og efter model 1 fglger de anforte reg-
ler i afsnit 3.8.5.1.

Omkostningssatser for forsikringer med gennemsnitsrente og efter model 2 fglger de anfarte reg-
ler i afsnit 3.8.1.

For policer hvor tilstandsovergang til tilstand invalid er sket far 1/1-2005, er der ikke rabat i henhold
til afsnit 3.8.1.4.

For policer hvor tilstandsovergang til tilstand invalid er sket fra 1/1-2005, gives der ogsa rabat i
henhold til afsnit 3.8.1.4. Der tages udgangspunkt i indholdet af eventuel firmaaftale pa datoen for
tilstandsovergang.

3.9.4.3 Indberetning vedrgrende forsikringer tegnet i henhold til PBL 853A
For den del af forsikringen, hvor der er anvendt model 1, vil der ikke ske indberetning af afkast.

For den del af forsikringen, hvor der er anvendt model 2, vil det indberettede afkast besta af rente
— omkostninger — risikopraemie.

3.9.4.4 Reaktiveringspreemie / forsikredes andel af depotet

Ved overgang til tilstand invalid registreres den forud for tilstandsovergangen gaeldende tekniske
preemie.

Ved anvendelse af model 1 (jf. afsnit 3.9.4) opskrives den registrerede preemie Ilgbende med sam-
me sats som grundydelserne.

Ved reaktivering fastseettes reaktiveringsdepotet ud fra de grundydelser der er opnaet i tilstand in-
valid og de regulerede registrerede praemie.
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Hvis der skal udsendes depotregnskab for en forsikret i tilstand invalid, sker det pa baggrund af det
samlede depot — men der anfgres som en saerskilt oplysning stgrrelse af forsikedes andel af det
anfarte depot. Forsikredes andel af depotet svarer til reaktiveringsdepotet.

Pa produkter med depotsikring vil dadsdaekningen i tilstand invalid mindst skulle svare til reaktive-
ringsdepotet.

3.9.4.5 Reservehenseaettelse

Ved opggarelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi jf.

e afsnit 1.20
e afsnit 1.21
e afsnit 1.22

vil der uanset hvilken metode, der anvendes ved invaliditet, blive forudsat, at den aftalte preemie Py
er 0.

3.10 Arbejdsmarkedsbidrag

Eventuelt arbejdsmarkedsbidrag fratreekkes indbetalinger (preemie og indskud) inden der kabes
deekninger i henhold til de anmeldte beregningsgrundlag.

3.11 Koncerninterne policeflytninger

3.11.1 Overfarsel af invalideforsikringer etableret iht. koncession for skades-
forsikring klasse 1&2 til invalideforsikring etableret som livsforsikring:

| visse situationer tilbyder PFA Pension invalidedaekninger etableret som skadelivsforsikring i ska-
desforsikringsklasse 1 og 2. | forbindelse med udtraeden af en ordning med en sadan skadeforsik-
ringsdaekning har PFA Pension mulighed for at tilbyde en fortsaettelsesforsikring, hvor invalide-
deekning er etableret som livsforsikring, uden der dermed skal afleveres yderligere helbredsoplys-
ninger.

Invalidedeekningen som livsforsikring, der tilbydes som fortseettelsesforsikring, etableres som uga-
ranterede invalideydelser pa det pa aendringstidspunktet gaeldende nytegningsgrundlag og forsik-

ringen skal som hele overholde PFA Pensions anmeldte tekniske grundlag og regler for fortseettel-
sesforsikringer.

3.11.2 Regler ved reserveoverfgrsel mellem PFA Pension og PFA Pension
Luxembourg:

e Overfarsel af en risikodaekning vil kunne ske uden afgivelse af helbredsoplysninger.

e Safremt der sker en risikoforggelse i forbindelse med overflytningen skal der afgives nye hel-
bredsoplysninger.

o Ved genkgbet vil der ikke blive trukket fradrag til transaktionsomkostninger eller fradrag for
uamortiserede erhvervelsesomkostninger.

e Der beregnes fradrag for kursvaern efter de til enhver tid geeldende regler for kursveern i det
afgivende selskab, i forbindelse med genkgbet.

3.12 Bgrnepasningsorlov

For lanmodtagere, der har etableret en obligatorisk forsikring, kan forsikringsdaekningen oprethol-
des i de farste 26 uger af en bgrnepasningsorlov, uden at der indbetales praemie pa forsikringen.
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3.13 Fremfgring af underskud

Safremt den i bonusregulativets 82 beskrevne bonus bliver negativ for en eventuel police, vil der
blive givet et reservetilskud. Dette tilskud vil blive opsummeret og summationen betegnes eventuel
skyggeindskud.

Eventuel skyggeindskud = - bonus
En periodes reservetilskud pa grund af bonusunderskud opggres som:
reservetilskud = nyt eventuelt skyggeindskud — gl. eventuel skyggeindskud

D. v. s. efter en fremregning fra tidspunkt n til tidspunkt n+1 fastseettes ydelserne ud fra passiv =
aktiv + garantitilleeg + reserve, hvor reserve = max {(1); (2)}, og hvor

(1) = 1. ordens reserve™*

n+».m

= Yydelse" * K,(n+1) — garantitilleeg™* — skygge-prm" * "p™ — 1" * prm-rnt(n+1)
(2) = 2. ordens reserve™*

= reserve" — evt. skyggeindskud" + rente + indbetaling — amb — omkostninger — udbetaling +/- ri-
siko

Eventuel skyggeindskud efter fremregning til tidspunkt n+1 er bestemt som
evt. skyggeindskud™™ = max {0; (1) — (2)}

Ovenstaende 1. ordens reserve (1) bygger pa en forudsaetning om, at pensioner udbetales fra det
aftalte alderspensioneringstidspunkt.

| perioder, hvor de aftalte deekninger bevares ugendret, selvom praemiebetalingen er ophgart eller
reduceret i forhold til den aftalte preemiebetaling for det aftalte ophgrstidspunkt for preemiebetalin-
gen, vil et eventuelt skyggeindskud blive fastholdt pa usendret nominel starrelse. Sammenhaeng
mellem de aftalte ydelser og summen af den tekniske reserve (= 2. ordens reserve + eventuel
skyggeindskud), garantitilleeg (jeevnfaer afsnit 3.2.6.1) og preemieaktiv vil i sddanne perioder blive
sikret ved den ngdvendige regulering af den tekniske preemie.

Nedenstaende regler anvendes, safremt tidspunktet for alderspensionering lgbende udskydes med
netop den periode, der regnes bonus for.

For at kunderne skal fa noget ud af at undlade at fa pensionen udbetalt fra det aftalte tidspunkt
foretages fra 1/1-2003 nedenstaende korrektion til ”1. ordens reserve”, nar der foretages fremreg-
ninger efter aftalt alderspensioneringstispunkt — og pensionen ikke udbetales:

- den ikke udbetalte alderspension skal tilleegges

- den betalte preemie excl. amb. og grundlagsomkostninger (11%) tilleegges

- en forrentning af sumreserven svarende til den opgarelsesrente, der pa pagaeldende police an-
vendes ved kgb af bonusydelser tillaegges.

- alderspension skal ikke indeholde BIU (konc. nr. 945)

- sumreserve skal ikke reduceres med andel af eventuelt skyggeindskud, da sumreserve er ud-
tryk for det engangsbelgb, som kunden kunne have faet udbetalt.
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- sumreserve antages alene at indeholde hensaettelse vedrgrende summer, der er aftalt udbetalt
ved pensioneringsdato.

Idet prm-rnt er O efter vs-dato bliver (1) ved udseettelser:

(1) = 1. ordens reserve™!

= Yydelse" * K,(n+1) — garantitilleeg™" — skyggeprm” * "p™ — " * prm-rnt,(n+1)
+ 1/12 * arlig pension + 1/12 * arlig praemie * (1 — amb%) * (1 — 11%)
+ sumreserve * [(1 + opgerelsesrente)'*? —1],

= Yydelse" * K,(n+1) — garantitilleeg™"*
+ 1/12 * arlig pension + 1/12 * arlig praemie * (1 — amb%) * (1 — 11%)
+ sumreserve * [(1 + opggrelsesrente)*? —1],

hvor
- "amb%” er 0, hvis der ikke betales amb
- ’p™ — n” er omregningsfaktor fra brutto- til nettopreemie — jf. afsnit 1.1.4.2.
- veerdier med anfart "potens” n eller n+1 er veerdier gaeldende pr. tidspunkt n hhv n+1.
- "opgearelsesrente” er den opgerelsesrente, der anvendes ved kgb af ydelser for bonus pa pa-
geeldende police
- arlig pension er den pension der i henhold til policen kunne have vaeret udbetalt, som fglge af
opnaet alder — dog indregnes der ikke noget vedr. konc. nr. 945.
- sumreserve skal ikke reduceres med andel af eventuelt skyggeindskud
- den anfgrte formel forudseetter, at der er en maned mellen tidspunkter n og n+1 — regnes der
generelt over en periode pa x dage erstattes "1/12” af "x/360”.

Over for de forsikrede (i depotregnskaber m. v.) vil der blive kommunikeret med et depot, der er
reduceret med skyggeindskuddet.

Ved overgang til aktuel pa grund af alderspensionering vil det eventuelle skyggeindskud bliver
overfart til det aktuelle skyggeindskud — og reserven vil blive reduceret — jf. i gvrigt afsnit 3.9.

Ved overgang til aktuel pa grund af forsikredes dad geelder fglgende:

o For skattekode (skk) 1 og 9 (og for de skattekode-7-daekninger, som ville have haft skatte-
kode 1 eller 9, hvis der havde vaeret fradragsret/bortseelsesret for indbetalingerne) pa for-
sikringer konverteret til U17, jf. afsnit 1.17:
skyggeindskuddeteser god(SkK) =
skyggeindskuddetiy ¢pa(Skk) * min{1; 3 S*)(yd; grundlag) * ydelse(yd, grundlag) / 5 pas-
siv(yd; grundlag) * ydelse(yd, grundlag)}, hvor der summeres over ydelser, som har skatte-
kode skk, eller som ville have haft skattekode skk, hvis der havde veeret fradragsret for ind-
betalingerne

e For gvrige skattekoder og generelt for gvrige forsikringer: skyggeindskuddet falder bort

Ved overgang til aktuel pa grund af invaliditet bortfalder skyggeindskuddet.

Betalingen for risiko korrigeres i overensstemmelse med den anfgrte korrektion af skadeshenseet-
telsen.

Depotrentetilskrivningen og beregning af risikogevinst vil ske pa et belgb, der er reduceret med
skyggeindskuddet.
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Ved
o delvis overfgrsel til anden leverandgr — uafhaengig af alder og skattekode
delvist tilbagekab far alder 60 til en ikke-invalid forsikret
o delvist tilbagekab far alder 60 til en invalid forsikret, som omfatter andet end
o hel eller delvis udbetaling af kapitalpension,
o delvist tilbagekgb fra alder 60, som omfatter andet end
¢ hel eller delvis udbetaling af kapitalpension,
o fuld udbetaling af skattekode 1 og 9 med samlet aftalt arlig udbetaling til forsikrede op til
greensen i PBL § 29, stk. 3 (2018: 10.700 kr.)
o fuld udbetaling af skattekode 2 med en samlet tilknyttet 1. ordens reserve < 10.700 kr.
(2018-veerdi - reguleres som satsen i PBL § 29, stk. 3)
vil nye ydelser blive beregnet ud fra depotet = kontoreserve — skyggeindskud. Herved bortfalder
skyggeindskuddet.

Ved
o fuld overfarsel til anden leverandgr — uafhaengig af alder og skattekode
o fuldt tilbagekab far alder 60 til en ikke-invalid forsikret
o fuldt tilbagekgb far alder 60 til en invalid forsikret, som omfatter andet end
e kapitalpension
o fuldt tilbagekgb fra alder 60, som omfatter andet end
e kapitalpension,
o skattekode 1 og 9 med samlet aftalt arlig udbetaling til forsikrede op til graensen i PBL § 29,
stk. 3 (2018: 10.700 kr.)
e skattekode 2 med en samlet tilknyttet 1. ordens reserve < 10.700 kr. (2018-veerdi - regule-
res som satsen i PBL § 29, stk. 3)
vil udbetalingen tage udgangspunkt i depotet = kontoreserve — skyggeindskud.

Skal der oplyses deldepoter, som er reduceret med skyggeindskud, vil skyggeindskud blive fordelt
forholdsmaessigt i forhold til de ikke reducerede deldepoter. Fra forsikredes alder 60 vil skyggeind-
skud alene blive fordelt pa deldepoter knyttet til andet end kapitalpension, sa leenge aftalen omfat-
ter andet end kapitalpension.

3.14 [Udgaet]

3.15 Regler for egenkapitalforrentning mv.
Reglerne geelder indtil andet anmeldes.

3.15.1 Fordeling af realiseret resultat

Det realiserede resultat for forsikringer efter kontributionsprincippet beregnes og fordeles i over-
ensstemmelse med kontributionsbekendtggrelsen og lov om finansiel virksomhed.

Nedenfor faglger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Egenkapital og KundeKapital (seerlige bonushenseettelser af type B) tildeles en andel af det reali-

serede resultat svarende til resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er
allokeret hertil, jf. kontributionsbekendtggrelsen 8§ 6, stk. 3.
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Forsikringer under kontributionsprincippet tildeles samlet set en andel af det realiserede resultat
svarende til det realiserede resultat med fradrag af resultatet af investeringsvirksomheden vedrg-
rende de aktiver, der er allokeret til egenkapitalen og KundeKapital.

Den samlede andel tildelt til forsikringer under kontributionsprincippet fordeles mellem de anmeldte
rente-, risiko- og omkostningsgrupper ud fra de enkelte gruppers realiserede delresultater som
beskrevet herunder:

e En rentegruppes realiserede delresultat opgares som forskellen mellem pa den ene side
summen af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der seerskilt er
allokeret til gruppen, og den forholdsmaessige andel af resultatet af investeringsvirksomhe-
den for feellesportefaljen, jf. afsnit 3.1.5, samt gruppens andel af eventuelle reguleringer i
henhold til § 2, stk. 3, 4 og 5 i kontributionsbekendtgarelsen, og pa den anden side sum-
men af tilskrevet rente i gruppen i henhold til forsikringernes grundlagsrenter, sendringer i
hensaettelserne til aktuelle invalidepensioner som fglge af sendringer i diskonteringsrente-
kurven og eendringer i akkumuleret markedsveerdiregulering, fraregnet aendringer foretaget
i medfgr af kontributionsbekendtggarelsen.

o Enrisikogruppes realiserede delresultat opggres som summen af gruppens risikoresultat
og en forholdsmaessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden vedrgrende de akti-
ver, der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til risiko- og omkostningsgrup-
per. Gruppens risikoresultat opgares som forskellen mellem pa den ene side de betalte ri-
sikopraemier i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske beregningsgrundlag og pa den
anden side de faktiske risikoudgifter i gruppen efter gruppens andel af resultater af genfor-
sikring. Resultater af genforsikring og indirekte forsikring fordeles pa falgende made: Resul-
tatet af pooling, jf. afsnit 4.3, tilfalder Gruppe 1. Det resterende samlede resultat af genfor-
sikring og indirekte forsikring fordeles proportionalt mellem grupperne 1 og 2 ud fra de be-
talte risikopreemier pa 2. orden i grupperne. Dog vil en eventuel modtagen katastrofedaek-
ning, der kommer til udbetaling som fglge af en katastrofeskade, blive fordelt ud fra de fak-
tiske risikoudgifter som falge af katastrofen i de enkelte grupper, sa vidt en opgarelse heraf
er mulig. PFA forbeholder sig ret til i en sadan situation at foretage en konkret fordeling,
som er rimelig.

o En omkostningsgruppes realiserede delresultat opggres som summen af gruppens om-
kostningsresultat og en forholdsmaessig andel af resultatet af investeringsvirksomheden
vedrgrende de aktiver, der er allokeret til kollektive bonuspotentialer hgrende til risiko- og
omkostningsgrupper. Gruppens omkostningsresultat opggres som forskellen mellem pa
den ende side de betalte omkostningsbidrag i gruppen i henhold til forsikringernes tekniske
beregningsgrundlag og pa den anden side de faktiske administrationsomkostninger opgjort
for gruppen.

3.15.1.1 Rentegrupper

For alle rentegrupper:

Hvis en rentegruppe har positiv fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettel-
ser, og/eller kollektivt bonuspotentiale, efter at det realiserede delresultat er indregnet og reduceret
med belgb, der forlods er tilskrevet forsikringstagernes depoter som rentebonus i form af bonus,
styrkelser og overfarselstillaeg, vil risikoforrentning til basiskapitalen sa vidt muligt blive trukket heri.

Hvis det kollektive bonuspotentiale samt fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i retrospektive hen-
seettelser, ikke er tilstraekkeligt i en rentegruppe, kan risikoforrentningen indhentes i gruppens indi-
viduelle bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser ved at nedskri-
ve disse poster ved brug af negativ depotrente eller anden tilsvarende metode. PFA kan dog veel-
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ge ikke at indhente risikoforrentning i gruppernes individuelle bonuspotentiale og/eller fortjenst-
margen indeholdt i retrospektive hensaettelser.

Hvis en rentegruppe efter fradrag af arets risikoforrentning fortsat har fortjenstmargen og bonuspo-
tentialer, udlignes eventuelle anmeldte og fremfarte tab. Fremfarte tab deekker fgrst tab for basis-
kapitalen anmeldt i tidligere &r og dernaest traek pa fortjenstmargen og bonuspotentialer i den re-
trospektive henszettelse i gruppen. Udligningen for forsikringerne i gruppen pa den ene side og
egenkapital og KundeKapital pa den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse har
bidraget til deekning af tabene.

Hvis der i aret har veeret et positivt realiseret resultat, vil en eventuel resterende ikke-indteegtsfart

skyggekonto fra ultimo 2015 kunne indtaegtsfares helt eller delvist heri, forudsat at der er midler til
dette, efter at der er sket anden aflgnning af basiskapitalen, jf. ovenstaende to afsnit. PFA kan dog
veelge ikke at indtaegtsfare noget af skyggekontoen.

Risikoforrentningen tildeles forholdsmeessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Manglende risiko-
forrentning kan ikke fremfgres. Tab for basiskapitalen kan ved anmeldelse til Finanstilsynet fremfg-
res til indteegtsfarelse i senere ar, jf. ovenfor. Dette belgb forrentes ikke.

Der opbygges Individuel KundeKapital og individuelle styrkelser samt tilskrives rentebonus uaf-
heengigt af, om den retrospektive henseettelse ved arets begyndelse har veeret benyttet til at daek-
ke tab, forudsat at betingelserne herfor i kontributionsbekendtggrelsen er opfyldt.

Herefter reduceres gruppens tilbageveerende realiserede delresultat med gruppens andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun be-
lzb harende til gruppen indgar, med forholdsmaessig korrektion for andele af den samlede sel-
skabspligtige PAL-skat, der ikke naturligt er fordelt pa rentegrupperne. Er gruppens beregnede
andel af PAL-skatten negativ, fremfgres det negative belgb til modregning i PAL-skat for gruppen i
efterfglgende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL-skat positivt, overfagres det til grup-
pens kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortjenstmargen.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat efter PAL-skat negativt, treekkes belgbet i
gruppens kollektive bonuspotentiale eller kollektive del af fortjienstmargen. Safremt gruppens kol-
lektive bonuspotentiale og kollektive del af fortienstmargen ikke fuldt ud kan daekke det negative
belgb, kan forsikringernes samlede individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i de
retrospektive henseaettelser blive nedskrevet med det resterende negative belgb. PFA kan dog
veelge ikke at nedskrive disse, eller kun nedskrive disse delvist. Safremt forsikringstagernes sam-
lede individuelle bonuspotentialer og fortienstmargen i de retrospektive hensaettelser ikke er til-
straekkelige, eller PFA har valgt ikke at nedskrive disse tilstraekkeligt, deekkes det manglende belagb
forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital deekker
en andel af gruppens negative delresultat, kan belgbet ved anmeldelse til Finanstilsynet fremfgres
til indteegt i senere ar, jf. ovenfor. Det fremfgrte belgb forrentes ikke.

3.15.1.2 Risiko- og omkostningsgrupper

For risikogrupperne 2 og 6 og alle omkostningsgrupper:

En risiko- eller omkostningsgruppes realiserede delresultat reduceres farst med belgb der forlods
er tilskrevet forsikringstagernes depoter som risiko- hhv. omkostningsbonus i form af bonus, styr-
kelser samt belgb, der forlods er brugt til opbygning af Individuel KundeKapital.
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Hvis gruppens tilbageveerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede
delresultat (far ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstraebte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 3.1, som udggr det tilbageveerende realiserede delresultat, dog hgjst den
i afsnit 3.1 naevnte belgbsgraense og hgjst gruppens realiserede delresultat (far ovennaevnte re-
duktion). Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaeessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbageveerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den selskabs-
pligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb hgren-
de til gruppen indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens PAL-
skat for aret til 0, og det negative belgb fremfgres til modregning i PAL-skat for gruppen i efterfal-
gende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat positivt, tilfgres det til gruppens kollektive bo-
nuspotentiale.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat negativt, treekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. Safremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan deekke det negative
belgb, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fares
ikke skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretilleeg kun svarer til det
tilstreebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, og den
naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke er negativ (negativ bonus), eller hvis det
realiserede delresultat er negativt, og den neevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbagevaerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

For risikogruppe 1:

Denne risikogruppes realiserede delresultat reduceres fgrst med belgb der enten forlods er tilskre-
vet forsikringstagernes depoter eller er hensat til fordeling til forsikringstagernes depoter som risi-
kobonus i form af bonus og styrkelser.

Hvis gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat er positivt, og hvis gruppens realiserede
delresultat (far ovennaevnte reduktion) er positivt, reduceres det med dens beregnede tilstraebte
driftsherretilleeg, jf. afsnit 3.1, som udggr det tilbageveerende realiserede delresultat, dog hgjst
gruppens realiserede delresultat (far ovennaevnte reduktion). Driftsherretillaegget tildeles forholds-
maessigt til egenkapitalen og KundeKapital.

Gruppens tilbagevaerende realiserede delresultat reduceres med gruppens andel af den selskabs-
pligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL 8 8, idet kun belgb hgren-
de til gruppen indgar. Er gruppens beregnede andel af PAL-skatten negativ, saettes gruppens PAL-
skat for aret til 0, og det negative belab fremfares til modregning i PAL-skat for gruppen i efterfal-
gende ar.

Er gruppens tilbageveerende realiserede delresultat negativt, treekkes belgbet i gruppens kollektive
bonuspotentiale. Safremt gruppens kollektive bonuspotentiale ikke fuldt ud kan deekke det negative
belgb, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og KundeKapital. Der fgres
ikke skyggekonti for belgb daekket af egenkapitalen og KundeKapital.

Det er en konsekvens af den beskrevne proces, at det faktiske driftsherretilleeg kun svarer til det

tilstreebte driftsherretilleeg (jf. afsnit 3.1), enten hvis det realiserede delresultat er positivt, og den
naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke er negativ (negativ bonus), eller hvis det

Side 167 af 261



realiserede delresultat er negativt, og den naevnte indledende reduktion med forlodsbonus mv. ikke
resulterer i, at det tilbageveerende realiserede resultat bliver positivt (negativ bonus).

3.15.2 Afkast af egenkapital og KundeKapital mv.

KundeKapital (saerlige bonushenseettelser af type B) tildeles samme forholdsmaessige afkast som
det afkast, egenkapitalen far fgr skat, hvad enten dette afkast er negativt eller positivt, jf. Bekendt-
gagrelse om opggrelse af kapitalgrundlag, 8§ 2, stk. 2, litra d, jf. dog nedenfor.

Egenkapital og KundeKapital (seerlige bonushensaettelser af type B) tildeles resultatet af investe-
ringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er allokeret hertil.

Det tilstreebes, at forsikringer under kontributionsprincippet ved fordelingen af det realiserede resul-
tat yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital gennem de enkelte kontributionsgrupper.
Driftsherretilleeggene beregnes pr. kontributionsgruppe som beskrevet i afsnit 3.1 og fordeles til
egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer under kon-
tributionsprincippet som beskrevet i afsnit 3.15.1.

Det tilstreebes endvidere, at pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente ved fordelingen
af det realiserede resultat for disse ordninger yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital.
Driftsherretilleegget for disse ordninger fordeles til egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af
det realiserede resultat for disse ordninger som beskrevet i Teknisk grundlag for PFA Plus.

Ud over den tildelte andel af det realiserede resultat fra forsikringer under kontributionsprincippet
og den tildelte andel af det realiserede resultat fra pensionsordninger i PFA Plus med gennem-
shitsrente udggres det samlede afkast af egenkapitalen og KundeKapital af en reekke delresultater
som angivet nedenfor.

Andre resultater, som pa nuvaerende tidspunkt udger summen af resultatet af syge- og ulykkesfor-
sikring, resultatet for forsikringer uden ret til bonus og resultatet for andre ordinaere indteegter, for-
deles forholdsmeessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre resultater er negativt,
deekker Kollektiv KundeKapital for Individuel KundeKapital, safremt andre resultater kan indehol-
des i Kollektiv KundeKapital.

Derudover deekker egenkapital og KundeKapital forholdsmaessigt eventuelle tab pga. overfarsels-
tilleeg samt gvrige negative poster vedr. pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente og
forsikringer under kontribution, herunder pris- og omkostningsreduktioner som omtalt i afsnit 3.18.
Kollektiv KundeKapital deekker tab for Individuel KundeKapital, safremt tabene kan indeholdes i
Kollektiv KundeKapital.

Efter den forholdsmaessige fordeling af alle resultatposter beskrevet ovenfor overfgres eventuelle
belgb mellem egenkapitalen og KundeKapital som fglge af Finanstilsynets afggrelse af 18. juni
2013, "Anvendelse af kollektive szerlige bonushensaettelser til kunderabatter”. De overfgrte belab
beregnes i overensstemmelse med den model, som er beskrevet i den til enhver tid geseldende ver-
sion af det dokumentationsnotat om implementeringen af afgarelsen, som PFA har afstemt med
Finanstilsynet. For sa vidt angar forsikringspriser og omkostninger i PFA Plus indgar de beregnede
priser i henhold til det tekniske grundlag for PFA Plus og de tilhgrende satsbilag som "kostpriser” i
modellen, mens eventuelle differencer i forhold til aftalte priser indgar som Ilgansomhedselementer.

Den relevante del af afkastet af KundeKapital belastes med pensionsafkastskat i overensstemmel-

se med pensionsafkastbeskatningsloven, mens den selskabsskattepligtige del af afkastet af egen-
kapitalen belastes med selskabsskat.
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3.16 Seerlige bonushenszettelser / KundeKapital®

Seerlige bonushenseaettelser, i henhold til § 134 i Lov om finansiel virksomhed, i PFA Pension be-
star af individuelle saerlige bonushenseettelser og kollektive seerlige bonushenszettelser.

| PFA Pensions markedsfgring vil seerlige bonushenseettelser blive omtalt som KundeKapital.

KundeKapital indgéar pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive
0g negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels
de samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt
andet ved deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af
Individuel KundeKapital er begreenset, sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt
nedenfor i afsnit 3.16.3.

Fra 1. januar 2004 opbygges seerlige bonushenseettelser, herefter Individuel KundeKapital - IKK, af
midler fra forsikringernes andel af det realiserede resultat — eller positive delelementer heraf. IKK
er seerlige bonushensaettelser af type B. Dette vil ske ved i manedsfremfaringen af den enkelte
forsikring at overfgre et belgb til en for kunden individuel saerskilt konto for IKK. IKK tildeles mindst
samme afkast som egenkapitalen, dog forrentes IKK med en forelgbig rente, som fastsaettes ma-
nedligt forud. Kollektive seaerlige bonushenseettelse, herefter Kollektiv KundeKapital — KKK, haefter
for denne forlodsforrentning.

Nedenfor beskrives principperne for overfgrsel til og udbetaling fra IKK og anvendelse af KKK.

PFA Pension kan til enhver tid sendre reglerne, og herunder principper og satser, for seerlige bo-
nushensaettelser/KundeKapital ved en fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

3.16.1 Regulativ for KundeKapital®

Regler om KundeKapital i regulativ for forsikringer med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer)
indgar som en del af afsnit 3.1. Reglerne om KundeKapital i regulativ for PFA Plus indgar som bi-
lag i Teknisk grundlag for PFA Plus.

3.16.2 IKK

Med den enkelte arbejdsgiver / organisation aftales det, om de tilhgrende individuelle forsikringer
skal veere omfattet af IKK.

Aftalen med arbejdsgiver / organisation kan indeholde bestemmelse om, at

e alle nuvaerende og kommende individuelle forsikringsaftaler skal veere omfattet af IKK

e alle nuveerende og kommende individuelle forsikringsaftaler skal vaere omfattet af IKK — de
nuveerende og kommende forsikrede kan indenfor en angivet tidsfrist give afkald pa at veere
omfattet af IKK

e ingen af de individuelle forsikringsaftaler vil veere omfattet af IKK.

Arbejdsgiver / organisation kan opsige aftale om IKK med et angivet varsel. Opsigelsen far alene
virkning for fremtidige overfarsler til IKK.

For individuelt tegnede policer uden tilknytning til arbejdsgiver eller organisation vil der blive orien-

teret om indfgrelse af KundeKapital — og der vil veere mulighed for at tilmelde sig IKK inden for en
angivet tidsfrist. For nye individuelt tegnede policer, vil deltagelse i IKK veere indeholdt i aftale-
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grundlaget med PFA Pension. For individuelt tegnede policer, der én gang er omfattet af IKK, vil
der ikke veere mulighed for at fraveelge fremtidige overfarsler til IKK. Dette geelder dog ikke forsik-
ringer i PFA Plus.

3.16.2.1 Princip for opsparing:

Preemie- eller indskudsbetalte forsikringer i PFA Pension kan fra 1. januar 2004 deltage i opbyg-
ningen af IKK i det omfang, de ikke er eksplicit undtaget, jf. afsnit 3.16.2.1.1. Opbygningen sker
ved overfgrsel af en andel af forsikringernes realiserede resultat til IKK. Andelen anmeldes til Fi-
nanstilsynet og kan lgbende s&ndres. Andelen kan variere for delbestande. Beregningen af det
realiserede resultat og andelen heraf kan endvidere variere mellem pa den ene side forsikringer
med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) og pa den anden side forsikringer i PFA Plus.

En intern depotoverfgrsel i PFA-koncernen vil ikke kunne bidrage til opbygning af Individuel Kun-
deKapital.

Fra 1. januar 2004 vil andelen af det realiserede resultat for forsikringer med depotrente (gennem-
snitsrenteforsikringer) uden for PFA Plus, der anvendes til IKK, svare til 5% af indbetalinger, efter
fradrag til de i afsnit 3.16.2.1.1 naevnte deekninger. Satsen anvendes pa lgbende preemier samt
indskud. Fra 1. januar 2006 fratreekkes der bidrag til IKK af overfgrsler via jobskifteaftalen. Satsen
anvendes pa lgbende praemier og indskud samt overfgrsel af depot fra en anden pensionsleveran-
dar.

Beregningen af det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus fremgar af det tekniske
grundlag for PFA Plus. Det realiserede resultat overfgres fuldt ud til IKK for hver forsikring med
investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital, mens det indgar
fuldt ud i depotet for forsikringer med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet
af Individuel KundeKapital.

IKK opspares pr. skattekode pa en selvsteendig konto. Kunden vil via depotregnskabet kunne se
overfgrslen til den individuelle konto for IKK. Endvidere indregnes IKK-belgbet i prognoserne for
pensioneringsydelserne.

3.16.2.1.1 Undtagede daekninger:

Falgende policer/deekninger er undtaget i forbindelse med opsparing af IKK:

e Solidariske daekninger jf. afsnit 8.10 i det tekniske grundlag

o Gruppeliv jf. afsnit 8.10.9 i det tekniske grundlag

e Forsikringer uden ret til bonus - herunder Standard-Liv og U74-livrenter jf. afsnit 8.1 hhv. 8.4 i

det tekniske grundlag.

5-ars kontoen jf. afsnit 8.6 i det tekniske grundlag

Plejesikring afsnit 8.5 i det tekniske grundlag

Forsikringer med kontant bonus

Tilsagnsordninger, hvor det er aftalt med arbejdsgiver, at forsikrede skal have et vist pensions-

tilsagn og pensionsbidraget er den ubekendte stgrrelse.

e Andre ikke reserveopbyggende daekninger — herunder syge- og ulykkesforsikringer, som bl. a.
deekker PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA Ulykkesikring

o specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller administrative arsager.
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3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er seerlige bonushenseettelser af type B og opfylder betingelserne i § 32, stk. 1, nr. 3i be-
kendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Forrentningen af IKK-konti svarer mindst til forrentnin-
gen af egenkapitalen - jf. den af 31. januar 2003 til Finanstilsynet anmeldte Resultatdisponering for
PFA Pension.

| praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Forrentningen af IKK anmeldes til
Finanstilsynet og kan lgbende sendres.

Nar den henover aret tilskrevne forelgbige forrentning afviger fra den ved arets afslutning opgjorte
forrentning af egenkapitalen eller en eventuelt hgjere forrentning besluttet af PFA Pensions besty-
relse, vil IKK-kontiene blive reguleret med denne rentekorrektion. Rentekorrektionen foretages
efter selskabets generalforsamling aret efter.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til keb af yderligere (Isbende) udbetalinger ved pensionering,
vil en eventuel rentekorrektion indga direkte i depotopgarelsen — udbetalingen reguleres dog farst i
forbindelse med den farstkommende arlige regulering af udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed eller genkgb vil en ren-
tekorrektion af IKK-kontoen ikke blive foretaget.

Uanset at forlodsrenten kan variere henover aret — og uanset hvorledes overfgrslerne er fordelt
hen over aret pa den enkelte police, vil rentekorrektionen for ar t for gennemsnitsrentepolicer blive
udregnet saledes, nar den fordeles pr 1/y ar t+1:

IKK-rente(t) * EKSRNt, * TT,=yY™" * (1+d,41)]
hvor

1. EksRnt; = (e, — [[T,="(1+d,)-1]) / [[1="%(1+d,,)-1] er tillaeg for rentekorrektion vedr. ar t
med valgr ultimo ar t

2. e er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats beslut-
tet af PFA Pensions bestyrelse

d,: er den manedlige forlodsrente i z'te maned i ar t

IKK-rente(t) er den i ar t tilskrevne forlodsforrentning pa IKK.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt; * IT,-*" * (1+d,1)]” vil "IKK-rente(t) * EksRnt, * ([[T,=*"
*(1-dz1)] — 1)]” indga i IKK-rente(t+1), safremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til kab af yderli-
gere udbetaling.

KKK star dog som sikkerhed for den tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit 3.16.3.

Hvis den henover aret tilskrevne forrentning, med depotrenten plus et tilleeg, er starre end den ved
arets afslutning opgjorte forrentning af egenkapitalen, vil der ikke ske nogen reduktion i den pa de
IKK-konti tilskrevne rente, sa leenge KKK star som sikkerhed for forrentningen.

Sa leenge KKK star som sikkerhed for forrentningen af IKK vil formlen for EksRnt, vaere

EksRnt; = maks{0; (e, — [[T,=1"2(1+d,)-1]) / [T,="*(1+d,)-1]}.
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Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus vil blive beregnet ud fra primo saldoen
og pa de enkelte posteringer i lgbet af aret — og herfra traekkes arets forelgbige forrentning:
Endelig KkSaldo(ultimo t) =

3112t
Endelig KkSaldo(primo t) * ] (1 + fakmt(vd))**"

vd=1.1.t

3112t

+ > postering(t,d)* [ 1+ fakrnt(vd))"*"

1.1.t<d<3112t vd=d

Rentekorrektion (t) = Endelig KkSaldo(ultimo t) - Forelgbig KkSaldo(ultimo t)
Hvor

1. fakrnt(vd) er endelig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil veere ens for
alle vd i ar t).

2. postering (t,d) er postering pa Individuel KundeKapital-kontoen i ar t — renteposteringer
undtaget. Posteringen har valgrdato pa dato d.

3. der regnes med 31 dage i alle maneder. For maneder med mindre end 31 kalenderdage
placeres de overskydende dage mellem manedens sidste dag og ferste dag i den efterfal-
gende maned. | ikke-skudar er der altsa 4 dage fra 28. februar til 1. marts.

4. Rentekorrektion (t) vil have valgrdato primo ar t+1

3.16.2.3 Princip for overlevelsesgevinst

Dette afsnit geelder kun for pensionsordninger under nedsparing (efter alderspensionering) i PFA
Plus.

Til Individuel KundeKapital knyttet til livsvarig eller tidsbegraenset (ophgrende) livspension under
udbetaling tilskrives Igbende overlevelsesgevinst. Denne beregnes ud fra en forlodssats for
dedeligheden og den andel af den pageeldende IKK-opsparing, der bortfalder ved pensions-
modtagerens eller dennes eventuelle begunstigedes dad. Forlodssatsen er ugaranteret og
fastsaettes for en maned ad gangen. Med mindre andet er angivet i det tekniske grundlag for PFA
Plus, anvendes samme sats som for den gvrige livspensionsopsparing.

PFA’s bestyrelse kan i forbindelse med generalforsamlingens godkendelse af arsregnskabet
beslutte, at overlevelsesgevinsterne hgrende til Individuel KundeKapital skal reguleres, hvis
risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette. | sa fald vil der
blive foretaget en regulering af de omfattede pensionsmodtageres individuelle KundeKapital efter
arsregnskabets godkendelse. Neermere principper for en sadan regulering anmeldes inden den
tages i anvendelse.

3.16.2.4 Princip for udbetaling for forsikringer med depotrente (gennemsnitsren-
teforsikringer)

Nar IKK overfgres til depotet, behandles overfarslen som bonus. Ved skade sker overfarslen af
IKK umiddelbart efter skadesafseettelsen — og der anvendes aktuelle passiver.

Nedenfor beskrives metoden til kgb af garanterede ydelser, som teknisk vil blive benyttet indtil an-
den lgsning muliggares:
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Overordnet anvendes IKK-belgb efter reglerne i § 134, stk. 1, nr. 4 i lov om finansiel virksomhed
ved pensionering, invaliditet og dad til keb af garanterede ydelser pa det til enhver tid geeldende
nytegningsgrundlag. Ved tilbagekab og overfarsel ved jobskifte overfares KundeKapital sammen
med det gvrige depot. IKK-belgbet behandles skattemaessigt som den del af forsikringen, som
IKK-belgbet vedrgrer. Som beskrevet ovenfor underopdeles IKK-belgbet pa skattekoder.

Lovbestemmelsen tilsiger, at overfgrsel til den enkelte forsikring af den til forsikringen knyttede
andel af de seerlige bonushenseettelser senest skal foretages samtidig med udbetaling af ydelser-
ne under forsikringen.

3.16.2.4.1 Pensionering

Ved pensionering vil der pa en kapitalpension blive udbetalt IKK-belgbet sammen med kapitalpen-
sionsdepotet. P& en rate- eller rentepension anvendes belgbet til kab af hhv. rate- og renteydelser.
Belgbet fordeles pa de forsikringsydelser, som er gaeldende pa forsikringen ved pensionering.

Hvis der ikke findes pensioneringsydelser, udbetales IKK-belgbet som et engangsbelgb med den
afgift, der matte veere geeldende.

3.16.2.4.2 Dgdsfald

IKK-belgbet udbetales ved dgdsfald som tilleeg til evt. gvrig dgdsdeekning. Ligesom ved pensione-
ring kebes ved dgd forsikringsydelser ud fra de forsikringsydelser, der er geeldende pa policen ved
dadsfaldet. P& policer uden dgdsfaldsydelse vil der ved dgd ske en engangsudbetaling med den
afgift, der matte veere geeldende.

3.16.2.4.3 Invaliditet

Ved udbetaling i forbindelse med invaliditet benyttes hele det opsparede IKK-belgb som ved et
indskud til keb af ydelser. Der er her to lgsninger. Hvor invalidedsekningerne er fastsat som en fast
procentdel af gagen eller et fast kronebelgb, benyttes IKK-belgbet til kab af udlgbsdaekninger, dvs.
pa samme made som bonus blev anvendt i eventuel bestand i henhold til aftalen med kunden.

Hvor der ikke er aftalt en deekning, som er en fast procentdel af gagen eller et fast kronebelgb,
benyttes IKK-belgbet til kab af ydelser ud fra ydelsessammensaetningen pa policen.

Er policen tilknyttet preemiefritagelse, overfares det opsparede IKK-belgb til depotet, og der sker
ingen yderligere overfarsel til IKK-kontoen som fglge af den manglende preemiebetaling. Ved reak-
tivering og genoptagelse af preemiebetaling genstartes overfarsel til IKK-kontoen.

3.16.2.5 Princip for udbetaling for forsikringer i PFA Plus

Individuel KundeKapital udbetales fra pensionsordningen sammen med depotet.

Ved praemiefritagelse bevares Individuel KundeKapital og der overfgres et belgb til Individuel Kun-
deKapital svarende til 5 % af preemiefritagelsens indbetalinger til opsparingen.

Savel ved dad far alderspensionering som ved pensionering afheenger udbetalingen af Individuel
KundeKapital af skattekode, jf. nedenfor. Udbetalingen er ugaranteret og justeres for skatter og
eventuel afgift til staten.

Ved dad fer alderspensionering (far pabegyndt udbetaling):

e P& skattekode 1 og 9 udbetales Individuel KundeKapital som et engangsbelgb.
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e Pa skattekode 2 udbetales Individuel KundeKapital lgbende hvis ratepensionen udbetales
Ilgbende og som et engangsbelgb hvis ratepensionen udbetales som et engangsbelab.

e P4 skattekode 3 udbetales Individuel KundeKapital som et engangsbelgb.

Ved alderspensionering (og herefter):

e Pa skattekode 1 og 9 udbetales Individuel KundeKapital Igbende sammen med den gvrige
opsparing. Ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle begunstigedes dgd bortfal-
der den andel af Individuel KundeKapital, hvortil der ikke er knyttet udbetaling ved den pa-
geeldendes dad.

e P& skattekode 2 udbetales Individuel KundeKapital lgbende.

e Pa skattekode 3 udbetales Individuel KundeKapital som et engangsbelgb.

Reglerne for udbetaling af KundeKapital kan til enhver tid eendres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

3.16.2.6 Genkgb

Ved genkgb indgar IKK-belgbet i depotet, hvis PFA Pension opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3,
nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Det gaelder bade ved udbetaling og ved beregning af genkabs-
omkostninger, svarende til de til enhver tid anmeldte regler herfor. Ved delvist genkgb udbetales
det opsparede IKK-belgb som det sidste, dog saledes at IKK-belgbet efter et delvist genkab ikke
kan udggre mere end 10% af depotet og et overskydende IKK-belgb overfares til depotet.

3.16.2.7 Jobskifte

Ved jobskifte overfagres IKK-belgbet sammen med depotet, hvis PFA Pension opfylder solvenskra-
vet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette geelder ogsa ved jobskifte, hvor der
skal overfgres internt fra PFA Pension til et andet selskab i PFA-koncernen. Ved jobskifte uden
skift af pensionsleverandgr bibeholdes IKK-kontoen.

3.16.2.8 Virksomhedsomdannelse

Ved overfgrsel af depot til anden leverandgr i henhold til aftale om pensionsoverfgrsel ved virk-
somhedsomdannelse — jf. afsnit 7.3 - overfgres IKK-belgbet sammen med det gvrige depot, hvis
PFA Pension opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

3.16.3 Kollektiv KundeKapital®

Udbetaling af midler fra Kollektiv KundeKapital (KKK) kan foretages til Individuel KundeKapital (IKK)
efter de principper, der fglger nedenfor.

KKK er seerlige bonushenseettelser af type B, og den samlede KundeKapital vil blive forrentet som
egenkapitalen.

IKK forgges lgbende ved en overfgrsel fra KKK. Overfgrslen sker ved at give IKK en forelgbig forlods-
rente. Sa laenge KKK eksisterer, tilskrives IKK det maksimale af forrentningen af egenkapitalen og for-
lodsrenten, idet en eventuel ekstra tilskrivning sker umiddelbart efter arsregnskabets godkendelse ved
generalforsamlingen.
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Forlodsrenten er ugaranteret og fastsaettes for en maned ad gangen.

Ud over forlodsrenten til IKK-opsparing tilskrives IKK-opsparing tilknyttet livsvarig eller tidsbegraenset
(ophgrende) livspension i PFA Plus (skattekode 1 eller 9) under udbetaling lgbende overlevelsesge-
vinst. Denne beregnes ud fra en forlodssats for dgdeligheden og den andel af den pagaeldende IKK-
opsparing, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle begunstigedes dgd. Om-
vendt tilfalder denne andel KKK ved den pageeldendes dad. Forlodssatsen er ugaranteret og fastsaettes
for en maned ad gangen. PFA’s bestyrelse kan i forbindelse med generalforsamlingens godkendelse af
arsregnskabet beslutte, at overlevelsesgevinsterne harende til Individuel KundeKapital skal reguleres,
hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette. | sa fald vil der
blive foretaget en regulering af de omfattede pensionsmodtageres individuelle KundeKapital efter ars-
regnskabets godkendelse.

Midler fra KKK udloddes séledes til IKK via

1. sikring af at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den rente, der tilskrives i lgbet af aret,

2. overlevelsesgevinst til IKK-opsparinger tilknyttet livsvarige eller tidsbegraensede livspensioner i PFA
Plus (skattekode 1 eller 9) under udbetaling, og

3. deaekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels af de sam-
me tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfor i indledningen til afsnit 3.16.

Ad 1) IKK tilskrives det maksimale af forrentningen af egenkapitalen og forlodsrenten, og IKK tilskrives
dermed aldrig mindre end forudsat i lov om finansiel virksomhed, § 134, stk. 1, nr. 5.

Ad 2) Forlodssatserne til beregning af overlevelsesgevinst er sammenfaldende med satserne, der an-
vendes for den gvrige opsparing.

Ad 3) KKK vil, sa leenge det er muligt, samtidig leegge ud for de negative poster og tab, som IKK skall
daekke.

Forlodsrenten fastsaettes saledes, at eksisterende KKK forventeligt vil blive udloddet over en arraekke.
Senest nar der ikke leengere er KKK, overgar IKK til udelukkende at opna en forrentning som egenkapi-
talen.

PFA Pension kan ved begrundet anmeldelse til Finanstilsynet eendre modellen for udlodning af KKK,
inden alle midler i KKK er overfart til IKK.

3.17 Regler for betaling af visse omkostninger

Regler for etableringsomkostninger og Igsbende omkostninger, jeevnfgr Bekendtggarelse om betaling
af visse omkostninger for livsforsikringsvirksomhed.

PFA Pension betaler ikke omkostninger til forsikringsmaeglere i forbindelse med etablering af for-
sikringsaftaler, jeevnfar bekendtggrelsens § 2, ligesom PFA Pension ikke har saerskilte omkost-
ninger i forbindelse med etablering af ny forsikringsaftale gennem det direkte salgspersonale.

PFA Pension formidler belgb fra forsikringstagere til forsikringsmeeglere, der skal daekke forsik-
ringsmaeglernes lgbende omkostninger, jeevnfar bekendtggrelsens § 3, nr. 1.

Labende omkostninger for ydelser under forsikringens lgbetid, jeevnfar bekendtggrelsens § 3, nr. 2
bliver opkraevet hos forsikringstageren i det ar, PFA Pension afholder disse.
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3.18 Pris- og omkostningsreduktion

Der kan for den enkelte kundeaftale (ordning) eller forsikrede fastseettes priser eller administrati-
onsomkostninger, der ligger under de satser der er anmeldt i teknisk grundlag afsnit 3.

Dette skal ses i sammenhaeng med reglerne for egenkapitalforrentning, kapitel 3.15 i teknisk
grundlag, hvor eventuelle negative omkostnings- og risikoresultater deekkes af egenkapital og
KundeKapital.

3.19 Regulativ for krigsrisiko

81
Krigsregulativet finder anvendelse for krig og krigslignende tilstand eller anden fareforggelse af tilsvaren-
de art pa dansk omrade eller hvor fglgerne af en fareforggelse rammer dansk omrade. I det fglgende
anvendes betegnelsen "krig” for krig og krigslignende tilstand eller anden fareforggelse af tilsvarende art.
Herved forstas vaebnede konflikter eller andre handlinger, der beror pa anvendelse af magt mellem Dan-
mark og en fremmed magt eller mellem fremmede magter indbyrdes samt borgerkrige, oprgr eller bor-
gerlige uroligheder. Betegnelserne "dansk omrade”, "her i landet” o.l. omfatter Danmark inkl. Grgnland
og Feaergerne.

8§2
Krigsregulativet finder anvendelse for fglgende personer:
a. Civile forsikrede.
b. Forsikrede, der under krigen deltager i Haeren, Sgveernet, Flyvevabenet, Hjemmevaernet, Beredskabs-
korpset o. lign., herefter betegnet Forsvaret.

83
I forbindelse med krig p8 dansk omrade, er forsikringsdaekningen som falger:
a. For civile omfattes krigsrisikoen obligatorisk under forsikringen.
b. For personer, der deltager i Forsvaret, omfattes krigsrisikoen ligeledes obligatorisk under forsikringen,
dog forudsat at forsikringen ved krigens indtraeden har vaeret uafbrudt i kraft i mindst 1 ar.

84
For alle forsikrede omfattet af krigsregulativet, jf. § 2, kan selskabet fra krigens indtraeden forlange beta-
ling af en ekstrapraemie. Ekstrapraemien fastseettes som en forhgjelse af risikobetalingen for forsikrings-
daekningerne. Ekstrapraemien opkraeves for at tage hgjde for ekstra udbetalinger forarsaget af krigen.
Den forhgjede risikobetaling fastsaettes som en procentvis forhgjelse af risikobetalingen for hvert pro-
dukt, hvor forhgjelsen afhaenger af produktet. Satserne vil endvidere afhange af om risikoen er positiv
eller negativ. Satserne for de forhgjede risikobetalinger anmeldes til Finanstilsynet ved krigens indtrae-
den. Satserne kan Igbende justeres. De nye satser vil i givet fald blive anmeldt.

Stk. 2. Hvis et forsikringsprodukt bortfalder ved krigens indtraeden, fremgar det af selskabets forsikrings-
betingelser for forsikringer.

Stk. 3. For de forsikringer, hvor der opkraeves ekstrapraemie i henhold til stk. 1, vil der for forsikringer
med manedlig preemiebetaling gzelde, at den forhgjede risikobetaling traekkes i betalingspraemien.

For forsikringer, der ikke har manedlig betaling, vil ekstrapraemien indtil naeste forfald blive trukket med
det samme i forsikringens depot. Hvis dette ikke er muligt, vil ekstrapraemien blive opkraevet hos forsik-
ringstageren. Herefter vil den forhgjede risikobetaling blive trukket i betalingspraemien. En evt. a&ndring
af ekstrapramien vil blive behandlet tilsvarende.

Safremt betalingspraemien ikke kan indeholde ekstrapraemien, haeves betalingspraemien eller det mang-
lende belgb fratraekkes i depotet.

Betaling af ekstrapraemie fortsaetter, indtil selskabet ikke leengere vurderer, at den er ngdvendig til at
daekke merudbetalinger i forbindelse med krigen. Betalingen ophgrer dog senest ved forsikredes dgd eller
ved forsikringens ophgr.
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Stk. 4. Hvis ikke andet meddeles aftaleparterne ved krigens indtraeden, suspenderes selskabets risikoaf-
taler vedr. beregning af risikooverskud. Dette indebaerer, at der ikke vil blive udarbejdet risikoregnska-
ber, s laenge der er krig.

Stk. 5. Hvis ikke andet meddeles aftaleparterne ved krigens indtraeden, suspenderes selskabets regler for
ophaevelse af pensionsordninger, regler for aendring til indbetalingsfrie pensionsordninger samt regler for
omregning i forbindelse med udbetaling ved fgrtidspension. Nye regler vil blive anmeldt til Finanstilsynet.

Stk. 6. Ved krigens indtraeden kan selskabet vaelge, at det ikke er muligt at forgge risikoen ved dgd og
invaliditet. Dette betyder, at der ikke kan ske nytegning og forhgjelse af forsikringsdaekninger ved dgd og
tab er erhvervsevne. Selskabet anmelder regler herfor til Finanstilsynet.

Stk. 7. Der foretages Igbende opggrelse over dgds- og invaliditetsskader blandt de forsikrede, hvor der
betales ekstrapreemie, jf. stk. 1. Efter krigens afslutning tages stilling til, hvorledes et evt. overskud skal
indgd i selskabets overskudsudlodning.

§5
Forsikrede, der under krigen deltager i Forsvaret og for hvem krigsrisikoen i henhold til §3, litra b, ikke
obligatorisk er omfattet af forsikringen, skal straks ggre anmeldelse til selskabet om deltagelse i Forsva-
ret. Selskabet afggr i hvert enkelt tilfaelde, hvorvidt og pa hvilke vilkar, det vil overtage risikoen.

Stk. 2. I de tilfaelde, hvor forsikrede under krigen deltager i Forsvaret og ikke har anmeldt dette, jf. stk.
1, udbetaler selskabet i tilfaelde af forsikringsbegivenhedens indtraeden som fglge af krigen forsikringens
indbetalingsfri ydelse, beregnet pa tidspunktet umiddelbart forud for forsikringsbegivenhedens indtraeden
efter selskabets regler herfor. For produkter, hvor der ikke kan defineres en indbetalingsfri ydelse, vil der
ikke vaere daekning.
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4 Selskabets principper for genforsikring

4.1 Genforsikring af store summer
PFA Pension har ikke genforsikring, som deekker i tilfaelde af store skader pa enkeltpersoner.

PFA Pension deekker normalt risikosummer op til 40 mio. kr. Der etableres ikke ydelser, hvor risi-
kosummen overstiger 40 mio. kr., uden direktionens godkendelse.

4.2 [Udgaet]

4.3 Pooling

PFA Pension har indgaet to poolingkontrakter. For begge kontrakter gaelder, at skader i PFA pen-
sion deekkes i det omfang, der er overskud i den enkelte kundes samlede internationale regnskab.
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5 Regler for oplysninger, som de forsikringssggende skal afgive til bedgmmelse
af risikoforholdene

5.1 Generelle regler

Reglerne geelder forsikringer, der tegnes, reguleres eller aendres efter reglernes ikrafttreeden den
1.12.2005.

5.1.1 Risikobelgb
Ved risikobelgbet forstas den stgrste risiko, som selskabet har for den enkelte forsikrede hvad en-

ten det er dgdsrisiko eller invaliderisiko.

Ved en risikoberegning forstas en beregning af risikoen pa opsparerens policer. Risikoberegning
foretages i de situationer, hvor vi vil undersgge, om der er en stigning i risiko. Det er vigtigt at vide,
om vi skal udbede helbredsoplysninger, og om vi kan tegne forsikringen til opspareren, eller om
graenserne, for hvor stor en risiko PFA vil patage sig, overskrides.

For at kunne lave en hurtig og simpel beregning, regnes der stigning i risiko pa falgende made:

Der regnes pa invaliderisiko (incl. preemiefritagelse) og dadsrisiko hver for sig.

Invaliderisiko - summen af:

lgbende ydelser ved invaliditet x 10 og
rateydelser ved invaliditet x 10 og
sumydelser ved invaliditet X 1 og

den arlige preemie x 10, hvis der er preemiefritagelse

Dgdsrisiko — summen af:

lobende ydelser ved dad x 10 og

rateydelser ved dgd x 10 og

sumudbetaling ved dad x 1

Den individuelle bagrnerente regnes for hvert barn, dog ikke for nye bgrn under 2 ar i gruppe A - C

(jf. 5.1.3) i den beregning, de tilknyttes.
Den kollektive bgrnerente regnes med 1 barn, da vi ikke kender antallet af barn.
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5.1.2 Obligatorisk forsikringsordning

Ved en obligatorisk forsikringsordning forstas en ordning, hvor en arbejdsgiver efter faste kriterier
tegner forsikringer for sine medarbejdere i henhold til kontrakt med et forsikringsselskab.

Det skal veere aftalt, hvilke grupper af medarbejdere der skal med i ordningen.

For hver gruppe skal der veere truffet aftale om ensartet regulering af preemien eller forsikrings-
deekningen.

Ordningen kan ogsa veere baseret pa en aftale, som indgas mellem et forsikringsselskab, en ar-

bejdsgiverorganisation og/eller en arbejdstagerorganisation.

5.1.3 Inddeling

Forsikringerne er inddelt i 4 grupper.

Gruppe A: Obligatoriske forsikringsordninger, herunder ordninger med obligatoriske grunddeeknin-
ger og arbejdsmarkedspensionsordninger, hvor der ikke er aftalt szerlige antagelsesvilkar (jf. Grup-
pe C). Omfatter ogsa ordninger, hvor der kan veere frivillig tilmelding til ordningen i en begraenset
periode.

Gruppe B: Frivillige forsikringsordninger med firmaaftaler, hvor der ikke er aftalt seerlige antagel-
sesvilkar (jf. Gruppe C)

Gruppe C: Forsikringsordninger, der har deres egne antagelsesvilkar, som ikke harmonerer med
antagelsesvilkarene i gruppe A eller B.

Gruppe E: Privattegnede forsikringer og frivillige firmaforsikringer uden firmaaftale.
Det er hensigten, at nye firmaaftaler skal placeres i gruppe A eller B.
Ud over ovenstaende findes Kundegruppeforsikringer tegnet via nogle pengeinstitutter. Deres reg-

ler for afgivelse af helbredsoplysninger fremgar af kapitel 8.11.5 i det tekniske grundlag.

5.1.4 Overfgrsler

Der kan ske undtagelser fra reglerne om helbredsoplysninger som fglge af overfarselsregler an-
meldt til Finanstilsynet (Jobskifteaftalen og aftale om virksomheds-overdragelse).

5.1.5 Udseettelser

Der forlanges ikke helbredsoplysning ved udseettelse i et ar af udbetaling af en pensionsforsikring
eller en livsforsikring.

5.1.6 Undersggelse for HIV-antistof

Der kraeves kun undersggelse for HIV-antistof pa forsikrede, der bliver superrisiko,
jf. punkt 5.7.
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5.1.7 Genkgb

| forbindelse med genkab i henhold til reglerne i afsnit 6.2 kan vi kraeve tilfredsstillende helbredsop-
lysninger.

5.1.8 /Zndring af forsikringsydelser i forbindelse med pensionering.

Hvis forsikringsydelser eendres i forbindelse med, at den forsikrede gar pa pension kan vi kraeve
tilfredsstillende helbredsoplysninger.

5.1.9 Nedseettelse/bortfald af individuel aegtefeelle deekning.

Hvis den forsikrede gnsker at nedseette/fierne den individuelt valgte segtefaelledaekning, kan vi
kraeve en helbredserklaering udfyldt af segtefeellen.

5.2 Gruppe A

5.2.1 Nytegninger

Her anvendes der en erklaering, som er begraenset til spgrgsmal om nedsat erhvervsevne, fartids-
pension, fleksjob, invaliditetsydelse og ressourceforlgbsydelse, en sakaldt pensionserklzering.

| de fleste pensionsordninger indhentes pensionserklaeringen pa falgende made. Forsikredes poli-
ce udstedes med en pategning om, at forsikrede ikke er deekket ved invaliditet herunder praemiefri-
tagelse, hvis han er omfattet af en raekke forhold naevnt i pensionserkleeringen. | et fglgebrev til
policen ggres den forsikrede opmaerksom p4, at han skal indsende en vedlagt pensionserkleering,
hvis han er omfattet af forhold om fartidspension eller fleksjob (bensevnes passiv pensionserklae-

ring).

Indsender den forsikrede pensionserklaeringen pga. ovenneaevnte, kan vi bede om yderligere hel-
bredsoplysninger for at se, om vi i stedet for et afslag eventuelt kan tilbyde forsikrede bedre deek-
ninger evt. pa szerlige vilkar.

| forbindelse med nytegningen kan den forsikrede i en begreenset periode forhgje sine forsikrings-
deekninger uden afgivelse af personlige helbredsoplysninger. Forhgjelsen kan dog veere betinget
af, at forsikrede ikke har nedsat erhvervsevne i daekningsberettiget grad og ikke lider af visse spe-
cifikke sygdomme.

Hvis et firma tillader, at en gruppe af dets medarbejdere, der ikke er omfattet af firmaets obligatori-
ske ordning, kan tilmelde sig i den obligatoriske ordning i en begreenset periode, kan dette aftales

at skulle ske uden afgivelse af helbredsoplysninger, ej heller pensionserkleering eller arbejdsgiver-
erkleering, forudsat at medarbejderne far ordningens standarddaekninger.

5.2.2 /ZEndringer

Andringer, der medfarer en stigning i risikosummen, kan kun foretages mod afgivelse af helbreds-
oplysninger. Her anvendes en kort helbredserkleering.
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Der kan dog forlanges en helbredsattest og udfyldelse af diverse spgrgeskemaer, hvis der er be-
hov for supplerende oplysninger ud over, hvad der er oplyst pa den korte helbredserklaering.

Undtagelser:
Der kan ses bort fra helbredsoplysninger i fglgende situationer:

e ved gageforhgjelser samt stigning i obligatorisk preemieprocent.

e ved tilknytning/forhgjelse af barnerente, hvis barnet er under 2 ar
hvis frivillig praemieprocent hhv. frivillige indbetalinger ikke overstiger 10% pa gagerelatere-
de ordninger henholdsvis arets opfyldningsfradrag (jf. PBL § 18, stk. 5) for ikke gagerelate-
rede ordninger. Satsen pa de 10% kan dog aftales med firmaet/organisationen til at veere
en hgjere sats.

¢ ved indskud uanset starrelse, der ikke medfgrer risikostigning
ved indskud, der medfarer risikostigning, men hvor indskuddet er under arets opfyldnings-
fradrag

Desuden kan det aftales i firmaaftalen, at der uden afgivelse af helbredsoplysninger kan foretages
objektive omvalg i forbindelse med indgaelse af aegteskab, skilsmisse, segtefaelles dad, barns fad-
sel eller dgd. Det er dog en betingelse, at forhgjelsen af invaliderenten og bgrnerenten hhv. en-
gangsbelgb ved dad i procent ikke overstiger den geeldende praemieprocent multipliceret med 1
hhv. 10, samt at anmodningen om forhgjelsen fremsaettes senest 3 maneder efter en af de oven-
naevnte begivenheder.

Ved genforhandling af en firmaordning/organisationsordning kan det aftales, at de bestaende for-
sikrede i en afgraenset periode kan forhgje deres forsikringsdaekninger pa baggrund af en passiv
pensionserklaering. Forhgjelsen kan ogsa vaere betinget af, at forsikrede ikke lider af visse speci-
fikke sygdomme.

Ved generelle ensartede aendringer kan man ngjes med en passiv pensionserkleering og/eller er-
kleering fra arbejdsgiveren om, at alle forsikrede i ordningen er fuldt arbejdsdygtige og ikke er om-

fattet af forbehold naevnt i pensionserkleeringen. Er der medarbejdere, der ikke opfylder dette, skal
arbejdsgiveren orientere PFA Pension om det.

5.3 GruppeB

5.3.1 Nytegninger.
Ved nytegning tegnes forsikringen pa grundlag af en kort helbredserkleering fra den forsikrede.

Der kan dog forlanges en helbredsattest og udfyldelse af diverse spagrgeskemaer, hvis der er be-
hov for supplerende oplysninger ud over, hvad der er oplyst pa den korte helbredserklzering.

5.3.2 /Zndringer

Falger de samme regler som under punkt 5.2.2.

5.4 GruppeC
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Gruppe C er for firmaer med egne specifikke helbredsregler, som fremgar af firmaaftalerne. Det vil
typisk veere ordninger med over 500 medarbejdere eller poolede ordninger, der har lempeligere
antagelsesvilkar end i gruppe A eller B, f.eks. hvor ingen helbredsoplysninger kraeves.

Det kan ogsa veere ordninger, der gnsker skrappere antagelsesvilkar end i gruppe A eller B.

5.5 GruppeE

5.5.1 Nytegninger.

Ved nytegning tegnes forsikringen pa grundlag af en udvidet helbredserkleering fra den forsikrede.
Der kan dog forlanges en helbredsattest og udfyldelse af diverse spgrgeskemaer, hvis der er be-
hov for supplerende oplysninger ud over, hvad der er oplyst pa den udvidede helbredserkleering.

Hvis risikobelgbet overstiger 1.500.000 kr. skal der yderligere afleveres en helbredsattest .

5.5.2 /Zndringer

Andringer, der medfarer en stigning i risikobelgbet, kan kun foretages mod afgivelse af helbreds-
oplysninger. Her anvendes en udvidet helbredserkleering.

Der kan dog forlanges en helbredsattest og udfyldelse af diverse spgrgeskemaer, hvis der er be-
hov for supplerende oplysninger ud over, hvad der er oplyst pa den udvidede helbredserkleering.

Hvis risikobelagbet ved en aendring overstiger 1.500.000 kr. skal der bade afleveres en udvidet hel-
bredserkleering og en helbredsattest.

Bestar eendringen i, at forsikringen flyttes fra en af grupperne A-C til E, er det dog tilladt, at praemi-
en ved flytningen forhgjes med max 12.000 kr. arligt henholdsvis saettes op til 12.000 kr. arligt for

gennemsnitsrenteordninger henholdsvis ordninger i PFA Plus uden afgivelse af helbredsoplysnin-
ger. Vi tillader ogsa en risikostigning ved flytningen pa op til 1.500.000. kr., far vi forlanger en hel-

bredsattest.

Seerregel der geelder for forsikrede, der er kommet i gruppe E fgr 1.3.2009 og for forsikrede
med kollektive policer:

Skyldes @endringen en forhgijelse af gage eller preemie, kan der dog forhgjes med 25 % pr. ar uden
afgivelse af helbredsoplysninger. Der ses hele tiden 12 maneder tilbage, nar det checkes, om der
skal udbedes helbredsoplysninger. Nar helbredsoplysninger er afleveret, starter man pa nye 25 %.

5.6 Overtagelse af hel ordning fra et andet pensionsselskab

Overtagelse af en hel pensionsordning fra et andet pensionsselskab betragtes som nytegning i
relation til reglerne for afgivelse af helbredsoplysninger. Pensionserkleeringen kan erstattes af en
erkleering fra arbejdsgiveren, hvor arbejdsgiveren oplyser om medarbejdernes helbredsmaessige
forhold.
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5.7 Seerlige regler for store risikobelgb.

Uanset hvad der star i ovenstadende vedrgrende helbredsoplysninger, kan vi altid kreeve udvidede
helbredsoplysninger og helbredsundersggelser (herunder undersggelse for HIV-antistof), nar en
forsikret bliver en superrisiko.

Risikobelgbet ved afggrelse af superrisiko beregnes anderledes end beskrevet i kap. 5.1.1., som
benyttes ved beregning af stigning i risikobelgbet.

Risikobelgbet ved invaliditet beregnes som summen af:

lgbende ydelser ved invaliditet x 0,75 x risikoens restvarighed og

rateydelser ved invaliditet x 10 og

sumudbetaling ved invaliditet x 1 og

den arlige preemie x 0,75 x preemieperiodens restvarighed, hvis der er preemiefritagelse

Den Igbende invalideydelses restvarighed beregnes som forsikredes hele fyldt alder ved udligb
fratrukket forsikredes hele fyldt alder pa beregningstidspunktet.

Praemieperiodens restvarighed beregnes som forsikredes hele fyldt alder ved preemieophgr fra-
trukket forsikredes hele fyldt alder pa beregningstidspunktet.

Risikobelgbet ved dgd beregnes som summen af:
lobende ydelser ved dad x 0,75 x risikoens restvarighed og

rateydelser ved dad x 10 og

sumudbetaling ved dad x 1

minus den opsparede reserve pa beregningstidspunktet.

Restvarigheden beregnes som et helt antal ar, ydelsen skal udbetales.

For visse lgbende ydelser kendes restvarigheden ikke f.eks. ved kollektiv segtefeellepension/ bar-

nepension, her regnes risikobelgbet som ydelsen x 10.
Den kollektive bgrnepension regnes med 1 barn, da vi ikke kender antallet af barn.

Hvornar kraever vi omfattende helbredsoplysninger (super helbredsoplysninger)
a) Ny superrisiko

Antagelsesgruppe A-C:

Hvis risikobelgbet ved nytegning eller ved aendring overstiger 30 mio. kr. ved dad eller invaliditet
(inkl. preemiefritagelse) kreeves nye super helbredsoplysninger. Dette geelder ogsa ved gagestig-
ning.

Antagelsesgruppe E:
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Hvis risikobelgbet ved nytegning eller ved aendring overstiger 10 mio. kr. ved dgad eller invaliditet
(inkl. preemiefritagelse) kreeves nye super helbredsoplysninger. Dette gaelder ogsa ved gagestig-
ning.

b) Bestdende superrisiko

Antagelsesgruppe A-C:

Ved forsikredes gnske om at forhgje forsikringsdeekningen kraeves nye super helbredsoplysninger
hver gang.

Ved gagestigning kraeves nye superhelbredsoplysninger, hvis risikobelgbet passerer de 40 mio.,
0g naeste gang de 50 mio. osv. med 10 mio. kr. mellem hver graense.

Antagelsesgruppe E:

Ved forsikredes gnske om at forhgje forsikringsdaekningen kraeves nye super helbredsoplysninger
hver gang.

Ved gagestigning/preemiestigning kraeves nye superhelbredsoplysninger, hvis risikobelgbet passe-
rer de 15 mio., og neeste gang de 20 mio. osv. med 5 mio. kr. mellem hver graense.

Har forsikrede bade forsikringer i gruppe E og gruppe A-C, benyttes graensen i den gruppe, der
anskes forhgjet. Ved forhgijelse i gruppe A-C er det alle forsikredes forsikringer, der indgar i bereg-
ningen, ogsa forsikringer i gruppe E. Ved forhgjelse i gruppe E er det kun forsikredes forsikringer i
gruppe E, der indgar i beregningen.

Godkendelse og dispensation
PFA Pensions direktion skal acceptere risikoens stgrrelse, inden vi beder den forsikrede om super
helbredsoplysninger.

Direktionen kan dispensere fra reglerne om indhentning af super helbredsoplysninger.

5.8 Seerlige regler for PFA Plus vedr. deling af opsparing til livspension

Ved forsikredes gnske om at dele opsparingen i forbindelse med skilsmisse kan der kraeves til-
fredsstillende helbredsoplysninger fra den forsikrede, safremt der er fravalgt opsparingssikring af
opsparingen til livspension. Hvis den forsikrede herefter kan afgive tilfredsstillende helbredsoplys-
ninger, deles opsparingen til livspension efter en fordelingsnggle, som skal fremga af aegteparrets
bodelingsaftale.

Til den fraskilte aegtefzelle oprettes en ny police pa dennes eget cpr.nr. med den del af den oprin-

delige opsparing til livspension, som tilkommer denne ifglge bodelingsaftalen. Policen oprettes
uden risikodaekninger og med en klausul mod genkgb og overfgrsel til andre selskaber.
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6 Regler for beregning af tilbagekgbsveerdier og fripolicer
6.1 Fripoliceregler

6.1.1 Fripoliceregler

Forsikringsdaekningen efter omskrivning til fripolice vil blive beregnet med udgangspunkt i kontore-
serven uden fradrag af skyggeindskud, hvor skyggeindskud er omtalt i afsnit 3.13.

Som hovedregel nedseettes ydelserne proportionalt inden for hver skattekode, dog saledes at
eventuel depotsikring bevares sa vidt muligt.

Den primeere undtagelse fra denne hovedregel er hvis omskrivningen til fripolice sker i forbindelse
med, at der oprettes en ny police i PFA Plus, som fremtidige indbetalinger gar ind pa. | sa fald bort-
falder alle forsikringsdeekninger (dog med bevarelse af eventuel depotsikring sa vidt muligt), og de
samlede gnskede forsikringsdaekninger oprettes pa ordningen i PFA Plus.

6.1.1.1 Fripolice efter depotsikring
Ved omskrivning til fripolice for forsikringer med depotsikring kan der ske afvigelse fra regler om

minimum for risiko — jf. afsnit 1.1.11.3.

Forsikringen vil ogsa efter omskrivning til fripolice have depotsikring, hvor depotsikring sikrer, at
"udbetalingen ved dad" mindst svarer til det opsparede depot. | "udbetalingen ved dgd" indgar en-
gangsbelgb ved dad, rate ved dgd omregnet til engangsbelgb, samt koncessionsnr. 265 omregnet
til engangsbelgb.

Bevarelse af depotsikring forudsaetter dog, at der er opbygget rate- og/eller sum-depot af tilstraek-
kelig starrelse.

Reglerne for minimum for risiko vil typisk blive fraveget.

6.1.1.2 Gebyrfri fripolice

Der kan fritages for manedligt gebyr, safremt begraensninger i de tekniske systemer ngdvendigger
en deling af en forsikring i 2 policer, og den ene police derved skal fortsaette som fripolice. Det er
en forudseetning for fritagelsen for manedligt gebyr, at der pa den anden police fortsat er praemie-
betaling.

6.1.2 [Udgaet]
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6.2 Genkgbsregler
Genkgb finder sted efter de til enhver tid geeldende regler.

6.2.1 Genkgbsfradrag

Genkgbsfradraget er opdelt i 2 elementer.

6.2.1.1 Fradrag for transaktionsomkostninger

Fradraget for transaktionsomkostninger Fradrag_trans udger 1.800 kr. Anvendes ikke ved

— hel eller delvis overfgrsel internt i PFA mellem skattekode-7 og gvrige skattekoder.

— hel eller delvis PFA-intern overfarsel, hvis overfgrslen pa modtagende police med hensyn til be-
regningsgrundlag kan behandles som "nye penge”. Der indregnes evt. kursveern — jf. afsnit
6.2.1.2. Der kan veere tale om omkostninger pa den modtagende police, hvis den ikke er om-
fattet af omkostningsfri overfgrsel af bestaende pensionsordning.

6.2.1.2 Fradrag for kursveern / Overfgrselstilleeg

Ved beregning af

o overfgrselstillaeg i forbindelse med hel eller delvis overfgrsel af en police i PFA gennem-
snitsrente under kontribution til PFA Plus eller PFA Bank og

e kursveern i forbindelse med helt eller delvist genkgb af eller overfagrsel ud af PFA for en po-
lice

indgar en individuel Sats_ovf; og en rentegruppeafhaengig sats Sats_KVin.qp, der beregnes som
Sats_ovf; = maks (0; [MVReg; + KBFn.gnp,] / Depot; — S),
Sats_KVinegrp = (ARHmigp + Tabimtgrp) / (FHmtgre + ARHintgrp),

hvor

¢ MVReg; er policens regnskabsmaessigt opgjorte regulering til markedsveerdi, og er opgjort
som (GY; + Omk; + RM; - Depot;)* hvor
- GY; er henseettelser til garanterede ydelser fratrukket veerdien af tilhgrende preemier,
- Omk; er henseettelse til fremtidige administrationsomkostninger,
- RM; er risikomargen hgrende til policen.
For unisex-policer opggres MVReg; med unisex-forudsaetninger, og for PAL-pligtige policer
korrigeres MVReg; for PAL ved division med (1 — PAL_sats), hvor PAL_sats er den geel-
dende sats for pensionsafkastskat. MVReg; opggres ekskl. fortjenstmargen.

o KBFmwgp, €r policens kontributionsmaessige andel af det til policens rentegruppe hgrende
kollektive bonuspotentiale og kollektive fortjenstmargen, jf. nedenfor,

o Depot; er policens depot,
S er et sikkerhedsfradrag, der pt. udger 1 pct., for PAL-pligtige policer korrigeret for PAL
ved division med (1 — PAL_sats)
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¢ ARHwgp €r anvendt retrospektiv henseettelse, og er den del af policernes retrospektive
henseettelser der er anvendt til at finansiere andre policers veerdiregulering, excl. fortjenst-
margen

e Tabmwgp er udleeg fra basiskapitalen (jf. § 6, stk. 7 i "Bekendtggarelse om kontributionsprin-
cippet” af 23. nov. 2015), som i en realistisk budgetfremskrivning forventes at kunne ind-
hentes inden for en kortere arraekke

e FHmwgper de forsikringsmaessige henseettelser i policens rentegruppe, evt. nedsat med
ARHrnt—grp-

Beregningen af satserne foretages som udgangspunkt p& en beregningsdag i slutningen af hver
maned (n-1), baseret pa sk@nsmaessige opgarelser af rentegruppens kollektive bonuspotentiale og
kollektive fortjenstmargen, KBF.qp, Samt Tabmi.gp, ARHmigp 09 FHime.gp. Sk@n samt opgarelsen af
GY, baserer sig pa den af Finanstilsynet offentliggjorte rentekurve "Diskonteringssatser ved maling
af forsikringsforpligtelser til risikostyring” pa beregningsdagen.

Satserne er geeldende for overfarsler (og genkgb for kursveernets vedkommende) i den efterfal-
gende maned (n). Overfarselstilleg tildeles i forbindelse med overfarsel af opsparingen va-
larmaessigt primo maned n+1. Er der sket eendringer pa policen i mellemtiden, kan savel overfgr-
selstilleeg som kursvaern justeres. Som det fremgar, foretages beregningen af overfarselstillaeg og
kursveern pa samme beregningsdag og grundlag (jf. dog nedenfor) for at sikre konsistens og rime-
lighed.

PFA kan til enhver tid lukke for tilbud om overfarselstilleeg og dermed annullere ikke-accepterede
tilbud inden manedens udlgb. Dette kan fx — men ikke udelukkende — forekomme i forbindelse med
stor uro pa de finansielle markeder. Accepterede tilbud gennemfgres dog altid. PFA kan endvidere
genberegne overfarselstillaeg og kursvaern inden for en maned for de kunder der endnu ikke har
accepteret tilbuddet.

| den skansmaessige opgarelse af KBF.qp €r der korrigeret for opggrelsen af unisex policer med
unisex forudsaetninger. Endvidere er den korrigeret der for PAL ved division med (1 — PAL_sats).

Policens kontributionsmaessige andel af det til policens rentegruppe hgrende kollektive bonus-
potentiale og kollektive fortjenstmargen, KBF.qrp.i, Deregnes herefter ud fra en simultan beregning
for alle gruppens policer, hvor der tages udgangspunkt i en fordelingsnggle bestaende af sakaldte
varighedskorrigerede depoter, Depot_VarKor;, bestemt som

f2o(2=f)" aage)
Depot_VarKor; = Depot; -(1 - ‘rn-. e ),
hvor d4; er policens forventede fremtidige udbetalinger (for preemiebaerende policer de forventede
fremtidige udbetalinger, som de ville se ud hvis policen blev omskrevet til fripolice), regnet i en mo-
del uden policetageradfaerd. Notationen x* = max(0; x) er anvendt. Ved erstatning af policens de-
pot med policens varighedskorrigerede depot i formlen for Sats_ovf; fas tilsvarende en varigheds-
korrigeret sats, Sats_ovf_VarKor;, Herefter beregnes KBF .4, ud fra et "vandstandsprincip™:

Der tilstreebes en fordeling af (den korrigerede veerdi af) KBF g, SOM bevirker, at
Sats_ovf_VarKor; er ens for alle policer i rentegruppen. Hvis dette ikke er muligt, fordeles KBF.grp
til den del af policerne i rentegruppen, for hvilkke MVReg; / Depot_VarKor; er lavest, sdledes at

e  Sats_ovf_VarKor; er ens for alle disse policer og

o for alle andre policer i gruppen er MVReg; / Depot_VarKor; > Faellessats_o0Vf.qr, hvor
Feellessats_ovf,.qp €r den feelles Sats_ovf_VarKor; for den ovenneevnte gruppe
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Denne beregning foretages med sikkerhedsfradrag S = 0. Slutteligt beregnes Sats_ovf; ud fra form-
len med anvendelse af ovenstaende veerdi af S.

Ovenstaende betyder, at den del af overfarselstillaegget der stammer fra rentegruppens kollektive
bonuspotentiale og kollektive fortienstmargen reduceres svarende til hvor lang tid der er til hver
udbetaling. En police far fuld andel af det kollektive bonuspotentiale og den kollektive fortjenstmar-
gen hvis der er over 10 ar til udbetalingerne forfalder. Hvis der er udbetalinger inden for de naeste
10 ar reducerer de andelen svarende til en lineger nedtrapning fra 10 ned til O ar.

Fradrag for kursveern ved genkgb, PFA-interne overfarsler, jf. afsnit 6.2.1.1, overfarsler til PFA
Soraarneq, jf. afsnit 6.2.1.1, overfgrsler til PFA Plus samt ved overfarsel til andet selskab, bade
udenfor og i henhold til jobskifteaftalen udgar som udgangspunkt

Fradrag_kurs = [Sats_KV g/ (1 — PAL_sats)] * Depot,.

Dog kan PFA i en given maned og for en given rentegruppe veelge ikke at foretage fradrag for
kursveern ved genkgb og overfarsler fra den pageeldende rentegruppe, hvor der ikke gives over-
farselstilleeg, selvom Fradrag_kurs > 0, hvis det ud fra en konkret vurdering skennes mere rimeligt
ikke at fradrage kursveern. Dette kan fx komme pa tale for rentegrupper, hvor den gennemsnitlige
markedsveerdiregulering er meget stor i forhold til de retrospektive henseettelser.

Fradraget for kursvaern betragtes som et bruttofradrag fer PAL, sdledes at Sats_KV .41, udtrykker,
hvad der treekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige. Der foretages ikke fradrag for
kursveern ved skift mellem rentegrupper, jf. afsnit 3.1.1. Endvidere foretages ikke fradrag for kurs-
vaern for Individuel KundeKapital®.

Fradrag_kurs seettes altid til O ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den af-
talte pensioneringsdato.

Det samlede fradrag ved genkgb fastsaettes som summen af Fradrag_trans og Fradrag_kurs, jf.
pkt. 6.2.1.1.

Overfgrselstilleegget ved overfarsel fra gennemsnitsrente under kontribution til PFA Plus eller PFA
Bank udggar

Overfarselstilleeg = Sats_ovf; * Depot; * [1 - Sats_KV n.qp/ (1 — PAL_sats)].

Der geelder en undtagelse herfra indtil 1.10.2019 for policer, hvor opsparingen ved fusionen med
Bankpension den 1.10.2016 efter medlemmets valg blev overfart fra en af Bankpensions profiler 2-
7 til gennemsnitsrente i PFA. For disse policer kan overfgrselstilloegget i denne midlertidige perio-
de hgjst udgegre samme forholdsmaessige andel som bonusgraden (kollektivt bonuspotentiale i
forhold til de retrospektive hensaettelser) i PFA’s rentegruppe 1 pa gennemfearelsestidspunktet.

Her indgar PAL_sats med 0, hvis policen er friholdt.

Ved delvis overfgrsel beregnes alene overfgrselstilleeg hgrende til den overfgrte del af policen.

For kollektive ordninger geelder der fortsat som hovedregel, at reserven skal individualiseres (jgevn-
for afsnit 6.2.1.4), hvis opspareren er fyldt 54, nar der overfares til markedsrente — og tillaegget
beregnes af depotet efter individualisering. Dette geelder dog ikke ved separat overfgrsel af opspa-

ring hgrende til kollektive sumdaekninger sammen med eventuel kapitalpension; i dette tilfeelde
individualiseres ikke, jf. afsnit 6.2.1.4. Hvis den resterende del af opsparingen (ud over sum-delen)
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ikke overstiger 75.000 kr., overfares denne del ogsa uden individualisering af eventuelle kollektive
deekninger.

Overfgrselstilleeg kan alene tilbydes ved overfgrsel af opsparing i PFA gennemsnitsrente under
kontribution til PFA Plus eller PFA Bank. Den neaermere afgraensning af, hvilke kundegrupper der
konkret tilbydes overfgrselstilleeg, falger af PFA’s til enhver tid geeldende forretningsregler herom.
Der gives ikke tilleeg ved overfgrsler ud af PFA-koncernen.

Flyttes de samme penge frem og tilbage mellem gennemsnitsrente og markedsrente vil der kun
blive givet tilleeg én gang.

PFA forbeholder sig retten til at annullere de overfgrsler, der er anmodet om, hvis udefrakommen-
de forhold medfarer aendringer i det grundlag, som overfagrslerne eller beregningen af overfgrsels-
tilleeggene er baseret pa, fx ved andringer i de regler, som myndighederne fastseetter, eller ved
beslutninger, som myndighederne traeffer.

For at veerne mod spekulation mod kollektivet geelder fglgende generelle bestemmelser vedrgren-
de spekulation:

e Kunder har ikke ret til overfgrselstilleeg ved overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus el-
ler PFA Bank, hvis der er foretaget overfarsler eller indskud til gennemsnitsrente i PFA pa
et tidspunkt, hvor kunden har haft mulighed for eller udsigt til mulighed for efterfalgende at
overfgre policen til PFA Plus eller PFA Bank. Overfgrsler til gennemsnitsrente foretaget i
henhold til jobskifteaftalen er dog ikke omfattet heraf.

e Ved ophaevelse af eller overfgrsel fra en PFA Plus-ordning kan der ske modregning af et al-
lerede tildelt tillaeg, hvis formalet med overfarslen til PFA Plus helt eller delvist har veeret at
opna et overfarselstillaeg inden overfgrslen/ophaevelsen af ordningen. Overfarsler fra PFA
Plus foretaget i henhold til jobskifteaftalen er dog ikke omfattet heraf.

Der tilleegges ikke overfarselstillaeg for den del af overfarslen, der sker fra Individuel KundeKapital.
Ved delvis overfarsel geelder reglen om, at KundeKapital maksimalt ma udgere 10 % af det tilba-
gevaerende depot pa policen uaendret — jeevnfar afsnit 3.16.2.6.

6.2.1.3 Delvist tilbagekagb

Det er muligt at foretage et delvist tilbagekgb. | denne situation fratreekkes Fradrag_trans i transak-
tionsomkostninger. Fradrag for kursveern beregnes forholdsmaessigt.

Fradrag_delvis = (Udbetaling — udbetaling fra Individuel KundeKapital®) / depot * Fradrag_kurs +
Fradrag_trans.

6.2.1.4 Individualisering af kollektive ordninger

Hovedreglen er, at reserven ved

o tilbagekab,

o jobskifteoverfgrsler til individuelt grundlag,

e koncerninterne aendringer til individuelt grundlag,

individualiseres, nar den forsikrede fylder 54 ar. Ved beregning efter fyldt alder 54 far den forsikre-
de dog altid mindst det belgb, han ville have faet ved beregning ved alder 53 ar og 11 maneder.
Dette sidste belgb afregnes uden tilskrivning af renter.

Dersom forsikrede pa tilbagekgbstidspunktet er fyldt 54 ar, tages der ved beregning af tilbage-

kgbsveerdien af kollektiv zegtefaellepension, kollektiv aegtefeellesum og kollektiv livsforsikring sale-
des hensyn til forsikredes aegteskabelige stilling pa tilbagekabstidspunktet.
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Udgangspunktet for tilbagekabsberegningen er i disse tilfaelde forsikringens fripolice, hvis starrelse
for preemiebetalende forsikringer beregnes efter reglerne i pkt. 1.1.4.3 med anvendelse af de saed-
vanlige kollektivt beregnede nettopassiver. Tilbagekgbsveerdien af fripolicens kollektive aegtefeelle-
pension, kollektive segtefeellesum og kollektive livsforsikring beregnes individuelt, idet det ved be-
regningen forudsaettes, at forsikrede hverken kan blive skilt eller gift efter tilbagekabstidspunktet.

Tilbagekgbsveerdien af fripolicens kollektive aegtefeellepension og kollektive aegtefaellesum er der-
for i disse tilfaelde O (nul), dersom forsikrede er ugift pa tilbagekabstidspunktet, mens den for gifte
forsikrede beregnes som tilbagekabsveerdien af en overlevelsesrente/overlevelsessum til forsikre-
des aegtefeelle. Omvendt er tilbagekgbsveerdien af fripolicens kollektive livsforsikring O (nul) for
gifte forsikrede, mens den for ugifte forsikrede beregnes som tilbagekgbsveerdien af en livsforsik-
ring.

Afvigelser/preeciseringer i forhold til ovennaevnte hovedregel:

o Fra og med alder 60 geelder:

o daekning 715 individualiseres ikke ved fartidsudbetaling / tilbagekab af opsparing
knyttet til policens sumforsikringer

o daekning 765 individualiseres ikke ved tilbagekab af opsparing knyttet til policens ra-
teforsikringer

o daekning 765 individualiseres ikke ved lgbende fartidsudbetaling af policens ratefor-
sikringer

¢ Uanset alder individualiseres daekningerne 710, 715, 725 og 740 ikke ved separat tilbage-
kab eller overfarsel til PFA Plus af opsparing knyttet til policens sumforsikringer (kapital-
pension). Hvis policens resterende depot efter overfgrsel til PFA Plus af opsparing knyttet
til sumforsikringer ikke overstiger 75.000 kr., overfgres dette resterende depot ogsa, og i
den forbindelse individualiseres eventuelle kollektive deekninger hgrende til det resterende
depot heller ikke.

| de naevnte tilfeelde indgar opsparingen knyttet til de pagaeldende daekninger med deres kollektive
veerdi i beregningerne.

6.2.1.5 Sma fripolicer
For sma forsikringer vil depotet kunne udbetales uden omkostningsfradrag.

Betingelsen for, at et depot kan udbetales uden omkostningsfradrag, er, at depotet med tilleeg af
Individuel KundeKapital® er mindre end 5.000 kr. For overfarsler i forbindelse med jobskifte er
graensen dog 20.000 kr.

Genkgbet efter ovenstaende regler vil altid kunne ske uden afgivelse af helbredsoplysninger.

Fradrag for kursveern (jf. afsnit 6.2.1.2) vil ske efter de anmeldte regler.

Er forsikringen tegnet via arbejdsgiver, er det en forudsaetning for tilbagekgbet, at forsikringen kan
genkgbes i henhold arbejdsgiverens aftale/overenskomst med PFA.

Er forsikringen ikke genkagbt 21 maneder efter, at praemiebetalingen er indstillet, vil PFA henvende

sig til forsikrede og tilbyde genkab, hvis forsikringen indeholder ydelser, hvis udbetaling ikke er
betinget af, at forsikrede dgr eller bliver invalid.
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6.2.1.6 Lavprisprodukter, hvor forsikrede er invalid.

Ved produkterne Pensions-konto (med 80% depotsikring), SPARop-Pension og SPARop-Konto vil
der efter invaliditet veere en reserve, der er stgrre end nettopassivet ved dad.

Hvis forsikrede som invalid @nsker at genkabe en sadan forsikring, er det under visse betingelser
rimeligt at udbetale en del af forskellen mellem reserve og nettopassiv ved dad. Disse betingelser,
som skal veere opfyldt pa genkgbstidspunktet, er:

e Forsikrede er varig invalid
Forsikredes dgdelighed bedgmmes hgijst til D8

e En bedgmmelse pa tegningstidspunktet pa grundlag af det fuldsteendige helbredsbillede ville
ikke have resulteret i afslag pa deekning ved invaliditet.

Lad fglgende betegnelser veere geeldende:

alder pa genkgbstidspunktet

udlgbsalder

reserve ved alder x (skygge-depot). Ved SPARop-produkterne er reservespringet ved

invaliditetens indtreeden indeholdt heri.

T Nettopassiv ved dad i alder x (sol-depot). Dette bestar af T(115) / TR(165), aendres
ikke ved invaliditetens indtraeden og reguleres efter det enkelte produkts aftaleindhold

a Eyx.ux (tavle D8) / E,..x (tavlie DO)

< c X

Ved genkgb efter invalidtet, hvor de 3 ovenfor naevnte betingelser ikke er opfyldt , udgar genkgbs-
veerdien G = T.

Hvis betingelserne er opfyldt, udgar genkabsvaerdien
G=max{T; T+a*(V-T)- Fradrag_trans - Fradrag for kurs}

6.2.1.7 Forsikringsbegivenhed er indtradt

Ved tilbagekgb af forsikringer, hvor forsikringsbegivenheden er indtradt ved dgdsfald, og hvor for-
sikringen kun indeholder ydelser, hvis udbetaling ikke er betinget af, at nogen personer er i live, er
tilbagekgbsveerdien lig forsikringens nettoreserve.

6.2.1.8 Forsikrede > 60 ar

For forsikrede > 60 ar eller lavere pensionsalder godkendt af Ligningsradet geelder falgende om-
kring genkgbsfradrag:

Afhaengig af skattekode og ydelsesstarrelse fratraekkes evt. Fradrag_trans:

Skattekode 1 og 9: Er de arlige ydelser fra de to skattekoder < 10.400 (2017-tal) udbetales uden
Fradrag_trans, hvis begge skattekoder tammes helt.

Skattekode 2: Udbetales mod Fradrag_trans.
Skattekode 3: Udbetales uden Fradrag_trans bade ved delvis og fuldt genkab.

6.2.1.9 Tilbagekgb af en PFA-Konto, hvor forsikrede er invalid
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Depotet pa invaliditetstidspunktet kan udbetales uden tilbagek@bsomkostninger, hvis den generelle
erhvervsevne - efter selskabets sk@n og uafhaengigt af offentlige myndigheders vurdering - varigt
nedseettes til 1/3 eller derunder af den fulde erhvervsevne alene pa grund af helbredsmaessige
forhold.

6.2.1.10 KundeKapital

Individuel KundeKapital kan kun indga i tilbagekabsvaerdi, safremt PFA Pension opfylder solvens-
kravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

6.2.2 [Udgaet]
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7 Regler, hvorefter pensionsordninger med Igbende udbetalinger tegnet eller aftalt
som obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan
overfgres fra eller til selskabet i forbindelse med overgang til anden anseaettelse
eller i forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse.

Gebyr i henhold til
e 813, stk. 8 i jobskifteaftalen — jf. afsnit 7.1
e 84 igenerelle overfgrselsregler — jf. afsnit 7.2
e ihenhold til pkt. 11.8 i "aftale om pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelse m.v.” —
jf. afsnit 7.3
fastseettes fra 1. januar 2016 til 1.800 kr. pr. police. Hvis policens genkgbsveerdi fgr fradrag af gebyr
udger mindre end 20.000 kr., kan overfarslen dog foretages uden omkostningsfradrag.

7.1 Jobskifteaftalen

PFA Pension har tilsluttet sig jobskifteaftalen "Aftale om overfgrsel af pensionsmidler mellem sel-
skaber i forbindelse med forsikredes overgang til anden ansaettelse (obligatoriske og frivillige ord-
ninger)”.

Aftale af 1. december 2011

Aftale
om
overfgrsel af pensionsmidler
mellem selskaber i forbindelse med
forsikredes overgang til anden anseettelse
(obligatoriske og frivillige ordninger)

Jobskifteaftalen®

§1

Anvendelsesomrade

Denne aftale finder anvendelse ved overfgrsel af pensionsmidler som fglge af selskabsskifte i forbin-
delse med forsikredes individuelle overgang til anden anseettelse (jobskifte).

Stk. 2. Aftalen finder ikke anvendelse, hvis forsikredes jobskifte sker i forbindelse med virksomheds-
omdannelse eller virksomhedsoverdragelse m.v.

Stk. 3. Pensionsordningen skal enten savel i det afgivende som i det modtagende selskab veere obli-
gatorisk, jf. 8 2, stk. 5, eller savel i det afgivende som i det modtagende selskab veere frivillig, jf. § 2,
stk. 6 og 9.

Stk. 4. Uanset bestemmelsen i stk. 3 er det muligt ved overfarsel af pensionsmidler mellem livs- og
pensionsforsikringsselskaber at overfgre fra en obligatorisk til en frivillig ordning og vice versa.

! Jobskifteaftalen besté&r desuden af bilag A og bilag 1 til 3.
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§2

Definitioner

Ved "selskaber" forstas livs- og pensionsforsikringsselskaber, tvaergdende pensionskasser og firma-

pensionskasser.

Stk. 2. Ved "forsikrede" forstas ejeren af en pensionsordning.

Stk. 3. Ved "pensionsordninger" forstas pensionsforsikringer og pensionskasseordninger.

Stk. 4. Ved "pensionsmidler” forstas det belgb, som overfares fra det afgivende til det modtagende

selskab.

Stk. 5. Ved en "obligatorisk pensionsordning"” forstas en ordning, hvor en arbejdsgiver efter fastsatte

kriterier skal pensionsforsikre sine medarbejdere eller bestemte grupper af medarbejdere i henhold til

en lgnoverenskomst eller en aftale med et selskab.

Stk. 6. Ved en "frivillig pensionsordning” forstas en ordning, hvor en arbejdsgiver har truffet aftale med

et selskab om, at medarbejderne kan blive omfattet af en pensionsordning efter nasermere retningslin-

jer, der typisk bestemmer og definerer rammerne for forsikringsform, pensionsbidragets starrelse og

helbredsoplysninger.

Stk. 7. Ved "opggrelsesdato” forstas den dato pr. hvilken veerdien af pensionsordningen opgares. Ved

"overfgrselsdato” forstas den dato, hvor pensionsmidlerne overfares.

Stk. 8. Ved "seerlige bonushenseettelser" forstas seerlige bonushensaettelser som naevnt i FIL 88§ 134

0g 138 samt medlemskonti som naevnt i FIL § 133.

Stk. 9. Om den frivillige ordning skal for sa vidt angar det modtagende selskab gaelde:

— Omfatter potentialet af pensionsordningen mere end 500 personer, skal mindst 40 pct. deraf veere
preemiebetalende.

— Omfatter potentialet af pensionsordningen fra 400 og op til 500 personer, skal mindst 200 deraf
veere praemiebetalende.

— Omfatter potentialet af pensionsordningen mindre end 400 personer, skal mindst 50 pct. deraf vee-
re preemiebetalende. Antal preemiebetalende personer skal dog altid veere stgrre end 10.

§3

Betingelser for overfarsler

Et selskab har pligt til at modtage pensionsmidler fra et andet selskab, hvis samtlige nedennaevnte

betingelser i 1-4 er opfyldt:

1. Forsikrede ansaettes pa grund af jobskifte hos en arbejdsgiver, hvor der stilles krav om, at en
eventuel ordning skal tegnes i et bestemt selskab i henhold til en bestaende pensionsaftale mel-
lem arbejdsgiveren og det pagaeldende selskab eller i henhold til en lanoverenskomst. De overfar-
te pensionsmidler skal indga som en del af pensionsordningen i det modtagende selskab.

2. Det modtagende selskabs ordning afviger ikke vaesentligt, jf. stk. 3, nr. 1, fra det afgivende sel-
skabs ordning med hensyn til risiko.

3. Helbredsoplysningerne, som forsikrede eventuelt har afgivet i henhold til stk. 3, er tilfredsstillende.

4. Forsikrede har underskrevet en erkleering, der indeholder en accept af overfagrslen af pensions-
midlerne.

Stk. 2. Det modtagende selskab kan ggre overfgrslen af frivillige ordninger betinget af afgivelse af

tilfredsstillende helbredsoplysninger.

Stk. 3. Det modtagende selskab kan kreeve fornyet helbredsbedgmmelse, hvis den nye pensionsord-

ning afviger fra den gamle ordning pa et af fglgende 2 punkter:

1. Risikosummen? forages med mindst 25 pct.

% Vedr. beregning af risikosum, se bilag A til aftalen.
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2. Der stilles krav om mere omfattende helbredsoplyshinger ved optagelse i den nye ordning, end
ved optagelsen i den tidligere ordning. Til dette formal inddeles helbredsoplysningerne i 4 former:
1) helbredsattest, 2) helbredserkleering, 3) kortfattet erkleering, 4) ingen helbredsoplysninger. Hel-
bredsattest indeholder de mest omfattende helbredsoplysninger, herefter helbredserkleering osv.
En eventuel overstaet karensperiode kan ikke sidestilles med afgivelse af helbredsoplysninger.
Stk. 4. Det modtagende selskab er i den af § 8, stk. 2, omfattede situation berettiget til at afkreeve for-
sikrede nye helbredsoplysninger. Selskabet kan pa baggrund af helbredsoplysningerne afsla modta-
gelse af pensionsmidler. Safremt det modtagende selskab anvender karenstidsbestemmelser, kan
selskabet beslutte at anvende disse pa det modtagne belab.
Stk. 5. Den i stk. 3 naevnte forggelse af risikosummen beregnes som differencen mellem pa den ene
side risikosummen i det modtagende selskab efter modtagelsen af overfarselsbelgbet og pa den an-
den side risikosummen i det afgivende selskab. Risikosummerne beregnes i henhold til principperne i
bilag A til aftalen.

§4

Et modtagende selskab, der anvender karenstidsbestemmelser, har pligt til at medregne den se-
neste periode, hvor forsikrede i det afgivende selskab har veeret fuldt erhvervsdygtig med uafbrudt
bidragsbetaling ved opggerelse af, om karenstid er udstaet, efter det modtagende selskabs almin-
delige regler om udstaelse af karens.

§5

Kan forsikrede ikke overfgre pensionsmidler til det modtagende selskab uden at blive antaget

pa helbredsmeessigt darligere vilkar, er det afgivende selskab forpligtet til at viderefare pensi-
onsordningen pa individuelle vilkar, hvis forsikrede gnsker at opretholde sin pensionsordning

der.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 kan dog ikke tilsidesaette det afgivende selskabs forsikringsbetingel-
ser eller andre vilkar for pensionsordningen i det afgivende selskab.

§6
Det pahviler det afgivende selskab at meddele det modtagende selskab alle ngdvendige tekniske og
aftalemaessige oplysninger om den pagaeldende ordning, herunder tidligere afgivne helbreds-
oplysninger, hvis forsikrede har afgivet et samtykke.

87
Overfgrslen af pensionsmidlerne sker uanset, at den forsikrede igen er fratradt det anszettelsesfor-
hold, der er knyttet til den pensionsordning, hvortil pensionsmidlerne skal overfgres. Dette er dog un-
der forudseetning af, at anmodning om overfgrsel er fremsat inden fratreedelsen.

§8

Procedure for overfarsien

Det modtagende selskab skal til det afgivende selskab fremsende forsikredes anmodning om over-
farsel af dennes pensionsmidler. Anmodningen ma tidligst fremsendes pa det tidspunkt, hvor forsikre-
de er optaget i pensionsordningen i det modtagende selskab. Anmodningen skal veere modtaget af
det afgivende selskab senest 36 maneder efter forsikredes fratraedelse af det job, hvortil pensionsord-
ningen i det afgivende selskab var knyttet.

Stk. 2. Fristen i stk. 1 geelder ikke, safremt en pensionsordning repraesenterer en mindre vaerdi, og
safremt der ikke derved spekuleres mod det modtagende selskab. Veerdien af den enkelte pensions-
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ordning opgares i overensstemmelse med § 13 stk. 1 eller 2, og ved en mindre veerdi forstas et belab
pa 46.000 kr. eller derunder. Belgbet reguleres arligt i overensstemmelse med § 20 i lov om ind-
komstskat af personer (personskatteloven).

§9

Det afgivende selskab skal opggre pensionsordningen og overfgre pensionsmidlerne hurtigst mu-
ligt efter, at selskabet har modtaget forsikredes anmodning om overfarsel.

Stk. 2. Det afgivende selskab skal overfgre pensionsmidlerne til det modtagende selskab umiddel-
bart efter, at pensionsordningen er opgjort. Overfagrslen skal dog veere foretaget allersenest 5
bankdage efter opggrelsesdatoen. Overtraedes fristen som naevnt i 2. punktum, skal der foretages
en ny opggrelse af pensionsordningen.

Stk. 3. Uanset stk. 1 skal pensionsmidlerne overfgres allersenest inden for lsbende maned samt
én maned efter det tidspunkt, hvor det afgivende selskab har modtaget forsikredes anmodning om
overfarsel.

8§10
| forbindelse med overfarslen skal alle relevante oplysninger afgives, jf. aftalens bilag 1-3.

§11

Ved for sen overfgrsel af pensionsmidler, jf. 8 9, stk. 3, skal der tilleegges morarente. Det afgivende
selskab er dog alene forpligtet til at tilleegge morarente, safremt renten udgar 100 kr. eller mere.
Stk. 2. Rentesatsen fastsaettes efter reglerne i renteloven®.

Stk. 3. Ligger overfgrselsdatoen uden for den i § 9, stk. 3, naevnte tidsfrist plus 5 bankdage, beregnes
morarente med virkning fra udlgb af fristen i § 9, stk. 3, til og med overfgrselsdatoen.

§12

Morarente efter § 11 skal som udgangspunkt tilskrives den forsikredes pensionsordning, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. Har det modtagende selskab forrentet de overfgrte pensionsmidler fra et tidspunkt far over-
farselsdatoen, er det modtagende selskab berettiget til helt eller delvist at oppebesere morarenten
som kompensation for renteudgiften.

Stk. 3. Giver det modtagende selskab tidligst forrentning fra overfarselsdagen, skal forsikredes
pensionsordning altid have tilfart morarenten.

§13

Ved overfgrsel af pensionsmidler efter denne aftale har det afgivende selskab pligt til som mini-
mum at overdrage vaerdien af den pagaeldende ordning®, dog mindst den p&gaeldende ordnings
genkgbsveerdi og maksimalt ordningens retrospektive henseettelse med tilleeg af forsikredes even-
tuelle andel af selskabets saerlige bonushensaettelser.

Stk. 2. Ved overfarsel af pensionsmidler fra en markedsrente-ordning har det afgivende selskab
pligt til at overdrage realisationsvaerdien fratrukket handelsomkostninger® med tilleeg af forsikredes
eventuelle andel af selskabets seerlige bonushensaettelser.

Stk. 3. De overfarte pensionsmidler, jf. stk. 1 og stk. 2, indgar fuldt ud som retrospektiv henszaettel-
se eller opsparingsveerdi i det modtagende selskab jf. dog stk. 4. Dog kan der i modtagne midler

% Jf. § 5i lovbekendtgarelse nr. 743 af 4. september 2002 om renter ved forsinket betaling m.v.

* Veerdien af den pageeldende ordning kan opgeres som veerdien af den retrospektive henszettelse jf. regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 1, nr. 58 eller pa baggrund af en gennemsnitligt fastlagt opgerelse af veerdien
af den retrospektive henseaettelse. Opggrelsen skal veere i overensstemmelse med det enkelte selskabs an-
meldte regler herom.

® De rene omkostninger ved handel med vaerdipapirer.
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vedragrende en markedsrente-ordning fratraekkes de handelsomkostninger®, der knytter sig til etab-
leringen af ordningen i det modtagende selskab.

Stk. 4. Anvender det modtagende selskab saerlige bonushenseettelser, er selskabet uanset stk. 3,
1. punktum, berettiget til at anvende en del af de overfgrte pensionsmidler som indskud pa seerlige
bonushensaettelser efter regler anmeldt til Finanstilsynet i medfar af FIL § 20, stk. 1, nr. 7.

Stk. 5. Sker der overfgrsel af pensionsmidler mellem grgnlandske og danske selskaber, og skal
der fratraekkes statsafgift af belgbet, er det henseettelsen eller opsparingsveerdien efter fradrag af
statsafgift, som indgar i det modtagende selskab.

Stk. 6. Ved overfgrsel af pensionsmidler fra et kollektivt grundlag til et individuelt grundlag kan bereg-
ning af den overfgrte hensaettelse ske analogt med reglerne i pkt. 8.3.5. i koncessionen G 82 (seerre-
gel vedrgrende beregning af tilbagekabsveerdi af kollektiv segtefaellepension og kollektiv livsforsikring
for ugifte).

Stk. 7. Ved overfgrsel af pensionsmidler er veerdien af den forsikredes eventuelle frivillige bidrag og
viderefarelse af bidrag, savel eget- som arbejdsgiverbidrag eller dele heraf, omfattet af aftalen, med-
mindre andet aftales.

Stk. 8. Uanset stk. 1-7, er det afgivende selskab berettiget til at opkreeve et ekspeditionsgebyr.

§14

Risikoen i det afgivende selskab opretholdes usendret efter det afgivende selskabs almindelige regler
indtil overfgrselsdatoen, medmindre andet er aftalt.

Stk. 2. Overfgrsel af pensionsmidler sker dog ikke, hvis den forsikrede inden overfarselsdatoen afgar
ved daden, bliver berettiget til invalidepension eller har pabegyndt udbetaling af aldersbetinget pensi-
on.

§15

Det modtagende selskab skal hurtigst muligt og senest pr. den 1. i maneden efter overfarselsdato-
en registrere de overfgrte pensionsmidler, eventuelt reduceret i overensstemmelse med Jobskifte-
aftalens regler herom, pa forsikredes pensionsordning i det modtagende selskab. Uanset bestem-
melsen i 1. punktum har det modtagende selskab dog altid indtil 5 arbejdsdage til gennemfgrelse
af den forngdne registrering.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1, 1. punktum, kan dog ikke tilsidesaette det modtagende selskabs for-
sikringsbetingelser eller andre vilkar for pensionsordningen i det modtagende selskab.

§16

Bliver den forsikrede berettiget til ydelser efter pensionsordningen i det modtagende selskab efter,

at selskabet har modtaget pensionsmidlerne fra det afgivende selskab, men inden at selskabet har
registreret disse pa forsikredes pensionsordning, hzefter selskabet som om, at de overfarte pensi-

onsmidler var registreret pa berettigelsestidspunktet.

§17

Andre aftaler

Overfarselsreglerne i denne aftale forhindrer ikke, at selskaberne kan fastsaette mere liberale regler
eller indga mere liberale aftaler indbyrdes.

6 Jf. note 5.
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§18

Aftalens indgaelse

Aftalen finder anvendelse for overfgrsler mellem selskaber, der har tilsluttet sig aftalen.
Stk. 2. Det enkelte selskabs tilslutning til aftalen meddeles det pageeldende selskabs bran-
cheorganisation. Brancheorganisationen orienterer samtidig medlemsselskaberne om tilslutningen.

§19

Opsigelse af aftalen

Et selskab kan opsige aftalen med 3 maneders varsel. Kortere varsel kan af det enkelte selskab op-
nas efter forelaeggelse for Finanstilsynet.

Stk. 2. | tilfeelde af at det modtagende selskab har opsagt aftalen, behandles anmodninger om over-
farsel fra den forsikrede, som er modtaget i det modtagende selskab inden opsigelsesvarslets udlgb,
efter reglerne i denne aftale. Anmodninger, som modtages efter dette tidspunkt, er ikke omfattet af
aftalen.

Stk. 3. | tilfeelde af at det afgivende selskab har opsagt aftalen, behandles anmodninger om overfgrsel
fra den forsikrede, som er modtaget i det afgivende selskab inden opsigelsesvarslets udlgb, efter reg-
lerne i denne aftale. Anmodninger, som modtages efter dette tidspunkt, er ikke omfattet af aftalen.
Stk. 4. Opsigelse af aftalen meddeles det pageeldende selskabs brancheorganisation. Brancheorga-
nisationen orienterer samtidig medlemsselskaberne om opsigelsen.

§ 20

Ikrafttreedelse og revision

Aftalen treeder i kraft den 1. december 2011 for selskaber, der inden denne dato har tilsluttet sig afta-
len. For selskaber, der senere tilslutter sig aftalen, treeder den i kraft pa den dato, hvor selskabets
brancheorganisation modtager meddelelse om selskabets tilslutning til aftalen.

Stk. 2. Aftalen geelder for anmodninger om overfarsel, der modtages i det afgivende selskab fra og
med 1. december 2011.

Stk. 3. Den tidligere indgaede aftale af 1. januar 2010 om overfarsel af pensionsordninger mellem
selskaber i forbindelse med forsikredes overgang til anden anseettelse (obligatoriske og frivillige ord-
ninger) Jobskifteaftalen opheeves pr. 1. december 2011.

7.1.1 Udvidet aftale med bortseelse fra 24 maneder frist

Med Leerernes Pension, AP Pension er jobskifteaftalen udvidet med

"Aftalens §3, stk. 1 udvides, saledes at anmodning om overfgrsel fra arbejdstagere senere end 24
maneder efter fratreedelsen imgdekommes. Det modtagende selskab kan ggre modtagelsen betin-
get af afgivelse af tilfredsstillende helbdresoplysninger.”

Med Pensionskassen for Naerings- og Nydelsesmiddelomradet og Pensionskassen for Handvaerk
og Industri er der indgaet fglgende overfgrselsaftale:

"§1 | den i forsikringsbranchen aftalte overfgrselsaftale "aftale om overfgrsel mellem selskaber i
forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden anseettelse (obligatotisk og frivillige ord-
ninger)” er der fastsat en frist pa 24 maneder efter jobskifte indenfor hvilkken anmodning om
overfgrsel skal veere sket. Der er ligeledes fastsat en frist pA 12 maneder, indenfor hvilken
anmodning skal ske, safremt jobskifte sker til en virksomhed uden pensionsordning, hvor der
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efterfalgende etableres en pensionsordning.
Mellem ovennzaevnte selskaber er der indgaet aftale om at se bort fra fra disse frister, saledes
at overfarsel af pensionsdepoter sker pa samme vilkar i tilfeelde, hvor anmodning om overfar-
sel ligger mere end 24 maneder og 12 maneder efter jobskifte, safremt overfarselsaftalens gv-
rige betingelser er opfyldt.

§2 Det modtagende selskab tager ikke gebyr for at modtage pensionsdepoter i henhold til naer-
veerende aftale

83 Aftalen kan af begge parter opsiges med 1 maneds varsel.”

7.1.2 Organisationskift

Med B & A Pension, B & T Pension. HTS Pension og PKS Pension er indgaet falgende overfar-
selsaftale:

"§I  Den brancheaftalte overfarselsaftale "aftale om overfersel mellem selskaber i forbindelse
med en arbejdstagers overgang til anden anseettelse (obligatotisk og frivillige ordninger)” fin-
der anvendelse ved sendrede overenskomstforhold hos samme arbejdsgiver, som medfarer
omfattelse af en ny kollektiv pensionsordning.

8l Ovenneevnte overfgrsel finder sted under forudsaetning af:

a) at summen af depoterne for den samlede gruppe af lsnmodtagere, der skifter overens-
skomst, ikke overstiger et belgb svarende til 1% af de senest opgjorte livsforsikrings-
/pensionshenseettelser i det afgivende selskab

b) at summen af depoterne for den samlede gruppe af lsnmodtagere, der skifter overens-
komst, ikke overstiger det mindste af

bl: 1% af livsforsikrings-/pensionshenseettelserne i det modtagne pensionsinstitut

eller

b2: 10% af forskellen mellem basiskapital og solvensmargen i dte modtagende pensionsinsti-
tut for sa vidt angar B & A Pension, B & T Pension. HTS Pension og PKS Pension.

som livsforsikring-/pensionshensaettelser, basiskapital og solvensmargenskrav anvendes i al-
le tilfeelde belgbene, som er opgjort i seneste halv- eller helarsregnskab.

8lll Det afgivende og modtagende pensionsinstitut kan neegte en overfgrsel af depoter efter
neerveerende aftale, safremt specielle forhold, herunder aktuarmaessige forhold, ger sig geel-
dende.

8IV  Aftalen treeder i kraft, nar alle parter har underskrevet den, og har virkning for overfarsler, der
begeeres efter aftalens ikrafttraeden.

Hver af parterne kan til hver tid opsige aftalen skriftlig med gjeblikkelig varsel. Opsigelsen far
virkning for savel allerede modtagne, men endnu ikke effektuerede, som fremtidige overfar-
selsanmodninger.”

Med Industriens Pension er indgéaet aftale

”.. om selskaberne imellem at foretage overfgrsel af reserver svarende til reglerne i §§3-7 i vedlag-
te "aftale om overfgrsel mellem selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden
ansaettelse (obligatotisk og frivillige ordninger)”.

Overfarsel vil finde sted i forbindelse med anseettelsesskift hos samme eller en nu ny arbejdsgiver.

Aftalen finder anvendelse , hvis arbejdstageren i forbindelse med et ansaettelsesskift overgar fra en
stilling omfattet af en obligatorisk pensionsordning i Industriens Pension til en obligatorisk ordbibg i
PFA Pension og vive versa. Obligatorisk pensionsoedning er defineret i vedlagte generelle over-
forselsaftale 82, stk. 4. Overfgrsel mellem arbejdsmarkedspension i Industriens Pension og ord-
ningen for medlemmer af Ledernes Hovedorganisation sker efter de i denne aftale angivne regler.
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Nezervaerende aftale kan fra begge parters side opsiges med et varsel pa 3 maneder. Reglerne i
den vedlafgte generelle overfgrselsaftale §8, stk. 1, finder i den forbindelse anvendelse.”

Med Leerernes Pension er indgaet falgende overfarselsaftale:

Den brancheaftalte overfgrselsaftale "aftale om overfgrsel mellem selskaber i forbindelse
med en arbejdstagers overgang til anden ansaettelse (obligatotisk og frivillige ordninger)” fin-
der anvendelse ved sendrede overneskomstforhold hos samme arbejdsgiver:

a) hvis en lsnmodtager i forbindelse med privatisering af en statslig, amtskommunal eller
kommunal virksomhed overgar til ansaettelse under en anden overenskomst, som medfarer
omfattelse af en ny kollektiv og obligatorisk pensionsordning.

b) hvis en lsnmodtager i forbindelse med, at en en statslig, amtskommunal eller kommunal
virksomhed aendrer driftsform (fx til drift som selskab), overgar til anseettelse under en anden
overenskomst, som medfgrer omfattelse af en ny kollektiv og obligatorisk pensionsordning.
¢) hvis en lgnmodtager i forbindelse med udlicitering af opgaver i statslig, amtskommunal el-
ler kommunal regi overgar til anseettelse under en anden overenskomst, som medfarer om-
fattelse af en ny kollektiv og obligatorisk pensionsordning.

d) hvis en lsnmadtager i forbindelse med, at virksomheden tilsluttes anden arbejdsgiverfor-
ening, overgar til anseettelse under en anden overenskomst, som medfarer omfattelse af en
ny kollektiv og obligatorisk pensionsordning.

e) hvis en lgnmodtager i forbindelse med indgaelse af ny overenskomst mellem de forhand-
lingsberettigerede faglige organisationer overgar til ansaettelse under en anden overens-
komst, som medfgrer omfattelse af en ny kollektiv og obligatorisk pensionsordning.

Ovenneevnte overfgrsel finder sted under forudsaetning af:

a) at summen af depoterne for den samlede gruppe af lsnmodtagere, der skifter overens-
skomst, ikke overstiger et belgb svarende til 1% af de senest opgjorte livsforsikrings-
/pensionshenseettelser i det afgivende pensionsinstitut

b) at summen af depoterne for den samlede gruppe af lsnmodtagere, der skifter overens-
komst, ikke overstiger minimum af

bl: 1% af livsforsikrings-/pensionshenseettelserne i det modtagne pensionsinstitut

eller

b2: 10% af forskellen mellem basiskapital og solvensmargen i det modtagende pensionsinsti-
tut

Som livsforsikring-/pensionshenseettelser, basiskapital og solvensmargenskrav anvendes i alle
tilfeelde belgbene, som er opgjort i seneste halv- eller helarsregnskab.

Forbehold:

Det afgivende og modtagende pensionsinstitut kan naegte en overfgrsel af depoter efter
neerveerende aftale, safremt specielle forhold ger sig geeldende, seerligt hvis aktuarmaessige
forhold taler herfor.

Aftalen treeder i kraft 1. marts 2001, og kan fra hver parts side skriftligt opsiges med 3 maneders
varsel til den 1. i en maned.”

7.1.3 Overfarsel til frivillig aftale

Med AP Pension er aftalt:

"Mellem nedennaevnte selskaber er der aftalt falgende udvidelser af den geeldende aftale om over-
farsel til anden anseettelse:
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1) Aftalens 82, stk. 5 udvides til ogsa at omfatte tilfeelde, hvor der ikke er indgaet en generel aftale
mellem arbejdsgiveren og selskabet, men en frivillig forsikring blot er etableret via arbejdsgive-
ren. Udvidelsen geelder alene det afgivende selskab.

2) Aftalens 83, stk. 1 udvides, saledes at anmodning om overfarsel fra arbejdstagere senere end
24 maneder efter fratreedelsen imgdekommes. Det modtagende selskab kan ggre overfgrsel
betinget af afgivelse af tilfredsstillende helbredsoplysninger.

Neervaerende tilleeg kan fra hver parts side skriftlig opsiges med 3 maneders varsel til den 1. i en
maned”

7.1.4 Bankoverfgrsel ved jobskifte

Med Danica Pension, Danica Pension | og Danica Pension Il er indgaet falgende overfgrselaftale:

I De brancheaftalte overfgrselsaftaler "aftale om overfgrsel mellem selskaber i forbindelse med
en arbejdstagers overgang til anden ansaettelse (obligatotisk og frivillige ordninger)” og "Aftale
om pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelser m.v.” finder anvendelse saledes, at der
kan ske omkostningsfri overfgrsel af den i en overenskomst integrerede bankdel.

Il Aftalen treeder i kraft, nar alle parter har underskrevet den, og har virkning for overfarsler, der
begaeres efter aftalens ikrafttraeden.

Il Hver af parterne kan til enhver tid opsige aftalen skriftlig med gjeblikkelig varsel. Opsigelsen
far virkning for fremtidige overferselsanmodniger.”

7.2 Generelle overfarselsregler

Safremt overfarsel af en obligatorisk pensionsordning sker fra et selskab som ikke er tilsluttet job-
skifteaftalen, sker overfgrslen efter fglgende regelseet.

Regelseettet geelder for danske livsforsikringsselskaber, generalagenturer for udenlandske forsik-
ringsselskaber, der driver livsforsikringsvirksomhed her i landet, og pensionskasser omfattet af lov
om forsikringsvirksomhed.

Ved selskaber forstas i det fglgende livs- og pensionsforsikringsselskaber, generalagenturer og
tvaergdende pensionskasser. Ved pensionsordninger forstas pensionsforsikringer og pensionskas-
seordninger.

1. Overfagrselsreglerne finder anvendelse i forbindelse med individuel overgang til anden ansaet-
telse (jobskifte) (overfgrselsreglerne geelder saledes ikke i forbindelse med fusion, fission og
virksomhedsoverdragelse m.v. Tiltreedelse af det nye anseettelsesforhold behgver ikke ske i
umiddelbar forleengelse af det hidtidige ansaettelsesforhold, men anmodning om overfgrsel skal
ske inden den i afsnit 6 anfgrte frist pa 12 maneder), hvis pensionsordningen savel i det afgi-
vende som modtagende selskab opfylder falgende to betingelser:

1.1. Pensionsordning med Igbende udbetalinger, enten almindelig ordning omfattet af pen-
sionsbeskatningslovens 82, nr. 4, litra a-d, ordning med garanterede ydelser, som op-
fylder betingelserne i pensionsbeskatningslovens 85 eller ordning, der er omfattet af
overgangsreglerne i pensionsbeskatningslovens 8§7.

1.2. Pensionsordningen er obligatorisk, dvs. ordningen er oprettet som led i et anseettelses-
forhold, hvor en arbejdsgiver efter fastsatte kriterier skal pensionsforsikre sine medar-
bejdere i henhold til en aftale/kontrakt med et selskab eller i henhold til en overens-
komst.
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2. Et selskab har pligt til at overtage en pensionsordning fra et andet selskab, hvis samtlige ne-
dennaevnte betingelser i 2.1-2.3 er opfyldt:

2.1. Arbejdstageren anseettes pa grund af jobskifte hos en arbejdsgiver, der stiller krav om,
at en eventuel pensionsordning skal tegnes i et bestemt selskab i henhold til en besta-
ende pensionsaftale mellem arbejdsgiveren og det pagaeldende selskab eller i henhold
til en overenskomst. Den overfarte pensionsordning skal indga som en del af pensions-
ordningen i det modtagende selskab.

2.2. Det modtagende selskabs ordning afviger ikke veesentligt fra det afgivende selskabs
ordning med hensyn til risiko, og helbredsoplysningerne, som arbejdstageren har afgi-
vet til det modtagende selskab, ved overfgrslen er tilfredsstillende.

Der skal ske fornyet helbredsbedgmmelse, hvis den nye pensionsordning afviger vee-
sentligt fra den gamle pensionsordning pa et af de falgende to punkter:

2.2.1. Risikosummen forgges med mindst 25 pct. Er der valgmuligheder i den nye pensi-
onsordning, skal risikoforggelsen vurderes i forhold til den maksimale deekning, der
vil kunne opnas i den nye pensionsordning uden supplerende helbredsoplysninger.
Der kan dog ikke stilles krav om mere omfattende helbredsoplysninger, end hvad
der geelder for arbejdstagere uden tidligere pensionsordning, og som skal optages i
den nye ordning.

2.2.2. Der stilles krav om mere omfattende helbredsoplysninger ved optagelse i den nye
pensionsordning end ved optagelsen i den tidligere pensionsordning. Til dette for-
mal inddeles helbredsoplysningerne i fire former: 1) helbredsattest, 2) helbredser-
kleering, 3) kortfattet erklaering og 4) ingen helbredsoplysninger. Helbredsattesten
indeholder de mest omfattende helbredsoplysninger, herefter helbredserklaeringen
osv. En eventuel overstaet karensperiode kan ikke sidestilles med afgivelse af hel-
bredsoplysninger.

2.3. Arbejdstageren har underskrevet en erkleering, der indeholder en accept af overfarslen
af pensionsordningen.

3. Det pahviler det afgivende selskab at meddele det modtagende selskab alle ngdvendige og
aftalemaessige oplysninger om den pageeldende pensionsordning, herunder tidligere afgivende
helbredsoplysninger.

4. Det afgivende selskab er berettiget til inden overfarsel at foretage et fradrag i nettoreserven pa
850 kr., dog hgijst 70 promille af nettoreserven. Fradraget reguleres svarende til det i bereg-
ningsgrundlaget (G82) fastsatte GEBYR.

Det modtagende selskab kan ikke fastseette noget gebyr.

5. Ved overfgrsel af en pensionsordning har det afgivende selskab pligt til at overfgre pensions-
ordningens nettoreserve beregnet pa det tekniske grundlag, jf. 8§30, stk. 1 i lov om forsikrings-
virksomhed, samt den bonus der er knyttet til pensionsordningen med fradrag som naevnt
ovenfor i afsnit 4 (tarifordninger). Det modtagende selskab har pligt til at modtage nettoreser-
ven beregnet pa det tekniske grundlag, jf. 830, stk. 1 i lov om forsikringsvirksomhed, samt den
bonus der er knyttet til pensionsordningen med fradrag som naevnt ovenfor i afsnit 4 (tariford-
ninger). Veerdien af arbejdstagerens eventuelle frivillige bidrag til pensionsordningen er ikke
omfattet af overfgrslen. For sa vidt angar ikke-tarifordninger, er der pligt til at overfgre en tilsva-
rende veerdi (dvs. den til selskabets forpligtelse svarende nettopraemiereserve).
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6. For at overfgrselsreglerne kan finde anvendelse, skal anmodning om overfgrsel veere fremsat
over for det afgivende selskab senest 12 maneder efter fratreedelsen.

7. Overfgrslen sker den 1. i maneden efter arbejdstagerens accept af overfgrslen, dog tidligst pa
tidspunktet for arbejdstagerens optagelse i det modtagende selskab. Belgbet overfgres kontant
pa ovennaevnte dato med en betalingsfrist pa 14 dage. Risikoen i det afgivende selskab opret-
holdes indtil overfarselsdagen, med mindre andet er aftalt. Overfarsel sker dog ikke, hvis ar-
bejdstageren inden overfgrselstidspunktet afgar ved daden, blive berettiget til invalidepension
eller aldersbetinget pension.

8. Overfarselsreglerne forhindrer ikke selskaberne i med Finanstilsynets godkendelse at fastsatte
mere liberale regler eller at indga mere liberale aftaler indbyrdes.

7.3 Virksomhedsomdannelsesaftalen

PFA Pension har tilsluttet sig virksomhedsomdannelsesaftalen "Aftale om pensionsoverfarsel ved
virksomhedsomdannelse m.v.”

Aftale af 1. december 2011

Aftale
om
pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelse m.v.
Virksomhedsomdannelsesaftalen’

Anvendelsesomrade

1.1

For selskaber, der har tilsluttet sig denne aftale, finder aftalen anvendelse pa overfgrsel af pensi-
onsmidler mellem obligatoriske pensionsordninger i forbindelse med en virksomhedsomdannelse
eller en virksomhedsoverdragelse.

1.2.

Det er en forudseetning for aftalens anvendelse, at virksomhedsomdannelsen eller virksomheds-
overdragelsen ikke har til hensigt at sendre virksomhedens pensionsordning.

1.3.

Aftalen finder anvendelse ved virksomhedsomdannelser og virksomhedsoverdragelser, der er om-
fattet af lov om lgnmodtageres retsstilling ved virksomhedsoverdragelse. Fglgende situationer be-
tragtes som virksomhedsomdannelser/virksomhedsoverdragelse:

! Virksomhedsomdannelsesaftalen bestar desuden af bilag A og bilag 1 til 3.
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1. To eller flere virksomheder sammensmeltes til en ny virksomhed. De sammensmeltede virk-
somheders aktiver og forpligtelser overdrages til den nye virksomhed. Det er en betingelse for,
at denne aftale finder anvendelse, at en af de sammensmeltede virksomheders pensionsord-
ning anvendes.

2. To eller flere virksomheder sammensmeltes. De ophgrende virksomheders aktiver og forplig-
telser overdrages til en fortsaettende virksomhed. Det er en betingelse for, at denne aftale fin-
der anvendelse, at en af de sammensmeltede virksomheders pensionsordning anvendes.

3. En bestdende virksomhed spaltes. Ved spaltningen overdrages visse aktiver og forpligtelser
fra en bestaende til en bestaende og en eller flere nystiftede virksomheder. Det er en betingel-
se for, at denne aftale finder anvendelse, at den eller de nystiftede virksomheder er tvunget til
at anvende en bestemt pensionsordning safremt det falger af en geeldende kollektiv Ianover-
enskomst pa omradet.

4. En bestaende virksomhed spaltes. Ved spaltningen overdrages aktiver og forpligtelser til to
eller flere nystiftede virksomheder. Det er en betingelse for, at denne aftale finder anvendelse,
at de nystiftede virksomheder er tvunget til at anvende en bestemt pensionsordning safremt
det falger af en geeldende kollektiv Ianoverenskomst pa omradet. Aftalen finder ikke anvendel-
se dersom de nystiftede virksomheder frit kan veelge nyt pensionsselskab.

5. Der sker et helt eller delvist salg af en virksomhed til en anden virksomhed og de bergrte med-
arbejdere skal optages i den eksisterende pensionsordning i den nye virksomhed.

6. Nar en offentlig virksomhed eller dele heraf privatiseres eller udliciteres, og de bergrte medar-
bejdere som falge heraf skifter arbejdsgiver og safremt det faglger af en geeldende kollektiv
lznoverenskomst pa omradet eller af en virksomhedsoverenskomst, at de bergrte medarbejde-
re skal optages i den eksisterende pensionsordning.

7. Nar dele af en virksomhed, offentlig eller privat, outsources eller bortforpagtes og de bergrte
medarbejdere som faglge heraf skifter arbejdsgiver og dermed pensionsordning. Safremt der i
det nye ansaettelsesforhold er en eksisterende pensionsordning, er det en betingelse for, at
denne aftale finder anvendelse, at de outsourcede medarbejdere skal optages i denne ord-
ning.

8. Nar en koncern aendrer pa medarbejdernes ansaettelsesforhold, saledes at medarbejderne
kollektivt overgar til anseettelse i en anden af koncernens virksomheder og medarbejderne
dermed skal indtraede i den modtagende virksomheds eksisterende pensionsordning i henhold
til geeldende kollektiv lanoverenskomst pa omradet eller i henhold til en virksomhedsoverens-
komst.

Afgreensning af anvendelsesomréade

2.1.

Omdannelse til anden selskabsform betragtes ikke som virksomhedsomdannelse i relation til den-
ne aftale.

2.2.

Aftalen finder ikke anvendelse ved overdragelse af aktier og anparter i aktie- eller anpartsselska-
ber.
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Definitioner

3.1. Selskab

Ved selskaber forstas i denne aftale livs- og pensionsforsikringsselskaber, tveergaende pensions-
kasser og firmapensionskasser.

3.2. Virksomhed
Ved virksomhed forstas i denne aftale den juridiske enhed, hvor forsikrede er ansat.

3.3. Virksomhedsomdannelse og virksomhedsoverdragelse
Virksomhedsomdannelse og -overdragelse er defineret under pkt. 1.3.

3.4. Obligatorisk pensionsordning

Ved en obligatorisk pensionsordning forstas i denne aftale, en ordning, hvor en arbejdsgiver efter
fastsatte kriterier skal pensionsforsikre sine medarbejdere eller bestemte grupper af medarbejdere
i henhold til en lgnoverenskomst eller en aftale med et pensionsselskab.

Bade den afgivende og den modtagende pensionsordning betragtes som obligatorisk i ovenstaen-
de forstand, selvom der er grupper af medarbejdere, der i forbindelse med overdragelsen eller om-
dannelsen gives mulighed for pa individuel basis at treeffe valg om, hvilken af de involverede pen-

sionsordninger de gnsker at veere medlem af for fremtidige bidrag.

Medarbejdere, der i overensstemmelse hermed har valgt at lade deres fremtidige pensionsbidrag
indga péa en anden af de involverede pensionsordninger end den oprindelige, er ogsad omfattet af
aftalens overfgrselsmuligheder.

3.5. Forsikrede
Ved forsikrede forstas i denne aftale ejeren af en pensionsordning.

3.6. Pensionsmidler

Ved pensionsmidler forstas i denne aftale det belgb, som overfgres fra det afgivende til det modta-
gende pensionsselskab.

3.7. Opggrelsesdato og overfgrselsdato

Ved opggrelsesdato forstas i denne aftale den dato, pr. hvilken pensionsordningen opgeres. Ved
overfgrselsdato forstas den dato, hvor pensionsmidlerne overfares.

Betingelser for overfarsler

4.1.

Et afgivende og et modtagende selskab har pligt til - efter skriftlig anmodning fra forsikrede - at
overfgre pensionsmidler til henholdsvis modtage pensionsmidler fra andre selskaber efter reglerne
i denne aftale.
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4.2.

Hvis den samlede sum af de pensionsmidler, der potentielt kan overfgres, hgjst udger 1 pct. af
savel det enkelte afgivende som det modtagende selskabs livsforsikringshensaettelser, sker over-
farslen i henhold til pkt. 11.

4.3.

Hvis den samlede sum af de pensionsmidler, der potentielt kan overfgres, udger mellem 1 og 5
pct. af et af selskabernes livsforsikringshenseettelse, sker overfgrslen ogsa med udgangspunkt i
pkt. 11. Dog gives det selskab, hvor den potentielle overfgrsel udgar mellem 1 og 5 pct., mulighed
for at fastsaette seerlige overfarselsvilkar. Det er en forudsaetning, at det kan godtgeres over for det
andet bergrte selskabs ansvarshavende aktuar, at anvendelsen af pkt. 11 i det konkrete tilfaelde vil
fare til urimelig behandling af de bergrte forsikringsbestande.

Overfarselsvilkar, der er fastsat efter denne bestemmelse og som fraviger pkt. 11, kan af det andet
involverede selskab bringes op over for Finanstilsynet.

4.4.

Udger den samlede sum af pensionsmidler, der potentielt kan overfgres, mindst 5 pct. af et af sel-
skabernes livsforsikringshenszettelser, sker overfarslen efter denne aftale. Savel det eller de afgi-
vende selskaber som det modtagende selskab har dog mulighed for at fastseette visse veern. Det
afgivende selskabs mulighed for at fastsaette visse veern er beskrevet i pkt. 4.5. Det modtagende
selskabs mulighed for at fastseette visse vaern er beskrevet i pkt. 4.6. Ogsa i forhold til muligheden
for at indhente helbredsoplysninger gor seerlige regler sig geeldende for denne starrelse overfgrs-
ler, se pkt. 7.6.

4.5.

Et afgivende selskab kan gare fradrag i veerdien af de overfgrte ordninger i det omfang merveerdier
svarende til den overfgrte bestand er mindre end de uamortiserede erhvervelsesomkostninger eller
eksempelvis som folge af et kurs- og/eller risikovaern, jf. pkt. 4.4.

4.6.

Det modtagende selskab kan eksempelvis opkraeve bidrag til solvensdaekning eventuelt kombine-
ret med oprettelse af medlemskonti og/eller seerlige bonushensaettelser, jf. pkt. 4.4. og regler for
tildeling af udbetalings- eller udlgbsbonus. Desuden kan der eksempelvis oprettes en seerlig bo-
nusgruppe for den overfgrte bestand, ligesom risikoveern kan veere ngdvendigt.

Karenstidsbestemmelser

5.

Et modtagende selskab, der anvender karenstidsbestemmelser, har pligt til at medregne den se-
neste periode, hvor forsikrede i det afgivende selskab har veeret fuldt erhvervsdygtig med uafbrudt
bidragsbetaling ved opggrelse af, om karenstid er udstaet, efter det modtagende selskabs almin-
delige regler om udstaelse af karens.
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6.

Det er en forudseetning for selskabernes pligt til at overfgre pensionsmidlerne, at der skal betales
pensionsbidrag for den enkelte forsikrede i det modtagende selskab. Aftalen omfatter ikke overfar-
sel af pensionsmidler, hvis den forsikrede inden overfarselsdatoen afgar ved dgden eller har an-
meldt en forsikringsbegivenhed.

Helbredsvurdering

7.1.

Det modtagende selskab er forpligtet til at modtage de fremtidige bidragsbetalinger og de tilhgren-
de opsparede pensionsmidler uden helbredsvurdering, safremt risikodsekning i det modtagende
selskab ikke afviger veesentlig fra risikodsekningen i det afgivende selskab, jf. pkt. 7.3. Bestemmel-
sen regulerer ogsa det modtagende selskabs adgang til at indhente nye helbredsoplysninger, hvor
forsikrede allerede er antaget.

7.2.

Det afgivende selskab skal oplyse det modtagende selskab om risikoforlgbet for den pensionsord-
ning, som de forsikrede, hvis pensionsmidler potentielt kan overfares, er omfattet af. P4 baggrund
af disse oplysninger skal det modtagende selskab vurdere, pa hvilke faelles forsikringsvilkar sel-
skabet vil tilbyde en pensionsordning til de personer, hvis pensionsmidler potentielt kan overfares,
jf. dog pkt. 7.1.

7.3.

Hvis risikosummen?® for den enkelte forsikredes pensionsordning forgges med mere end 25 pct.,
kan det modtagende selskab gare forsikringsvilkarene for den pageeldende forsikrede - herunder
overfgrslen af reserver - afheengig af individuelle helbredsoplysninger. Er der valgmuligheder i den
nye ordning, skal risikoforggelsen vurderes i relation til den maksimale daekning, der vil kunne op-
nas i den nye ordning uden supplerende helbredsoplysninger. Der kan dog ikke stilles krav om
mere omfattende helbredsoplysninger, end hvad der gaelder for forsikrede uden en tidligere ord-
ning, som skal optages i den nye ordning.

7.4.

Safremt det modtagende selskab i henhold til pkt. 7.3. ger forsikringsvilkarene afhaengig af indivi-
duelle helbredsoplysninger, kan det eller de afgivende selskaber afvise at overfgre pensionsmidler
efter pkt. 11 for hele ordningen. Overfarslen reguleres i sa fald af de almindelige regler for gen-
kab/overfarsler i det eller de afgivende selskaber.

7.5.

Hvis risikosummen for den enkelte forsikredes pensionsordning forages med mere end 25 pct.,
kan det modtagende selskab dog gare forsikringsvilkarene for den del af risikoforagelsen, der lig-
ger ud over 25 pct., betinget af individuelle helbredsoplysninger, uden at det afgivende selskab
under henvisning til pkt. 7.4. kan afvise at overfgre pensionsmidlerne.

® Beregning af risikosum, se bilag A til aftalen.
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7.6. Seerregel for store overfgrsler - min. 5 pct. af det modtagende selskabs livsfor-
sikringshenseettelser
Hvis den samlede sum af de pensionsmidler, der potentielt kan overfgres, udger mindst 5 pct. af

det modtagende selskabs livsforsikringshenseaettelser, finder bestemmelserne 7.1. til 7.5 ikke an-
vendelse for det modtagende selskab.

Indhenter det modtagende selskab i denne situation helbredsoplysninger, kan det eller de afgiven-
de selskaber imidlertid anvende bestemmelsen i pkt. 7.4.

7.7. Antagelse pa helbredsmeessigt darligere vilkar

Kan forsikrede ikke overfgre sin pensionsordning til det modtagende selskab uden at blive antaget
pa helbredsmaessigt darligere vilkar, er det afgivende selskab forpligtet til at viderefgre pensions-
ordningen pa individuelle vilkar, hvis forsikrede gnsker at opretholde sin pensionsordning der.

7.8.

Bestemmelsen i pkt. 7.7. kan dog ikke tilsideseette det afgivende selskabs forsikringsbetingelser
eller andre vilkar for pensionsordningen i det afgivende selskab.

Procedure for overfgrsien

8.1.

Det pahviler det eller de afgivende selskaber at meddele det modtagende selskab ngdvendige
tekniske og aftalemaessige oplysninger om den pagaeldende ordning.

8.2.

Det pahviler det modtagende selskab senest 1 maned efter, at selskabet er blevet bekendt med, at
en virksomhedsomdannelse eller -overdragelse har fundet sted, og at selskabet er valgt som det
fortseettende selskab at afklare, hvorvidt neerveerende aftale kan finde anvendelse i forbindelse
med de bergrte medarbejderes skift af arbejdsgiver og dermed pensionsordning og at rette hen-
vendelse til det eller de afgivende selskaber med anmodning om de ngdvendige oplysninger.

8.3.

Det pahviler det eller de afgivende selskaber senest 1 maned efter modtagelsen af den i pkt. 8.2.
naevnte henvendelse at meddele det modtagende selskab de ngdvendige oplysninger samt i dia-
log med det modtagende selskab at afgare, hvilken stgrrelse den potentielle overfgrsel har og
dermed, hvilket preecist regelseet der er gaeldende for overfarslen.

8.4.

Det pahviler det modtagende selskab senest 1 maned efter modtagelsen af de i pkt. 8.3. naevnte
oplysninger at anmode de forsikrede om at afgive samtykke til udveksling af de ngdvendige oplys-
ninger. Forsikrede anmodes om at returnere samtykket senest 1 maned efter modtagelsen.
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8.5.

Det pahviler det modtagende selskab senest 1 maned efter modtagelsen af samtykket at indhente
de ngdvendige oplysninger vedrgrende den enkelte forsikredes pensionsordning fra det eller de
afgivende selskaber.

8.6.

Det pahviler det eller de afgivende selskaber senest 2 maneder efter modtagelsen af de i pkt. 8.5.
naevnte oplysninger at returnere besvarelsen af disse oplysninger.

8.7.

Det pahviler det modtagende selskab senest 2 maneder efter modtagelsen af de i pkt. 8.6. naevnte
oplysninger at meddele de forsikrede pa egne og det eller de afgivende selskabers vegne, om og i
givet fald pa hvilke vilkar overferslen kan finde sted.

8.8.

Forsikrede opfordres til at fremsaette sin anmodning om overfgrsel af pensionsmidler over for det
modtagende selskab senest 1 maned efter forsikrede, har modtaget de i pkt. 8.7. naevnte tilbud.
Forsikrede orienteres om konsekvensen af passivitet.

8.9.

@nsker forsikrede at overfare pensionsmidlerne, pahviler det det modtagende selskab hurtigst mu-
ligt at meddele det til det eller de afgivende selskaber. Meddelelsen ma tidligst fremsendes pa det
tidspunkt, hvor forsikrede er optaget i pensionsordningen i det modtagende pensionsselskab.

Opgarelse af pensionsordningen og overfgrsel af pensionsmidlerne

9.1.

Det afgivende selskab skal opggre pensionsordningen og overfgre pensionsmidlerne hurtigst mu-
ligt efter, at selskabet har modtaget forsikredes anmodning om overfgrsel.

9.2.

Det afgivende selskab skal overfgre pensionsmidlerne til det modtagende selskab umiddelbart
efter, at pensionsordningen er opgjort. Overfgrslen skal dog veere foretaget allersenest 5 bankdage
efter opgarelsesdatoen. Overtraedes fristen som naevnt i 2. punktum, skal der foretages en ny op-
ggrelse af pensionsordningen.

9.3.

Uanset pkt. 9.1. skal pensionsmidlerne overfgres allersenest inden for lgbende maned samt én
maned efter det tidspunkt, hvor det afgivende selskab har modtaget forsikredes anmodning om
overfarsel.
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10.1.
| forbindelse med overfgrslen skal alle relevante oplysninger afgives.

10.2.

Ved for sen overfarsel af pensionsmidler, jf. pkt. 9.3., skal der tilleegges morarente. Det afgivende
selskab er dog alene forpligtet til at tilleegge morarente, safremt renten udggr 100 kr. eller mere.
Rentesatsen fastsaettes efter reglerne i renteloven®. Ligger overfarselsdatoen uden for den i pkt. 9.3.,
naevnte tidsfrist plus 5 bankdage, beregnes morarente med virkning fra udlgb af fristen i pkt. 9.3. til
og med overfgrselsdatoen.

10.3.

Morarente efter pkt. 10.2 skal som udgangspunkt tilskrives den forsikredes pensionsordning, jf. dog
2. punktum. Har det modtagende selskab forrentet de overfgrte pensionsmidler fra et tidspunkt far
overfgrselsdatoen, er det modtagende selskab berettiget til helt eller delvist at oppebaere moraren-
ten som kompensation for renteudgiften. Giver det modtagende selskab tidligst forrentning fra
overfgrselsdagen, skal forsikredes pensionsordning altid have tilfgrt morarenten.

Pensionsmidlerne, der overfgres

11.1.

Ved overfgrsel af pensionsmidler efter denne aftale har det eller de afgivende selskaber pligt til
som minimum at overdrage vaerdien af den pagaeldende ordning®®, dog mindst den p&geeldende
ordnings genkgbsveerdi og maksimalt ordningens retrospektive henseettelse med tilleeg af forsikre-
des eventuelle andel af selskabets seerlige bonushenseettelser.

11.2.

Ved overfgrsel af pensionsmidler fra en markedsrente-ordning har det afgivende selskab pligt til at
overdrage realisationsvaerdien fratrukket handelsomkostninger** med tilleeg af forsikredes eventu-
elle andel af selskabets saerlige bonushenseettelser.

11.3.

De overfgrte pensionsmidler, jf. pkt. 11.1. og 11.2., indgar fuldt ud som retrospektiv henszettelse
eller opsparingsveerdi i det modtagende selskab jf. dog pkt. 11.4. Dog kan der i modtagne midler
vedragrende en markedsrente-ordning fratraekkes de handelsomkostninger'?, der knytter sig til
etableringen af ordningen i det modtagende selskab.

% Jf. § 5 i lovbekendtggrelse nr. 743 af 4. september 2002 om renter ved forsinket betaling m.v.

19 veerdien af den pageeldende ordning kan opgares som veerdien af den retrospektive henseettelse jf. regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 1, nr. 58 eller pa baggrund af en gennemsnitligt fastlagt opgerelse af veerdien
af den retrospektive henseettelse. Opggrelsen skal veere i overensstemmelse med det enkelte selskabs an-
meldte regler herom.

' De rene omkostninger ved handel med veerdipapirer.

12 Jf. note 5.
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11.4.

Anvender det modtagende selskab seerlige bonushenseettelser, er selskabet uanset pkt. 11.3., 1.
punktum, berettiget til at anvende en del af de overfgrte pensionsmidler som indskud pa saerlige
bonushenseettelser efter regler anmeldt til Finanstilsynet i medfar af FIL § 20, stk. 1, nr. 7.

11.5.

Sker der overfgrsel af pensionsmidler mellem grgnlandske og danske selskaber, og skal der fra-
treekkes statsafgift af belgbet, er det hensaettelsen eller opsparingsveerdien efter fradrag af statsaf-
gift, som indgar i det modtagende selskab.

11.6.

Ved overfgrsel af pensionsmidler fra et kollektivt grundlag til et individuelt grundlag kan beregning

af den overfgrte henseettelse ske analogt med reglerne i pkt. 8.3.5. i koncessionen G 82 (seerregel
vedrgrende beregning af tilbagekgbsveerdi af kollektiv segtefeellepension og kollektiv livsforsikring

for ugifte).

11.7.

Ved overfgrsel af pensionsmidler er veerdien af den forsikredes eventuelle frivillige bidrag og vide-
refgrelse af bidrag, savel eget- som arbejdsgiverbidrag eller dele heraf, omfattet af aftalen, med-
mindre andet aftales.

11.8.
Uanset pkt. 11.1-11.7, er det afgivende selskab berettiget til at opkraeve et ekspeditionsgebyr.

12.1.

Risikoen i det eller de afgivende selskaber opretholdes usendret efter det eller de afgivende sel-
skabers almindelige regler indtil overfgrselsdatoen, med mindre andet er aftalt.

12.2.

Det modtagende selskab skal hurtigst muligt og senest pr. den 1. i maneden efter overfarselsdato-
en registrere de overfgrte pensionsmidler, eventuelt reduceret i overensstemmelse med Virksom-

hedsaftalens regler herom, pa forsikredes pensionsordning i det modtagende selskab. Uanset be-
stemmelsen i 1. punktum har det modtagende selskab dog altid indtil 5 arbejdsdage til gennemfg-
relse af den forngdne registrering.

12.3.

Bestemmelsen i pkt. 12.2., 1. punktum, kan dog ikke tilsideseette det modtagende selskabs forsik-
ringsbetingelser eller andre vilkar for pensionsordningen i det modtagende selskab.

12.4.

Bliver den forsikrede berettiget til ydelser efter pensionsordningen i det modtagende selskab efter,
at selskabet har modtaget pensionsmidlerne fra det afgivende selskab, men inden at selskabet har
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registreret disse pa forsikredes pensionsordning, hzefter selskabet som om, at de overfarte pensi-
onsmidler var registreret pa berettigelsestidspunktet.

Andre aftaler

13.1.

Aftalen forhindrer ikke, at selskaberne kan fastsaette mere liberale regler eller indga mere liberale
aftaler indbyrdes.

Tilslutning til aftalen

14.1

Det enkelte selskabs tilslutning til aftalen meddeles det pageeldende selskabs brancheorganisati-
on. Brancheorganisationen orientering samtidig medlemsselskaberne om tilslutningen.

Opsigelse af aftalen

15.1.

Et selskab kan opsige aftalen med 3 maneders varsel. Kortere varsel kan af det enkelte selskab
opnas efter foreleeggelse for Finanstilsynet.

15.2.

| tilfeelde af at det modtagende selskab har opsagt aftalen, behandles anmodninger om overfarsel
fra den forsikrede, som er modtaget i det modtagende selskab inden opsigelsesvarslets udlgb,
efter reglerne i denne aftale. Anmodninger som modtaget efter dette tidspunkt, er ikke omfattet af
aftalen.

15.3.

| tilfeelde af at det afgivende selskab har opsagt aftalen, behandles anmodninger om overfarsel fra
den forsikrede, som er modtaget i det afgivende selskab inden opsigelsesvarslets udlgb, efter reg-
lerne i denne aftale. Anmodninger som modtaget efter dette tidspunkt, er ikke omfattet af aftalen.

15.4.

Opsigelse af tilslutning til aftalen meddeles det pageeldende selskabs brancheorganisation. Bran-
cheorganisationen orienterer samtidig medlemsselskaberne om opsigelsen.

15.5.

Efter forelseggelse for Finanstilsynet kan pligter efter denne aftale bortfalde, f.eks. som fglge af
manglende ligevaegt mellem overfarsler fra og til selskabet. Dette skal i givet fald meddeles det
pageeldende selskabs brancheorganisation samt andre selskaber, der matte veere involveret i pa-
begyndte overfarsler, der bergres heraf.
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Ikrafttreeden og revision

16.1.

Aftalen treeder i kraft den 1. december 2011 for selskaber, der inden denne dato har tilsluttet sig
aftalen. For selskaber, der senere tilslutter sig aftalen, traeder den i kraft pa den dato, hvor selska-
bets brancheorganisation modtager meddelelse om selskabets tilslutning til aftalen.

16.2.

Aftalen geelder ikke virksomhedsomdannelser og -overdragelser, der har fundet sted far den 1.
december 2011.

16.3.

Den tidligere indgaede Aftale om pensionsoverfgrsel af pensionsmidler ved virksomhedsomdan-
nelser m.v. (Virksomhedsomdannelsesaftalen) af 1. januar 2010 ophaeves pr. 1. december 2011.
Dog finder aftalen fortsat anvendelse pa virksomhedsomdannelser og - overdragelser, der har fun-
det sted fgr den 1. december 2011.

7.3.1 Bankoverfgrsel ved virksomhedsoverdragelse
Med Danica Pension, Danica Pension | og Danica Pension Il er indgaet falgende overfarselaftale:

| De brancheaftalte overforselsaftaler "aftale om overfgrsel mellem selskaber i forbindelse med
en arbejdstagers overgang til anden ansaettelse (obligatotisk og frivillige ordninger)” og "Aftale
om pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelser m.v.” finder anvendelse saledes, at der
kan ske omkostningsfri overfarsel af den i en overenskomst integrerede bankdel.

Il Aftalen treeder i kraft, nar alle parter har underskrevet den, og har virkning for overfgrsler, der
begeeres efter aftalens ikrafttraeden.

Il Hver af parterne kan til enhver tid opsige aftalen skriftlig med gjeblikkelig varsel. Opsigelsen
far virkning for fremtidige overfgrselsanmodniger.”
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8 Diverse produkter i PFA Pension med saerlige anmeldelser
8.1 Standard Liv

8.1.1 Produktbeskrivelse

Standard-Liv er en selvsteendig ophgrende livsforsikring uden ret til bonus, som tegnes uden ret til
preemiefritagelse, uden tilbagekgbsret og med en varighed pa maksimalt 10 ar.

8.1.2 Matematisk beskrivelse

8.1.2.1 Risikoelementer

Maend:

TO /J — 0100040 + 105,150+0,046*x—10
T1 ,U - 0,00040 + 105,480+0,O43*x-10
T2 ,U - 0,00150 + 105,566+0,043*x-10
T3 ,U - 0,00180 + 105,652 +0,043 *x - 10
T4 ,U - 0,00240 + 105,738+0,043*x-10
T5 ,U - 0,00360 + 105,824+0,O43*x-10
T6 ,U - 0,00600 + 105,910+0,O43*x-10
T7 /J — 0,01080 + 105,996+0,043*x—10
T8 /J — 0102040 + 105,082 +0,043 *x - 10
kvinder:

Nytegninger indtil og med 20. december 2012:

TO ILI - 0,00020 + 105,020+0,O46*x-10
T1 ILI - 0,00020 + 105,350+0,043*x-10
T2 ILI - 0,00075 + 105,436+0,043*x-10
T3 ILI - 0,00090 + 105,522 +0,043*x-10
T4 ILI - 0,00120 + 105,608+0,O43*x-10
T5 U= 0,00180 + 105,694+0,043*x»10
T6 U= 0100300 + 105,780+0,043*X»10
T7 4 =0,00540 + 105866 +0.043*x- 10
T8 ﬂ — 0101020 + 105,952 +0,043*x-10

Nytegninger fra og med 21. december 2012:

TO M= 0,00040 + 105:150 +0,046 % x - 10
Tl 41 =0,00040 + 10580+ 00437 x-10
T2 41 =0,00150 + 105966+ 00437 x-10
T3 41 =0,00180 + 105052+ 00437 x-10
T4 4 =0,00240 + 10578+ 00437 x-10
T 4 =0,00360 + 105824+ 00437 x-10
T6 lu = 0,00600 + 105,910 +0,043*x- 10
T7 41 =0,01080 + 105°% * 00437 x-10
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T8 /J - 0’02040 + 105,082 +0,043*x-10

Tavle TO benyttes, nar helbredsoplysningerne ikke indeholder oplysninger om foragelse af dgdsri-
sikoen.

Tavle T1 benyttes, nar der afgives oplysninger om at den forsikrede er ryger. Den forsikredes skal i
helbredserkleeringen altid besvare, om han / hun er ryger. Hvis det ud fra de afgivne helbredsop-
lysninger vurderes, at man kun ryger lejlighedsvis ved sjeeldne selskabelige sammenkomster, vil
man blive klassificeret som ikke ryger.

Tavlerne T2 til T8 benyttes helt pa samme made som tavlerne D2 til D8 i G82-koncessionen.

Tavlerne T2 til T8 er konstrureret efter samme principper, som tavlerne D2 til D8 er konstrueret
udfra DO i G82 koncessionen. Tavlerne T2 til T8 indeholder saledes samme forholdsmaessige sik-
kerhed som TO og T1.

8.1.2.2 Rente

Grundlagsrenten ved nytegning udger fra 1. april 2004 og indtil 20. december 2012 3,5 %.
Grundlagsrenten ved nytegning udger fra 21. december 2012 og indtil videre 2,0 %..

8.1.2.3 Bruttogrundlag

Den manedlige ratepraemie P12 beregnes ved:

P12 = /(12 *0,92) + STK12
hvor
PI er kontinuert nettopraemie
STK12 er manedligt styktillaeg som indtil videre fastsaettes til 44 kr.

Praemien indeholder saledes et omkostningsbidrag pa 8% og et styktilleeg.
Der omregnes mellem ratepreemie med forskellig forfald ved hjeelp af annuiteter over 1 ar beregnet

med grundlagsrente. Heraf fas nedenstdende omregningsfaktorer. Styktilleeg omregnes med
samme omregningsfaktorer.

fra / il T 1/1-arlig 1/2-arlig 1/4-arlig 1/12-arlig

T 1,000000 1,077153 0,541243 0,271291 0,090580

1/1-arlig 0,928373 1,000000 0,502475 0,251860 0,084092

1/2-arlig 1,847599 1,990148 1,000000 0,501238 0,167355

1/4-arlig 3,686074 3,970467 1,995062 1,000000 0,333884

1/12-arlig 11,040000 11,891771 5,975321 2,995056 1,000000
8.1.2.4 Bonus

Der ydes ikke bonus og under fremregning benyttes derfor tegningsgrundlaget til beregning af ren-
te, risiko og omkostninger.

Efter hver fremregning konteres forskelle mellem den fremregnede reserve og den prospektive
bestemte reserve i et konteringsfelt, hvorefter den fremregnede reserve saettes lig med den pro-
spektive bestemte reserve.
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8.1.2.5 Genkgb

Forsikringen tegnes uden ret til tilbagekab.

8.1.2.6 Helbredsoplysninger
Se kapital 5.

8.2 Spar-op Konto

8.2.1.1 Produktbeskrivelse

SPARop-Konto er en opsparingspraeget indskuds- og/eller preemiebetalt forsikring med en be-
greenset invaliderisiko. Risikosummen ved invaliditet udtrykker den reserveforggelse ved invalidtet,
der er ngdvendig for at yde en tilleegsforrentning med 1% p. a. sa leenge forsikrede er invalid. Risi-
kosummen er dog mindst preemieaktivet for indtil 5 ars praemie.

Ved invalidtet udggres reserven (skygge-depotet) af reserven fgr invaliditet med tilleeg af risiko-
summen. Ved dgd, tilbagekeb (se dog 6.2.1.6 for supplerende tilbagekagbebestemmelser) eller
reaktivering forfalder dog alene reserven fgr invalidtet, reguleret sa laenge forsikrede er invalid med
depotrente + 1%-point p. a. — gebyr (sol-depotet)

Der udlgses ingen ydelse ved lavere invaliditetsgrader end 2/3 invalidtet.

Udlgbsalderen og opharsalderen for tilleegsforrentningen er 67 ar.

8.2.1.2 Teknisk beskrivelse

Mulige ydelser:
E(125), T(115), ER(175), TR(165), OLO(216)

Der defineres faktoren b:
(67 — beregningsalder) / 88 for tegningsalder < 45 ar
0,25 * (67 — beregningsalder) / (67 — tegningsalder) for tegningsalder > 45 ar.
Séledes at der i aktiv tilstand haves:

Passiv = reserve * (1 + b)

Forskellen mellem passiv og reserve opnas ved hjeelp af skygge-praemie (Skygge-rn er den tekni-
ske praemie — jf. 83 i bonusregulativet jf. 3.2.1):

passiv = Vy + skygge-nt * 8%

Skygge-n er dog mindst nettopraemien svarende til den faktiske preemie, og n er 5 for x < 55, 60 —
x for 55 <x <59, 1 for 59 < x < 66 0og 67 — x for 66 < x < 67.

| s&vel aktiv som invalid tilstand er
T + TR * a,1 = sol-depot
E * Ky(E) + ER * K\(ER) + T * K(T) + TR * K((TR) + OLO * K,(OLO) = passiv

idet fordelingen mellem ydelserne sker efter objektive kriterier.
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Forggelsen af soldepotet beregnes i aktiv tilstand ved kontofremregning, i invalid tilstand ved de-
potrente + 1%-point p. a. med fradrag af gebyr.

Risiko i aktiv tilstand

Dgdsrisikoen er 0, da der er depotsikring — d. v. s., at der pa SPARop-Konto ved dgd udlgses en
samlet dgdsudbetaling pa samme stgrrelse som depotet.

Invaliderisikoen er fastsat som sol-depotet multipliceret med faktoren b, dog mindst det ovenfor
bekrevne praemieaktiv for den faktiske praemie.

Hvis der indtreeder invaliditet for en forsikring, hvor tegningsalder > 60 ar, forages policens reserve
kun svarende til et b med tegningsalder 60, dog mindst preemieaktivet. Resten af risikosummen er
en risikogevinst for PFA til imgdegaelse af tab som falge af lempelig antagelse, der i henseende til
invaliderisiko er saerlig usikker for personer over 60 ar.

8.2.1.3 Genkgb:
Seerlige regler for genkgb fremgar af afsnit 6.2.1.6.

8.3 Efterpension

Ved overtagelse af eller fusioner med pensionskasser kan der tilknyttes efterpension til aegtefeelle-
pensioner af 3, 6 eller 12 maneders varighed. Er der tilknyttet efterpension, supplerer den aegtefeel-
lepensionen, saledes at den samlede udbetaling i den pageeldende periode efter forsikredes dgd
svarer til alderspensionen.

8.4 U74-livrenter
Kan ikke nytegnes.

Er uden ret til bonus.
Er omfattet af nedenstaende bonusregulativ:

"Bonusregulativ af 1984
for livrenter uden ret til bonus

81 Overforsel til G82 pr. 1/1-1983

Alle policer tegnet uden ret til bonus oevrfgres pr. 1. januar 1983 til beregningsgrundlaget G82.

82 Opggrelse af preemiereseverne efter 1/1-1983

Praemiereserverne opggres lgbende. | Opgarelsen medregnes forrentning af den til enhver tid op-
gjorte preemiereserve under hensyn til de saerlige regler i lov om realrenteafgift. Der tages hensyn
til de forventede sandsynligheder for dad og de faktiske livrentebetalinger. Der anvendes tilsvaren-
de regler og satser, som ved opggrelsen af forsikringsopsparingen for bonusberettigede forsikrin-
ger.

For aktuelle livrenter geelder der seerlige regler i perioden 1. januar 1983 — 1. januar 1985.

83 Ekstraordinaer bonustildeling pr. 1/1 1984
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For alle livrenter uden ret til bonus, der ikke var aktuelle 31/12-1982, foretages pr. 1. januar 1984
en ekstraordineer bonustildeling, saledes at alle livrenteydelser herefter svarer til de kontraktmaes-
sige livrenteydelser, der var geeldende for fordelingen af formueafgiften pr. 31/12-1982.

For livrenter uden ret til bonus, der allerede var aktuelle pr. 31/12-1982, ydes der en ekstraordinaer
bonusopskrivning pr. 1/7 1984 pa 2,5%.

84 Anvendelse af preemiereserverne

Livrenterne er fortsat uden ret til bonus. Preemiereserverne anvendes til sikring af de i henhold til
§3 fastsatte livrenteydelser. Nar disse livrenteydelser fuldt ud er sikret efter principper fastsat af
PFA’s bestyrelse, kan PFA med forsikringstilsynets godkendelse foretage yderligere bonustildelin-
ger efter neermere fastsatte regler i overensstemmelse med de opgjorte preemiereserver.”

For aktuelle U74- og U66-livrenter anvendes b=9,0 ved bestemmelse af den friholdte reserve i
henhold til formlen:

Friholdt ydelse(31/12-82) * (0,85 - (b-10)*(110-x)/1000) * passiv(G82 10%),

hvor x er beregningsmaessig alder.

8.5 Plejesikring

8.5.1 Produktbeskrivelse
Virkeméade

Der udbetales en lgbende ydelse, nar der opstar et deekningsberettiget plejebehov.

Der er 3 maneders karens for udbetaling. Ved akut opstaet plejebehov er der ingen karens.
Fra en bestemt alder udbetales den lgbende ydelse uanset plejebehov.

Forsikrede kan frit anvende de udbetalte belgb.

Udover en manedlig ydelse omfatter Plejesikring ogsa en omfattende socialradgivning.

Plejebehov

Ved plejebehov forstas det behov, der opstar, nar en person ikke leengere er i stand til at klare sig
selv i det daglige. Det kan skyldes sygdom, ulykke eller alder.

Der ses pa falgende vurderingsomrader:

Punkt Vurderingsomrader

1 Personlig hygiejne — at kunne vaske sig selv
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Pakleedning — at kunne tage eget tgj og sko af og pa

Mobilitet — at kunne bevaege sig rundt i hiemmet (pa én etage)

Mad og drikke — at kunne spise og drikke selv, samt forberede enkle maltider

Toiletbesgg — at kunne komme pa toilettet, ndr behovet opstar

OB WIN

Sgvn — at kunne komme i og ud af sengen ved egen hjeelp

Funktionsniveau

Til vurdering af starrelsen af plejebehovet pa de enkelte vurderingsomrader ses pa forsikredes

funktionsniveau.

Der inddeles i fglgende funktionsniveauer:

Niveau

Beskrivelse

1
Forsikrede er den akti-
ve part, men

forsikrede kan have

e behov for let statte og vejledning med henblik pa at bevare eller gen-
vinde evnen til selvsteendigt at klare sig selv

e et meget lille behov for statte i relation til enkelte af vurderingsomra-
derne

e behov for kortvarig statte og tilsyn, motivering, vejledning og under-
visning for at kunne indfri sine personlige behov

Forsikrede kan veere alene i leengere perioder
Forsikrede forventes udelukkende at bruge hjiemmehjeelp

2
Forsikrede har vanske-
ligt ved selvstaendigt
at klare sig selv, men

forsikrede kan

e med hjeelp deltage aktivt i varetagelsen af egne behov.

e have et stort behov for motivation, statte eller hjeelp indenfor et eller
flere af vurderingsomraderne

¢ have behov for jeevnligt tilsyn pga. forveerring i den fysiske og psyki-
ske tilstand

[ ]

Forsikrede forventes at have behov for hjaelp bade til praktiske opgaver

og pleje- og omsorgsmaessige aktiviteter

3
Forsikrede er pga. fysi-
ske eller psykiske for-
hold ikke i stand til at

klare sig selv, og

forsikrede

e mafa andre til at gare eller handle for sig pa et eller flere af vurde-
ringsomraderne

¢ har behov for fuldsteendig hjeelp eller vejledning til at varetage egne
behov

Forsikrede forventes at have behov for hjaelp bade til praktiske opgaver
og pleje- og omsorgsmaessige aktiviteter

Samlede funktionsniveau

Det samlede funktionsniveau fastsaettes efter nedenstadende:

Hvis funktionsniveauet er...

er det samlede funktionsni-

pa antal vurderingsomrader... veau
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1 alle over 75%
2-3 50%-75%

2 4 25%-50%
5-6 mindre end 25%
1-2 50%-75%

3 3 25%-50%
4-6 mindre end 25%

Visitering

Funktionsniveauet fastsaettes individuelt af selskabet ud fra en helhedsvurdering af forsikredes
alder, fysiske og psykiske helbredstilstand samt andsevner.

Udbetaling

Forsikringen kan oprettes som Plejesikring Standard eller Plejesikring Udvidet.

Udbetaling sker i falgende situationer:

Hvis det samlede funktionsni-
veau er

sa udbetales...

Plejesikring Standard

Plejesikring Udvidet

mindre end 25%

1/1 plejeydelse

1/1 plejeydelse

mellem 25%-50%

1/2 plejeydelse

2/3 plejeydelse

mellem 50%-75%

ingen plejeydelse

1/3 plejeydelse

mere end 75%

ingen plejeydelse

Ingen plejeydelse

Ved alder 99 pa Plejesikring Standard og alder 95 pa Plejesikring Udvidet udbetales 1/1 plejeydel-
se uanset funktionsniveau.

Pa Plejesikring Standard udbetales kun 1/2 plejeydelse, hvis forsikrede bor pa plejehjem. Der ud-
betales 1/1 plejeydelse pa Plejesikring Udvidet, hvis forsikrede bor pa plejehjem.

Socialradgivning

Radgivningsdelen omfatter hjzelp til:

Punkt Beskrivelse
1 Vurdering af behov for pleje
2 "Hvad kan man fa fra det offentlige ?”
3 Kontakt til det offentlige eller private leverandgrer, samt
samarbejdspartnere

Leverandgr og samarbejdspartnere

Forsikrede vil ved tilkendelse af ydelse blive informeret om vores samarbejdspartnere, men kan frit
veelge hvilket som helst care-firma. (Og hvilket formal pengene skal benyttes til).
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Kvalitetskontrol

| valget af samarbejdspartnere er der lagt stor veegt pa kvalitet bade med hensyn til indhold og
omfanget af ydelserne (tid). Derudover er venlighed, overholdelse af aftaler med videre ogsa veeg-
tet betydeligt.

En gang arligt gennemfarer PFA Pension en tilfredshedsundersggelse blandt de forsikrede, som
far care-sevice fra en af vores samarbejdspartnere.

Hvem kan oprette

Personer i aldersgruppen 18-75 ar kan oprette Plejesikring.

Udbetalingsstgrrelse

Udbetalingsstarrelsen pa Plejesikring kan frit vaelges indenfor fglgende interval:

Udbetalingsstgrrelse Manedlig plejeydelse
Minimum 10.000 kr.
Maksimum 40.000 Kr.

Preemiebetaling

Forsikringen kan oprettes mod praemie eller indskud. Der vil blive tilbudt frit preemieophgr, dog
senest ved alder 75 ar.

Preemien pristalsreguleres hvert ar 1. januar.
Bonus

Bonus anvendes til forhgjelse af ydelsen.

Udlgb
Forsikringen daekker livsvarigt.

Preemiefritagelse
Hvis der udbetales plejeydelse, ydes der praemiefritagelse svarende til den procentdel af plejeydel-
sen der udbetales.

Den gvrige del af forsikringen kan viderefares mod preemiebetaling.

Omskrivning/aendring

Forsikringen kan til enhver tid omskrives til en livrente uden afgivelse af yderligere helbredsoplys-
ninger.

Genkgb
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Der tilbydes genkgb indtil alder 65. ar. Der er en forudsaetning, at der kan afgives tilfredsstillende
helbredsoplysninger.

Genkgb beregnes efter selskabets saedvanlige regler for genkab af livrente-ydelser.
Skattekode

Skattemaessigt har Plejesikring skattekode 1. Der er fradrag for indbetalingerne og der skal betales
indkomstskat af en eventuel udbetaling.

8.5.2 Helbredsvurdering

Ved antagelse og aendring anvendes helbredserklaering jf. kapital 5.

Viser helbredsoplysningerne, at forsikrede ikke i det vaesentlige er rask, anvendes PFA’s normale
antagelsespolitik. Der er ikke taget stilling til eventuelle skeerpelser endnu. Dette vil blive anmeldt
senere.

Der anvendes ikke klausuler.

Personer over 60 ar vil desuden forud for antagelsen blive inviteret til samtale i PFA med en sund-
hedskonsulent, og kan blive afkraevet en helbredsattest.

8.5.3 Matematisk beskrivelse

Forsikringsteknisk beregnes preemien pa samme made som konc. 415, men med andre intensite-
ter.

Intensiteten er angivet ud fra de konstanter, der indgar i den seedvanlige Makeham-funktion
(a+10**(b+c*alder - 10)).

Disse er for model 1: a=0,00004 b=3,52 ¢=0,058
model 2: a=0,00003 b=3,26 c=0,058

Praemien er ikke garanteret og kan eendres med 3 maneders varsel til en 1/1.

Grundlagsrenten udger 2 % med en opgarelsesrente pa 1,8 %. Preemieomregningsfaktorer fast-
seettes pa baggrund af en rente pa 2,5095 % efter samme teknik som i G82.

Ydelserne kan ikke veere fritstdende, men tegnes med en udlgbsalder og i kombination med en
opsat livrente af samme starrelse.

Der anvendes samme dgdelighed som i L99 indtil udgangen af 2011 — derefter som U10. Livrenten
tegnes efter L99 2 % med en opgarelsesrente pa 1,8 %.

8.5.3.1 Omkostninger

De tekniske omkostninger beregnes i henhold til 3.8.1.9, 3.8.2 og 3.8.5.
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8.5.3.2 2. ordens risiko/bonus

2. ordens risikoen er den samme som 1. ordens risikoen ligesom 2. ordens omkostninger er det
samme om 1. ordens omkostninger. Pa preemiefri policer fratreekkes desuden et labende gebyr
efter almindelige regler som for G82 bestanden.

Pa livrenter tegnet sammen med plejeydelse er 2. ordensomkostninger og risiko ligeledes det
samme som pa 1. orden.

Depotet forrentes med depotrenten i selskabet efter RAL/PAL.
Bonus anvendes til opskrivning af policens ydelser.

8.5.3.3 Genkgb/aendring

Forsikringen kan aendres til en almindelig livrente, der etableres i henhold til L99 2 %. Efter at for-
sikringen er aendret til en almindelig livrente, kan den genkgbes i henhold til reglerne herfor.

8.6 (Udgaet)

8.7 Ugaranterede invalideydelser

Afsnittet beskriver invalideforsikring, der er tegnet som komplementeere ydelser, under forsikrings-
klasse |, og som er ugaranteret.

Omfatter to invalidedaekninger:

En invaliderente - med konc. nummer 417
En invalidesum - med konc. nummer 317

Invalideforsikringerne er magen til de kendte G82 daekninger, konc.nr. 415 og 315, med flg. afvi-
gelser:

- Praemien er ugaranteret.

- Karensen kan variere fra 1 maned til 12 maneder.

- Der kan veere en seerlig udbetalingsbestemmelse sa den fulde ydel-
se udbetales ved halv invaliditet. Er denne saerlige udbetalingsbe-
stemmelse tilstede, er det endvidere muligt at tilkknytte en udbeta-
lingsbestemmelse sé& der anvendes opfyldning ved udbetaling. Ud-
betaling sker, hvis der er en indtjeningsnedseettelse pa mindst 10 %.

- Kriterier for tilkendelse kan udvides med faginvaliditet

De nye invalideforsikringer kan tegnes i obligatoriske pensionsordninger i henhold til overens-
komst, og kan viderefgres ved fratreedelse, dog ikke udvidelse med faginvaliditet, som bortfalder
ved udtraeden af pensionsordningen. Pa forsikringer med disse invalideforsikringer vil preemiefrita-
gelsen treede i kraft pA samme vilkar.

Der henvises til afsnit 8.13 i teknisk grundlag for regler for PFA Plus.

Betalingen vil variere fra den kendte invalidepreemie med en justeringsfaktor, som afhaenger af den
valgte deekning, samt forsikredes beskaeftigelse.
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Denne faktor er sammensat pa flg. made:

Karens - fi:
1 méned 1,75
3 maneder 1,00
6 maneder 0,90
12 maneder 0,85

For andre karensperioder end ovenfor anfart beregnes karensfaktoren forholdsmaessigt ved lineaer
interpolation imellem de to nsermeste faktorer.

Det er kun muligt at eendre karensen for invaliderenten og preemiefritagelsen.

Erhvervsskaerpelse *) - f:
0=0,975-0,001-min(75,(antal-25))
1=1,00
2=1,25
3=1,75
TL=2,00
4=2.25

*) Folger PFA’s normale fareklasseinddeling. TL angiver timelgnnede uden naermere erhvervsbe-
tegnelse.

Fareklasse 0 omfatter alle funktionaergrupper pa mindst 25.

Erhvervsskeerpelsen beregnes en gang om aret pa baggrund af antallet i ordningen den 1. oktober
med virkning for det kommende kalenderar.

Udbetalingsprincip - fyp:

For hel udbetaling ved halv invaliditet opkraeves et tillaeg pa 20%, dvs. faktoren er 1,20.

For hel udbetaling ved 2/3 invaliditet og halv udbetaling ved halv invaliditet er denne faktor 1.

For opfyldning opkraeves et tilleeg pa 5 %. Opfyldning kan dog kun veelges hvis hel udbetaling ved
halv invaliditet samtidig er valgt, dvs. faktoren 1,26.

Det er kun muligt at sendre udbetalingsprincippet for invaliderenten og preemiefritagelsen.

Faginvaliditet - fz;:

Se afsnit 8.9 for anvendte faktorer for faginvaliditet. Hvis invalideydelsen ikke er udvidet med
faginvaliditet, sa anvendes en faktor pa 1.

Den samlede faktor (1+ f ) bliver hermed:
I+ F)arr =fy - fe - fup -
1+ )arr =fe - fiy
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Ovenstaende faktor anvendes direkte pa det normale invalidepassiv og direkte i den normale aktiv-
rente, jf. nedenstaende:

Passiv(417) = (1+ f )47 - passiv(415), hvor (1+ f )47 er produktet af ovenstaende
faktorer.

Passiv(317) = (1+ f )a7 - passiv(315), hvor (1+ f )s;7 er produktet af ovenstaende
faktorer.

Aktiv = (1+ f )417 - aktiv — f 217" livrente.

Aktivet anvendes endvidere pa de forsikringsformer, som produktet er tegnet i kombination med og
hvor der tages betaling for preemiefritagelse.

8.7.1 Anvendelse
Ydelserne tilbydes pa alle grundlag, undtaget er dog L99, jf. afsnit 1.6. For PFA Plus se afsnit 8.13.

Ydelserne kan ikke vaere fritstdende.

8.7.2 2.ordensrisiko

2. ordens risikoen fastsaettes efter samme principper, som de til enhver tid geeldende 2. ordens
grundlag for U10 hhv. G82. Dette betyder, at der anvendes samme procent af 1. ordens intensite-
ten ved fastseettelse af 2. ordens intensiteten, og samme faktorer til fastseettelse af det reducerede
S*, som pa de respektive grundlag, jf. afsnit 3.5.2 og 3.5.5.

De opkreevede 2. ordens preemier og de respektive skader, indgar pa lige fod ved opgarelse af
seerlig risikooverskud.

8.8 CT-daekning

For luftfartspersonale, hvis anseaettelsesforhold er betinget af gyldigt erhvervscertifikat fra Statens
Luftfartsveesen, geelder de nedenfor anfarte vilkar og preemier for helbredsbetinget certifikattabs-
deekning

Preemietariffen er forhgjet, ved anvendelse af pa tavle I3 pa det samlede produkt.

Kravet til helbredsoplysninger er altid helbredsattest suppleret med erkleering om ewvt. tidligere cer-
tifikattab.

Der er krav om objektivt paviselig sygdom, krav om aktiv medvirken til omskoling samt nedsaettelse
af pensionsudbetalingen i forhold til den opnaelige indkomst.

Der vil gaelde en gensidig opsigelsesfrist, ikke laengere end 6 maneders varsel til udgangen af et
kalenderar. Dette forhold vil overfor den enkelte forsikrede blive praeciseret ved anvendelse af fgl-
gende tekstafsnit i policeudskriften:

"Ved forsikredes udtreedelse af pensionsordningen bortfalder certifikattabsdaekningen og erstattes
af PFA Pensions almindelige invalidepensionsdaekning.

Endvidere kan certifikattabsdaekningen tilsvarende bortfalde ved pensionsaftalens opsigelse, eller
praemien forhgjes, som angivet i pensionsaftalen..”
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8.9 Faginvaliditet
For enkelte faggrupper kan daekningsomfanget pa invalideydelserne udvides med deekning ved
faginvaliditet. Udbetalingsperioden for faginvaliditeten kan veere tidsbegraenset eller til ophgar af
deekningen ved invaliditet. Hvis udbetalingsperioden er tidsbegraenset vil erhvervsevnenedsaettel-
sen, efter udbetalingsperiodens afslutning, blive vurderet ud fra det generelle erhvervsevnetab.

Faginvaliditeten vil veere beskrevet i policen og forsikringsbetingelser. Daekningsudvidelsen bort-
falder, hvis forsikrede ikke laengere er omfattet af den pensionsaftale der er anfart i policen.

8.9.1 Garanterede invalideydelser

Advokater, statsautoriserede revisorer, Cand. merc. Aud’er, registrerede revisorer og tilsvarende
invaliditetsmaessigt sammenlignelige erhverv kan tilbydes faginvaliditet. Udbetaling ved faginvalidi-
teten er ikke tidsbegreenset til disse erhvervsgrupper.

Der tages pt. ikke en yderligere risikobetaling for faginvaliditeten. Det beskrives i policen, at udvi-
delsen af deekningsomfanget ved invaliditet kan bortfalde ved opsigelse af pensionsaftalen eller
preemie kan forhgjes, svarende til veerdien af udvidelsen.

8.9.2 Ugaranterede invalideydelser
Faginvaliditeten vil for visse faggrupper resultere i et preemietillaeg, som beregnes som en faktor,
der multipliceres ind pa passiverne for de ugaranterede invalideydelser. Faktoren afheenger af

o den forggede risiko ved faginvaliditeten i forhold til det generelle erhvervsevnebegreb

e laengden af udbetalingsperioden for faginvaliditeten

e den generelle erhvervsprofil i det firma eller den organisation, som gruppen med faginvalidi-
tet eventuelt regnes sammen med

Faktoren f; fastseettes for fglgende erhverv som

Erhverv Faktor f; | Udbetalingsperiode
for faginvaliditet
Kommunalt ansatte tandleeger 1,6 5 &r, dog til forsikringens ophgr, hvis

forsikrede er fyldt 55 ar ved faginva-
liditetens indtraeden
Musiker 1,45 5 3r

Sgfarende eller fiskere, som har 1,40 53r
sundhedsbevis i henhold til reg-
lerne i bekendtggrelse nr. 438 af

6. juni 2005.
Flyveledere med gyldigt certifikat | 1,20 5 3r
Advokater, revisorer, 1,00

cand.merc.aud'er og tilsvarende

Faktoren f; anvendes i henhold til afsnit 8.7.

Regler for opsigelse og sendring af preemien falger de generelle regler for ugaranterede invalide-
ydelser, som beskrevet i afsnit 8.7.
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8.10 Solidariske deekninger

8.10.1 Identifikation af solidariske grundformer

| en police bestdende af U10-grundformer vil solidariske grundformer kunne udskilles som grund-
former uden udbetaling ved opnaet alder, d.v.s. hvor

S = 0 ved konc. 1.1.5.1, S%.,, = 0 ved konc. 1.1.5.2,
Ty +n, xyn = 0 ved konc. 1.1.6.1, T +n, «,+n = 0 ved konc. 1.1.6.2

En gruppe kan etablere solidarisk deekning uafhaengigt af, om der er etableret pensionsordning i
PFA Pension.

For den solidariske del af policen skal saerligt bestemmelsen i konc. 1.1.5.4 og 1.1.6.4 begge ste-
der 1. punktum, om ikke-negativ nettopassiver og ydelser veere opfyldt. Saledes kan negativ dads-
risiko ikke forekomme ved den solidariske del af policen.

Den ikke-solidariske del af policen vil isoleret set fglge aekvivalensprincippet og det tekniske grund-
lag.

Falgende vil dog geelde for policen i sin helhed:
e konc. 1.1.11.3, minimum for risiko
o bestemmelse af omkostningstillaeg, iht. det tekniske grundlag.

8.10.2 Preemieberegning fgr omfordeling

For den solidariske del af policen er nettopreemien for hvert kalenderar far omfordeling bestemt
som (cf. afsnit 1.1.5.2, med 1.1.5.1., 1.1.6.1 og 1.1.6.2 som analoge tilfaelde):

Fl * F2 * (@tO * (1 + Bad) * “xad * Sxad + @10 * (1 + Bai) * “.Xai * Sxai)

hvor

e X er hel fyldt alder primo aret.

e O/ er en sakaldt erfaringsbestemt tariffaktor — jf. bilag efterfalgende afsnit 8.10.9. Der fastseet-
tes seerskilt ®° for solidarisk ophgrende livsforsikring uden bonusret pa risiko som aktiv.

e p™og B¥er tilleeg for deekning tegnet mod erklzering om offentlig fartidspension.
B*=00gp¥*=0 fral.januar 2005.

e 1™ og e er bestemt p& S99 2. orden. For solidarisk ophgrende livsforsikring uden bonusret

er 1,2 og p,® bestemt som anfart i nedenstaende afsnit 8.10.7.

S,2 og S, er bestemt i henhold til 2. orden p& S99.

S = Sy, beregningen af S,&, séledes at dgdsdaekningen ved invaliditet opretholdes.

F, er tilleeg for deekning under orlov — jf. efterfglgende afsnit 8.10.4.

F, er tillseg for betalingsfri deekning under henstand — jf. efterfalgende afsnit 8.10.5.2.

Det bemeerkes, at reserven til enhver tid er 0.

8.10.3 Omfordeling af preemie

For en gruppe af N policer, pr. foregdende kalenderars 1.10, bestemmes for hver solidarisk deek-
ning den samlede preemie ZP iht. punkt 8.10.2. £P omfordeles efter en fordelingsnggle (F)i=1.....n;
saledes at preemien for police nr. i efter omfordeling bliver
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(Fi/ZF)* =P

Fordelingsngglen kan veere forskellig for de forskellige daekninger, og skal udtrykke en hensigts-
maessig omfordeling. Herved kan Fi for eksempel veere den i'te persons:

e gage, ofte den gage, preemien til hele policen er en fast %-sats af, eller
e daekningsstarrelse

Ordninger, der tilbydes selvstaendig erfaringstariferingsgruppe iflg. afsnit 8.10.9 i teknisk grundlag,
kan aftale med PFA Pension, at de solidariske praemier ikke genberegnes arligt, men fastholdes i
en leengere periode. Perioden kan maksimalt have en leengde pa indeveerende ar plus 3 kalender-
ar. Aftale om fastholdelse kan indgas for en periode eller som et generelt koncept for preemiebe-
regning, s en periode erstatter den naeste.

8.10.4 Retmaessig orlov

Policer tilhgrende personer under retmaessig orlov indgar ikke i preemieberegningen fagr omforde-
ling og i omfordelingen af preemien. Den samlede risikopraemie for disse policer opgares for sig
selv og opkraeves i form af en samlet tillaegsfaktor til alle solidarisk beregnede preemier — d. v. s.
preemierne fgr omfordeling.

Tilleegsfaktoren er fastsat til 1, d.v.s., at preemietillaegget pt. udgar 0%.

8.10.5 Fratreedelse

Ved fratreedelse har forsikrede ret til at opretholde en risikodsekning svarende til den pa fratreedel-
sestidspunktet geeldende solidariske risikodaekning.

| perioden efter fratreedelsen, hvor den samlede risikodaekning holdes uaendret, er der de i 8.10.5.1
- 8.10.5.3 beskrevne muligheder for betaling for risikodaekningen.

”obligatorisk deekning” er den uaendrede daekning som er fastsat i § 3 i forsikringsbetingelsernes
afsnit "Betingelser vedrgrende praemiebetalingen” og evt. i overenskomsten indeholdende aftalen
om solidarisk preemieberegning.

"frivillig deekning” er den forleengelse af ovenstaende obligatoriske deekning, som pa individuelt
niveau kan aftales mellem den forsikrede og PFA, safremt depotet har en tilstraekkelig starrelse.

Valget af betalingsform kan ikke ske pa individ-niveau — men alene for den solidariske ordning som
helhed.

Uanset hvordan der betales for daekningen efter fratreedelse, sa indgar de fratradte policer ikke i
preemiefornyelsen — og de vil heller ikke veere omfattet af eventuelle aendringer i ordningen.

De anfarte regler ophgrer, hvis forsikrede indgar ny aftale med PFA om pensionsordning — herun-
der privat viderefgrsel af policen, som havde tilknyttet solidarisk daekning.

8.10.5.1 Individualiseret betaling

Denne betalingsform kan ikke anvendes for invalidesum fra og med 1.1.2013.

Idet reserven pa fratreedelsestidspunktet er 0, fastseettes den fremtidige preemie herefter v. hj. af
e akvivalensprincippet
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e Uni98, U10 eller G82 afhzengig af grundlag pa den del af policen, der ikke er med solidarisk
preemieberegning. Er der ikke nogen del uden solidarisk preemieberegning, anvendes U10.

¢ den grundlagsrente, som anvendes ved kgb af yderligere deekninger for bonus — p. t. 2%.

Der beregnes gebyrer efter normale regler for fratradte medarbejdere.

Der er ikke seerskilte krav til ordningen stgrrelse

Kan tilbydes som obligatorisk og frivillig deekning.

8.10.5.2 Praemietillaeg for de preemiebetalende

Der bestemmes et afrundet praemietilleeg svarende til, at de fratradte indgar med F; = 0 i ovensta-
ende punkt 3 om omfordeling af preemie. Der afrundes til neermeste procent uden decimaler.

Fra 1.1.2013 anvendes denne betalingsform altid for invalidesum — uafhaengigt af det efterfglgende
antalskrav m. v. Indtil videre udgar preemietilleegget i forrige afsnit 0 % for invalidesum.

Der foretages ikke nogen saerskilt omkostningsberegning for de fratradte medarbejdere — derimod
betaler de praemiebetalende det normale omkostningsfradrag — ogsa af preemietillaegget.

Der beregnes gebyrer efter normale regler for fratradte medarbejder.

Tilbydes kun til ordninger som omfatter mindst 1000 personer samt for invalidesum.

Kan kun tilbydes som obligatorisk deekning samt for invalidesum.

Denne betalingsform kan af PFA bringes til ophar med 3 maneders varsel — og ophgrer under alle

omstaendigheder ved opsigelse af aftalen om solidarisk preemiebetaling. Herefter kan i givet fald
alene ske fradrag af den individuelt beregnede risikopraemie.

8.10.5.3 Fortsat betaling af den solidarisk bestemte preemie

Denne betalingsform kan ikke anvendes for invalidesum fra og med 1.1.2013.

Depotet reduceres hver maned med den solidarisk bestemte preemie, der var geeldende ved fra-
traedelsen.

Der beregnes omkostninger af den solidariske preemie med samme sats som var geeldende ved
fratreedelsen.

Der beregnes gebyrer efter normale regler for fratradte medarbejder.

Der er ikke seerskilte krav til ordningen starrelse

Kan kun tilbydes som obligatorisk deekning.

Denne betalingsform kan af PFA bringes til ophar med 3 maneders varsel — og ophgrer under alle

omstaendigheder ved opsigelse af aftalen om solidarisk preemiebetaling. Herefter kan i givet fald
alene ske fradrag af den individuelt beregnede risikopraemie.
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8.10.6 Seerlig risikooverskud

Der vil kunne udbetales seerlig risikooverskud med udgangspunkt i risikopreemier og skader sum-
meret over bade solidariske og ikke-solidariske policedele.

Der optjenes ikke seerlig risikooverskud for solidarisk ophgrende livsforsikring uden bonusret.
Der optjenes ikke seerlig risikooverskud efter fratreedelse.

8.10.7 Beskrivelse af grundlag for ophgrende livsforsikring uden ret til bonus
og med solidarisk preemieberegning

For den solidariske del af policen er nettopreemien for hvert kalenderar far omfordeling bestemt
som (cf. afsnit 1.1.5.2, med 1.1.5.1., 1.1.6.1 og 1.1.6.2 som analoge tilfaelde):

F]_ * F2 * (@tO * (1 + Bad) * “Xad * Sxad + ®t0 * (1 + Bai) * Hxai * Sxai)

hvor

e xer hel fyldt alder primo aret.

e O/ er en sakaldt erfaringsbestemt tariffaktor — jf. efterfglgende afsnit 8.10.9. Der fastseettes
seerskilt ®,° for solidarisk ophgrende livsforsikring uden bonusret.

e p™og p¥er tilleeg for deekning tegnet mod erklzering om offentlig fartidspension.

B*=0 og ¥ = 0 fra 1. januar 2005.

2 og e er bestemt som anfart i nedenstaende afsnit 8.10.7.1.

S,2 og S, er bestemt i henhold til 2. orden p& S99.

S+ = S,..*%I beregningen af S,%, sdledes at dedsdaekningen ved invaliditet opretholdes.

F, er tilleeg for deekning under orlov — jf. foregaende afsnit 8.10.4.

F, er tilleeg for betalingsfri daekning under henstand — jf. foregaende afsnit 8.10.5.2.

Det bemaerkes, at reserven til enhver tid er O.

8.10.7.1 Overgangsintensiteter i eventuel far evt. regulering pga. erfaringstarifering

Dadsintensitet:

DO for meend: p = 0,00040 + 103150+ 00467 x~10
D2 for meend: p = 0,00150 + 103556 +00437x~10
D3 for meend: pn = 0,00180 + 103052+ 00437 x~10
D4 for maend: pu = 0,00240 + 10°>738*0.0437x~10
D5 for maend: u = 0,00360 + 10°824*0.0437x~10
D6 for maend: u = 0,00600 + 10910+ 0.0437x~10
D7 for maend: u = 0,01080 + 10°>9% *0.0437x~10
D8 for maend: p = 0,02040 + 10°082+00437x~10

DO for kvinder: p = 0,00020 + 10020 *+0:046*x~10
D2 for kvinder: p = 0,00075 + 10°4%¢+00437x~10
D3 for kvinder: p = 0,00090 + 10°°°2* 00437 x~10
D4 for kvinder: p = 0,00120 + 10008+ 00437 x~10
D5 for kvinder: p = 0,00180 + 10694 *+0043"x~10
D6 for kvinder: p = 0,00300 + 10> 780 *+0:043"x~10
D7 for kvinder: p = 0,00540 + 10°88¢ +0:0437x~10
D8 for kvinder: p = 0,01020 + 1092+ 00437 x~10

Side 231 af 261



Invalideintensitet:
som G82 2. orden

8.10.7.2 Omkostninger

Omkostninger i eventuel:

Der anvendes sadvanlige 2. ordens omkostningsformler.
Omkostninger i aktuel:

Der anvendes saedvanlige 2. ordens omkostningsformler.

8.10.7.3 Qvrigt

Som for gvrige deekninger med solidarisk preemiebetaling sker der ingen reserveopbygning — og
der er derfor heller ikke nogen genkgbsvaerdi.

Der afgives helbredsoplysninger efter samme regler som for gvrige deekninger med solidarisk
preemiebetaling.

8.10.8 (udgaet)
8.10.9 Erfaringstarifering

Den solidariske preemie beregnes ssedvanligvis ud fra det almindelige G82 2.ordens grundlag,

men intensiteten ved overgang fra tilstand "aktiv” til "invalid” kan blive forhgjet for grupper af per-
soner, der vurderes at have en markant hgjere invaliderisiko i kraft af deres erhverv. For ugarante-
rede solidariske invalideydelser anvendes i sa fald erhvervsskeerpelsesfaktorerne beskrevet i afsnit
8.7, og for andre solidariske invalideydelser anvendes i sa fald de samme faktorer bortset fra fare-
klasse 0.

Derudover har vi en model for erfaringstarifering, som er den mest hensigtsmaessige made til be-
skyttelse af gvrige forsikringstagere. Modellen anvendes for ordninger der kun har solidariske
deekninger i forsikringsklasse | og er beskrevet nedenfor. Ordninger der samtidig har solidariske
deekninger i PFA Plus, erfaringstariferes samlet efter de principper, der geelder for PFA Plus, jf. det
seerskilte tekniske grundlag for PFA Plus.

Den solidariske praemie vil blive beregnet med udgangspunkt i ordningens forventede fremtidige
skadesniveau. Som udgangspunkt vil det forventede fremtidige skadesniveau veere 75-85 % af-
haengig af virksomhedens art.

Det forventede skadesniveau til tid t (®,°) pa den solidariske daekning justeres i takt med den fakti-
ske skadeserfaring igennem kredibilitetsveegten z pa falgende made, som er vist pa naeste side.

O =(f-A*5,)*(A—2)+S*z, hvor z=prm/(prm+x ),

= ttid, altid heltal svarende til en 1. januar. Starttidspunktet kan dog afvige fra en 1. januar
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* S erden gennemsnitlige faktiske skadesprocent over de seneste kendte 5 ar frem til tid t-1 pa
de solidariske daekninger (preemien, der indgar til beregning af S er korrigeret for skaerpel-
se/reduktion)

= prm er summen af risikopreemier over samme periode korrigeret for skeerpelse/reduktion

» g forholdet imellem den forventede varians pa skadesudgiften inden for gruppen og variansen
grupperne imellem

= [ er den gennemsnitlige skadesprocent for alle grupperne

= A er en korrektionsfaktor
» J, etkorrektionsled, som er 0, nar ordningen har veeret kendt i 5 ar

Sammenhgeng mellem t og o,

1 2 3 4

(6]

T
0, 0,8 0,6 0,4 0,2 0

©®, beregnes direkte for de ordninger, som har veeret kendt i 5 ar.

For nye ordninger anslas @ i hovedreglen at ligge mellem 75 % og 85 % afhaengig af virksomhe-
dens art. 75 % anvendes for grupper af overvejende funktionaerer med hgjere uddannelse eller en
hgj grad af specialisering, 80 % for gvrige grupper med overvejende funktionserer, mens 85 % an-
vendes for virksomheder med mere end 10 % ikke-funktioneerer.

Pa nye ordninger, der kan fremvise tilfredsstillende godt skadeforlgb i nuveerende ordning, evt. hos
anden pensionsleverandgr, kan det forventede skadesniveau anslas til at ligge mellem 50 % og
110 %. Da der kan veere forskel i beregningsmetoder pa praemier og skader mellem selskaber, kan
der ikke opnas starre eller mindre reduktioner end ud fra forventet skadesniveau pa 50 % - 100 %

For at fa en jeevn overgang til det kredibilitetsberegnede forventede skadesniveau indszettes kor-
rektionsfaktoren A med vaerdierne hhv. 15 %, 10 %, 5 %, 0 % og -5 % for de ovennasvnte grup-
per. Safremt der yderligere er et kendskab til skadesforlgbet, kan dette yderligere pavirke korrekti-
onsfaktoren A.

Den gennemsnitlige skadesprocent S beregnes som summen af skaderne i forhold til summen af
preemierne i de seneste 5 ar korrigeret for skaerpelse/reduktion.

x beregnes ved hjeelp af en Buhlmann-Straub lineser Bayes-model, og udger 8 mio. kr. for ordnin-
ger med en akkumuleret preemie pa over 100. mio. kr. for de seneste 5 ar, og 7 mio. kr. for resten.
x Vil lgbende blive vurderet.

S udger 80 %. Dette svarer til den observerede gennemsnitlige skadesprocent for alle ordninger
med solidariske priser. A vil Ilgbende blive vurderet.

Vi vil skeerpe priserne pa ordninger med seerligt risikooverskud, nar den forventede skadesprocent
er over 90, og vi vil reducere priserne, nar den forventede skadesprocent er under 80. P& ordnin-
ger uden risikooverskud vil vi skaerpe prisen, nar den forventede skadeprocent er over 100 %, og
vi vil reducere prisen, nar den forventede skadeprocent er under 90 %.

| nedenstadende skema kan ses, hvilken skeerpelse/ reduktion, der gives. Procentsatserne angiver,
hvor meget de solidariske preemier skal haeves med.

Side 233 af 261



Forventet skadesprocent | Forventet skadesprocent | Skeerpelse/reduktion | Antalskrav
®, for ordninger med ©/ for ordninger uden
risikoregnskab risikoregnskab

0 <= 35 0 <= 40 -50 % >500 forsikrede
35 < O <= 40 40 < O <= 45 -45% >500 forsikrede
40 < O° <= 45 45 < ®° <= 50 -40 % >500 forsikrede
45 < ®° <= 50 50 < ®° <= 55 -35% >500 forsikrede
50 < ®° <= 55 55 < ® <= 60 -30% >500 forsikrede

®° <= 55 0° <= 60 -25% forsikrede< 500
5 < ©° <= 60 60 < ®° <= 70 -25% alle grupper
60 < ©° <= 65 70 < ®° <=75 -20% alle grupper
65 < ©° <= 70 75 < ®° <= 80 -15% alle grupper
70 < ®©° <= 175 80 <=0 <= 85 -10 % alle grupper
75 < ©° <= 80 85 < ®° <= 90 - 5% alle grupper
80 <=@° <= 90 90 < ®° <= 100 0 % alle grupper
90 < ©° <= 95 100< O <=105 + 5% alle grupper
95 < ®° <= 100 105< 0 <=115 +10 % alle grupper
100< ®° <=105 115< 0 <=120 +15 % alle grupper
105< O <=110 120< O <=125 +20 % alle grupper
110< O <=115 125< O <=130 + 30 % alle grupper
115< 0 <=125 130< O <=140 +40 % alle grupper
125< 6/ 140 < B +50 % alle grupper

Falgende krav skal desuden vaere opfyldt for at fa reduceret prisen

Ordningen skal have en aftale med PFA Pension omkring erfaringstarifering med én Klart defi-
neret enhed — dette vaere sig én organisation eller ét firma
Ordningen skal omfatte mindst 100 personer. Hvis flere ordninger erfaringstariferes sammen,

skal det samlede antal personer og den samlede volumen opfylde kravene

Ordningen ma ikke have feelles prisberegning med persongrupper, der ikke er omfattet af den
samme erfaringstarifering

Hvis en ordning aendres veesentligt, vil vi konkret vurdere, om vi skal se bort fra risikoforlgbet far
gendringstidspunktet.

Ovenstaende procentsatser ma maksimalt afvige med 15 procentpoint fra et beregningsar til et

andet inden for en given erfaringstariferingsgruppe. Det tager hgjde for, at en erfaringstariferings-
gruppe, der i et givet skadesar pludselig afviger markant fra sit hidtidige skadeforlgb ikke pludselig
oplever uforholdsmaessig store aendringer i risikopraemien. Hvis preemie aftales fastholdt i hhv. 2
eller 3 kalenderar kan erfaringstariferingen aendres med hhv. 30 eller 45 procentpoint, fra en be-
regning til den naeste.

15 % - reglen vil blive brugt pa mindre ordninger med darligt skadeforlgb og til store ordninger med
godt eller darligt skadeforlgb.
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8.10.10 Valgmulighed med hensyn til solidarisk deekning

Der kan aftales omvalgsmulighed med hensyn til solidarisk deekning. Hvis der er valgmulighed pa
kollektiv bgrnepension koncession 840, sa indregnes et pristillaeg pa 30 %. Det er ikke muligt at
have valgfrihed pa avrige kollektive elementer.

Hvornar den enkelte forsikrede ma foretage et valg og hvilke oplysninger der evt. skal

afleveres fglger af de generelle regler i afsnit 5.2.2, 5.3.2 og 5.4 i teknisk grundlag.

8.11 Gruppeliv

8.11.1 Definition af personkreds

Oprettelse af en gruppelivsordning kraever, at der objektivt defineres en personkreds pa normalt
mindst 25 personer. Hvis den objektive definerede personkreds omfatter mellem 5 og 25 personer,
omfattes gruppelivsordningen af en af PFA Pensions puljer. For supplerende ydelser fglger mind-
ste antal personer de greenser, der er naevnt under pkt. 8.11.2, og som omhandler forsikringsydel-
ser.

PFA Pension har dispensation fra § 255, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed saledes, at gruppe-
livsforsikring kan tegnes uden samtykke fra de enkelte forsikrede. Zgtefeeller kan ligeledes med-
forsikres uden samtykke. Det samme gaelder samlevere i papirlgse forhold.

8.11.2 Forsikringsydelser (overordnede)
Forsikringsydelserne bestar af fglgende:

a) Forsikringssum ved gruppemedlemmets dad (dgdsfaldssum).

b) Forsikringssum til bgrn ved gruppemedlemmets, respektive medforsikret segtefeelles/samlevers
dad (bgrnesum).

c) Barnerente ved gruppemedlemmets dad (bgrnerente).

d) Forsikringssum ved gruppemedlemmets invaliditet (invalidesum).

e) Invaliderente til gruppemedlemmet (invaliderente).

f) Forsikringssum til gruppemedlemmet ved medforsikret segtefaelles/samlevers dgd (segtefeelle-
sum).

g) Forsikringssum ved gruppemedlemmets alderspensionering (udlgbssum).

Der kan i gruppelivsaftalen aftales, at forsikringssum ved gruppemedlemmets dad og/eller
forsikringssum ved invaliditet udbetales i rater.

De i det fglgende anfarte forsikringsbelgb er geeldende for 2018:

Ad a

Forsikringssum ved gruppemedlemmets dgd maksimalt 956.000Kkr.
Fra det 70. ar kan forsikringssum ved gruppemedlemmets ded

dog maksimalt udggare 23.900kr.

(se i gvrigt pkt. 8.11.3)

Daekningen kan fortsaette efter det 70. ar, nar fortszettelsen er obligatorisk for alle medlemmer i
gruppen.

Forsikringsbetingelsernes 8§12, der omhandler praemiefri deekning, og 813, der omhandler fortsaet-

telsesforsikring, er ikke geeldende for gruppemedlemmer, der er fyldt 70 ar. Praemiefri deekning
opharer under alle omsteendigheder ved gruppemedlemmets 67. ar.
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Ad b

Forsikringssum til hvert barn ved gruppemedlemmets, respektive
medforsikret segtefeelles/samlevers dgd maksimalt 95.600kr.

Forsikringssum til bgrn kan kun etableres i forbindelse med forsikringssum ved gruppemedlem-
mets dad. Forsikringssum til bgrn ved segtefeelles/samlevers dgd forudseetter desuden, at forsik-
ringssum til gruppemedlemmet ved aegtefeelles/samlevers dad ligeledes er etableret.

Deekningen kan ikke etableres med lsengere varighed en geeldende for forsikringssum ved grup-
pemedlemmets, respektive aegtefeelles/samlevers dgd. dog leengst til gruppemedlemmets, respek-
tive segtefeelles/samlevers 70. ar.

Forsikringssum til bgrn kan endvidere maksimalt etableres med daekning indtil hvert barns fyldte
24. ar.

Ad c
Barnerente til hvert barn ved gruppemedlemmets dgd maksimalt arligt 23.900kr.
Barnerenten kan kun etableres i forbindelse med forsikringssum ved gruppemedlemmets dad.

Barnerente kan ikke etableres med lsengere varighed end, hvad der gaelder for forsikringssum ved
gruppemedlemmets dgd, dog leengst til gruppemedlemmets 70. ar.

Barnerenten kan endvidere maksimalt etableres med daekning indtil hvert barns fyldte 24. ar.
Ad d

Forsikringssum ved gruppemedlemmets invaliditet, i overensstemmelse

med forsikringsbetingelsernes 82, stk. 2b og 88, eller alene ved nedseettelse til

%4 invaliditetsgrad, maksimalt 956.000 kr.

Retten til preemiefritagelse vil normalt fglge retten til udbetaling af forsikringssum ved gruppemed-
lemmets invaliditet.

Forsikringssum ved gruppemedlemmets invaliditet kan kun etableres i forbindelse med forsikrings-
sum ved gruppemedlemmets dgd og kan aldrig overstige denne.

Ad e

Invaliderente ved gruppemedlemmets invaliditet, i overensstemmelse med forsikringsbetingelser-
nes 82b og 89, eller alene ved nedseettelse til%% invaliditetsgrad.

Den maksimale arlige invaliderente udger som falger:

100 < antal gruppemedlemmer < 200 95.600 kr.
200 < antal gruppemedlemmer < 500 191.200 kr.
500 < antal gruppemedlemmer <1.000 286.800 kr.

1.000 < antal gruppemedlemmer 382.400 kr.
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Invaliderenten ved gruppemedlemmets invaliditet kan kun etableres i forbindelse med forsikrings-
sum ved gruppemedlemmets dgd og kan, nar den arlige invaliderente udger mere end 95.600 kr.,
aldrig overstige 40% af denne.

Retten til preemiefritagelse vil normalt fglge retten til udbetaling af invaliderente.

Invaliderente kan ikke nytegnes eller forhgjes udover pristalsregulering pa eksisterende eller nye
gruppeordninger. P& gruppeordninger, hvor produktet eksisterer pr. 1. 10. 2003, er der fortsat mu-
lighed for at indmelde gruppemedlemmer.

Ad f

Forsikringssum til gruppemedlemmet ved aegtefeelles/samlevers dad,
jf. forsikringsbetingelsernes 84 og 811, maksimalt 478.000 kr.

Forsikringssum til gruppemedlemmet ved aegtefaelles/samlevers dgd kan kun etableres i forbindel-
se med forsikringssum ved gruppemedlemmets dad, dog leengst til gruppemedlemmets 70. ar, og
kan aldrig overstige denne.

Ad g

Forsikringssum ved gruppemedlemmets alderspensionering,
jf. forsikringsbetingelsernes §10, maksimalt 478.000 kr.

Forsikringssum ved gruppemedlemmets alderspensionering kan kun etableres i forbindelse med
forsikringssum ved gruppemedlemmets dad og kan aldrig overstige denne. Nedtrappes forsik-
ringssummen ved gruppemedlemmets dgd, dvs. forsikringssummen falder med stigende alder, er
det dog den far nedtrapningen geeldende forsikringssum ved gruppemedlemmets dgd, som ud-
lzbssummen ikke ma overstige.

De anfarte forsikringssummer/ydelser pristalsreguleres hvert ar pr. 1. januar med en faktor, der
udger forholdet mellem den pristalsregulerede ydelse — jf. lov nr. 260 af 2. oktober 1956 om pris-
talsreguleret alderdomsforsikring med senere eendringer — for det pagaeldende ar divideret med
den pristalsregulerede ydelse i 1983 og det tilsvarende forhold aret fgr. Endeligt rundes den hgje-
ste maksimale ydelse op til det neermeste med 4.000 kr. delelige belgb og de forskellige maksima-
le ydelse fastseettes som procent heraf.

Dersom den pristalsregulerede ydelse skulle blive nedsat, fastholdes den far nedszettelsen opnae-
de daekning.

Preemiefri deekning eller fortseettelsesforsikring i medfar af forsikringsbetingelserne berettiger ikke
til fremtidig pristalsregulering.

8.11.2.1 Forsikringsydelser — antal personer

8.11.2.1.10Obligatoriske ordninger

For pkt. 8.11.2., a - g, geelder i obligatoriske ordninger fglgende vedrgrende antal forsikrede:

Ad 8.11.2.,a,bogc
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Selvstaendige ordninger skal normalt omfatte mindst 25 personer. Ordninger omfattende 5-25 per-
soner omfattes af en af PFA Pensions puljer. For deekning efter det 70. ar, skal gruppen ved etab-
lering omfatte mindst 100 personer.

Ad 8.11.2.,d,fog g

selvsteendige ordninger skal i alt omfatte mindst 100 personer, hvoraf vaesentligste del skal veere
berettiget til/ omfattet af de i pkt. 8.11.2. d (invalidesum), f (segtefeellesum) eller g (udlgbssum)
valgte forsikringsydelser. Alternativt skal ordningen omfattes af en af PFA Pensions puljer.

Ad8.11.2.. e

Ordningen skal i alt omfatte mindst 100, respektive 200, 500 eller 1.000 personer, hvoraf den vee-
sentligste del skal veere berettiget tillomfattet af den i pkt. 8.11.2. e (invaliderente) valgte forsik-
ringsydelse.

Er antallet af personer under de ovenfor naevnte mindstegraenser ved et forsikringsars begyndelse,
skal ordningen opsiges til udlgbet af forsikringsaret. Opsigelsen bortfalder, hvis antal personer i
ordningen pa ny er mindst det ovenfor anfarte.

8.11.2.1.2Frivillige ordninger

Frivillige ordninger kan ikke etableres med de forsikringsydelser, som er anfart i pkt. 8.11.2. ¢
(bgrnerente), e (invaliderente) og f (segtefeellesum).

Udover at mindste antal i gruppen skal svare til det under obligatoriske ordninger anfarte, skal til-
slutningen til en ny frivillig gruppelivsordning mindst udgere fglgende:

Berettiget til at indtraede i Tilslutningskrav Mindste antal deltagere
gruppen

25-49 100% 25

50 — 99 90% 50

100 - 199 75% 90

200 — 499 60% 150

500 - 999 50% 300

1.000 — 1.999 35% 500

2.000 — 4.999 20% 700

5.000 - 10% 1.000

Hvor mindst 1.000 er berettiget til at indtraede, behgver tilslutningskravet efter skalaen ovenfor
farst at veere opfyldt 12 maneder efter aftalens ikrafttreeden.

Hvor mindst 10.000 er berettiget til at indtreede, behgver tilslutningskravet farst at veere opfyldt 24
maneder efter aftalens ikrafttreedelse, og er altid opfyldt, nar 25.000 personer er tiimeldt ordningen.

Falder tilslutningsprocenten pa en bestaende ordning til mindre end angivet i nedenstaende skala,
skal ordningen opsiges af PFA Pension.

Berettiget til at indtraede i grup- Mindste tilslutningskrav

pen
25-49 90%
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50 -99 81%

100 — 199 68%
200 — 499 54%
500 — 999 45%
1.000 — 1.999 32%
2.000 — 4.999 18%
5.000 - 9% *)

*) Hvis gruppen indeholder minimum 25.000 personer ses der bort fra det procentuelle tilslutningskrav.

Opsigelsen sker til udgangen af det forsikringsar, der falger efter det ar, hvori den manglende til-
slutning konstateres.

Omfatter den frivillige gruppelivsordning forsikringsydelser i overensstemmelse med pkt. 8.11.2. d
(invalidesum) eller g (udlgbssum), skal ordningen i sin helhed omfatte mindst 100 personer, og
mindst 100 personer skal vaere berettiget til/lomfattet af den i underpunkt d (invalidesum), respekti-
ve underpunkt g (udlgbssum) valgte forsikringsydelse.

8.11.3 Seerlige ordninger

8.11.3.1 Valgfri tilleegsdaekning

Der kan for frivillige ordninger, der opfylder tilslutningskravene, etableres én valgfri tilleegsdaekning.
Den samlede deekning skal ligge indenfor gaeldende maksimumsgraenser.

Valgfri tilleegsdeekning kraever individuelle helbredsoplysninger og tilslutning fra mindst 1.000 grup-
pemedlemmer senest 6 maneder efter ikrafttreedelsen. Senest 24 maneder efter tilleegsdaeknin-
gens etablering skal gruppen omfatte mindst 10% af de forsikrede, dog mindst 1.000 gruppemed-
lemmer.

Tilleegsdeekningen skal enten omfatte samtlige daekninger i grunddaekningen eller alene veere til-
laeg til dgdsfaldssummen og ma hgijst udgere 100% af ordinzer deekning.

8.11.3.2 Kundegruppeliv

Kundegruppeliv kan etableres for kunderne i en virksomhed (f.eks, finansiel institution, kontokeede
e.l.), forudsat at gruppen ikke alene er dannet med henblik pa opnaelse af gruppelivsdaekning.

Hver enkelt kunde afgiver — uanset starrelsen af forsikringsdaekningen - personlige helbredsoplys-
ninger.

Kundegruppeliv kan ikke etableres med de forsikringsydelser, som er anfart i pkt. 8.11.2. b (bgrne-
sum), ¢ (bgrnerente), e (invaliderente), f (segtefeellesum) eller g (udlgbssum). Forsikringssum ved
gruppemedlemmets dgd og/eller forsikringssum ved gruppemedlemmets invaliditet kan saledes
maksimalt udgare 956.000 kr., og skal fastsaettes efter objektive kriterier og sta i et rimeligt forhold
til kundens engagement i den pageeldende virksomhed.

Er kunden berettiget til etablering af maksimal forsikringssum, kan der i aftalen med virksomheden
veere fastsat én eller flere lavere forsikringsdaekninger, som kunden i stedet kan veelge.

Inden 6 maneder efter deekningens etablering skal gruppen omfatte mindst 1.000 personer. Senest
24 maneder efter deekningens etablering skal gruppen omfatte mindst 10% af de berettigede, dog
mindst 1.000 personer, bade i ordningen som helhed og i den delgruppe, der omfatter forsikrede
med maksimal forsikringsdaekning. Safremt det samlede antal personer i de lavere forsikringsdaek-
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ningsgrupper er stgrre end antallet i maksimal-forsikringsdaekningsgruppen, skal antallet af forsik-
rede i de 2 hgjeste forsikringsdeekningsgrupper veere stgrre end antallet i de resterende lave for-
sikringsdaekningsgrupper.

Omfatter en del af kundegruppelivsordningen invalidesum skal ovenstaende indmeldelseskriterier
veere geeldende for denne delgruppe for sig.

Gruppen behgver ikke — uanset antallet af berettigede og uanset ordningens sammenseaetning — at
omfatte flere end 25.000 personer.

Forsikringsbetingelserne er geeldende i det omfang betingelserne beskriver forsikringsydelser, som
ordningen omfatter. Dog er 812, der omhandler preemiefri deekning, og 813, der omhandler fort-
saettelsesforsikring, ikke geeldende i Kundegruppeliv.

Daekningen skal ophgre senest ved det 70. ar.
Eventuel bonus skal anvendes til fordel for de forsikrede.

Berettiget til at indtreede er tillige segtefeeller/samlevere etc., safremt de er defineret som gruppe-
medlemmer.

PLUS-liv er betegnelsen for en samlet kundegruppelivsordning (et risikoregnskab og samme prae-
miepromille (=praemie pr. 1.000 kr.’s forsikringsdaekning) for samtlige omfattede personer), hvori
de forsikrede i PFA Pension og Laerernes Pension, kan indmelde sig.

Det seerlige forhold, at de pageeldende indmeldte kunder ligeledes har forsikringsdaekning i PFA
Pension, medfarer, at tilslutningskravet er opfyldt, nar ordningen som helhed omfatter mindst 1.000
personer.

8.11.3.3 Gensikring og Modulsikring

Gensikring (herunder ogsa Modulsikring) er betegnelsen for én samlet gruppelivsordning (ét risiko-
regnskab og samme praemiepromille for samtlige omfattede personer), hvori der kan indmeldes
personer, defineret efter samme principper som beskrevet for obligatoriske gruppelivsordninger
under pkt. 8.11.1 samt i overensstemmelse med forsikringsbetingelserne.

Ordningen er obligatorisk, og en virksomhed/organisation kan indgd i ordningen,hvis den indmel-
der det under pkt. 8.11.2.1anfgrte mindste antal personer.

Med hensyn til afgivelse af helbredsoplysninger geelder reglerne for obligatoriske ordninger under
punkt 8.11.5.

8.11.4 Preemieberegning

Praemieberegning sker i overensstemmelse med fglgende. Se tillige afsnit 8.11.5 Regler for afgi-
velse af helbredsoplysninger.

8.11.4.1 Generelle bestemmelser for preemieberegning

8.11.4.1.1 Alder under 31 ar

Preemien for gruppemedlemmer med aldre under 31 ar bestemmes som for gruppemedlemmer i
alder 30 ar.
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8.11.4.1.2Tilleeg for grupper under 1.000 personer

For en gruppelivsforsikring, der omfatter feerre end 1.000 gruppemedlemmer, beregnes et tillseg til
preemien for de enkelte ydelser pa:

(12,5-0,0125*n) %
hvor n er antal forsikrede ved ordningens oprettelse, respektive pa senere arsdage.

8.11.4.1.3Terminsvis betaling
Preemiens stgrrelse ved terminsvis betaling omregnes efter nedenstaende tabel.

Fra/til 1/1 —arlig |1/2 - arlig  |1/4 —arlig [1/12 — arlig
1/1 - arlig 1,000000{ 0,504421| 0,253325] 0,084691
1/2 - arlig 1,982472| 1,000000] 0,502210{ 0,167897
1/4 - arlig 3,947492] 1,991197| 1,000000] 0,334316
1/12 - arlig 11,807660| 5,956029] 2,991180] 1,000000

8.11.4.1.4 Aldersfordelingen for grupper over 1.000 personer

For obligatoriske gruppelivsforsikringer, der omfatter mindst 1.000 forsikrede, kan preemiebereg-
ningen foretages pa grundlag af en fordeling efter alder, der kan revideres hvert 5. ar. For ordnin-
ger, der omfatter udlgbssum, skal preemieberegning - uanset gruppens starrelse - foretages hvert
ar.

| alle tilfeelde anvendes ved praemieberegning det forventede antal forsikrede i forsikringsaret.

Arbejdsmarkedsbidrag og maeglervederlag

Ovenstdende tarifpreemie kan reduceres som fglge af betaling af en del af preemien via preemieregule-
ringskonto og den kan forgges som fglge at deekningen er omfattet af arbejdsmarkedsbidrag og / eller
maeglervederlag:

Betalingspreemie =
(tarifpreemie — betaling fra praemiereguleringskonto) / ((1 - AMB-sats) * (1-maeglervederlagssats)

Hvor
e AMB-sats vil vaere 0. hvis daekningen ikke er omfattet af arbejdsmarkedsbidrag
e Maeglervederlagssats vil vaere 0, hvis der ikke er aftale om maeglervederlag

8.11.4.2
8.11.4.3 Beregning af preemie for de enkelte ydelser

8.11.4.3.1 Dadsfald

Preemien for dgdsfaldsdaekning for medlemmer under 70 ar regnes som en et-arig ophgrende livs-
forsikring med naturlig preemie. Dadelighedstavlen er HS-tavlen 3,75% helarlig. Tillaeggene andra-
ger 1,05 oo af forsikringssummen og 7% af bruttopraemien. Herefter beregnes den helarlige brut-

topraemie ved at multiplicere den kontinuerte bruttopreemie med 0,97. Minimum for helarspraemien
er 4,5 ooo.

Den helarlige praemie fra 70. ar er lig med bruttoindskud for en et-arig ophgrende livsforsikring
beregnet pa F 66 M 4%2% med et ars aldersformindskelse (bade for meend og kvinder).
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Den séledes beregnede helarspraemie reduceres efter falgende regneeksempel:

x<31
30<x<39
38<x<57

x=57
58<x<70
69<x

5

5-(x-30)
7-1,5%(x-38)
9

8

P A ERA A NAEEA)

8.11.4.3.2Dgdsfald i rater

Hvis det i gruppelivsaftalen er aftalt, at forsikringssummen ved gruppemedlemmets dagd udbetales i
rater fastseettes de arlige rater

enen a ved anvendelse af forsikringssummen som indskud pa en rateforsikring efter Unio98
2% brutto. Omkostningsfradrag beregnes efter de for selskabet godkendte regler
for indskud.

eller

b ved anvendelse af reglerne for beregning af ratens starrelse efter bestemmelserne
for rateopsparing i pensionsgjemed.

8.11.4.3.3Bgrnesummer

Praemien beregnes med udgangspunkt i preemien for dgdsfald gange med risikosummen opgjort
som grundform 740 (Kollektiv bgrnesum) i S99 2% for maend.

Safremt aegtefeelledaekningens starrelse afhaenger af antallet af aegtefeellens barn, beregnes
preemien som under 8.11.4.3.8 anfart.

8.11.4.3.4Bgrnerenter

Praemien for bgrnerenter, der udbetales ved gruppemedlemmets dad, beregnes kollektivt ved at
gange praemien for dgdsfald med risikosummen opgjort som grundform 840 (Kollektiv bgrnerente)
i S99 2% for maend.

Skadestilfeelde opgares ved beregning af et indskud for en ophgrende livrente pa barnet/bgrnene
efter Uni98 2% brutto. Skaden tages fuldt ud i hver gruppeforsikring i det enkelte forsikringsar.

8.11.4.3.5Invalidesum

Preemien for invalidesum beregnes for bade maend og kvinder pa grundlag af G82M 5%, grund-
form nr. 315 med et-arig preemie og risiko. Den helarlige preemie udger 120% af neevnte grundlag
for aldre under 59 ar og 400% for alder 59 til 66 ar. Der beregnes ikke styk- og stykratetillaeg.

For arbejdere udggr preemien 300% af ovennaevnte grundlag.

Dgdsfaldsdeekningen reduceres med udbetalt invalidesum, medmindre invalidepreemien forgges
med et tilleeg pa 10%.
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Der kan kun udbetales invalidesum en gang pr. gruppemedlem under den enkelte aftale.

8.11.4.3.6Invalidesum i rater

Hvis de i gruppelivsaftalen er aftalt, at forsikringssummen ved gruppemediemmets invaliditet udbe-
tales i rater fastseettes de arlige rater

enen a ved anvendelse af forsikringssummen som indskud pa en rateforsikring efter Uni 98
2% brutto. Omkostningsfradrag beregnes efter de for selskabet godkendte regler
for indskud.

eller

b ved anvendelse af reglerne for beregning af ratens stgrrelse efter bestemmelserne
for rateopsparing i pensionsgjemed.

8.11.4.3.7Invaliderente
For funktionaerer:

Preemien for invalidedaekningen beregnes bade for maend og kvinder pa grundlag af S99 2%
grundform 419 for maend, med etarig praemie og risiko. Den helarlige preemie udger 120% af
naevnte grundlag.

For arbejdere:

Praemien for invalidedeekningen beregnes bade for maend og kvinder pa grundlag af S99 2%
grundform 419 for maend, med etarig praemie og risiko. Den helarlige preemie udger 300% af
naevnte grundlag.

Skadestilfeelde opgares ved beregning af et indskud for en ophgrende livrente pa skadelidte efter
Uni 98 2% brutto. Skaden tages fuldt ud i hver gruppeforsikring i det enkelte forsikringsar.

Blandede grupper:

Preemieberegning for grupper bestdende af arbejdere og funktionaerer sker pa grundlag af det fak-
tiske antal arbejdere og funktioneerer.

For grupper, hvor antallet af arbejdere, respektive funktionaerer, er mindre end 10% af den samle-
de gruppes antal, regnes preemien efter tariffen for den starste delgruppe.

Praemien for kundegruppeliv beregnes med 1/3 efter tariffen for arbejdere og 2/3 efter tariffen for
funktioneerer.

8.11.4.3.8 /Egtefeellesum

Preemien beregnes kollektivt bade for gifte og ugifte som 65% af preemien for den tilsvarende sum
for gruppemedlemmet for sa vidt angar medforsikrede hustruer/samlevere, og 130% for sa vidt
angar medforsikrede segtemaend/samlevere. Medforsikrede aegtefaeller/samlevere anses ikke for
at veere gruppemedlemmer og teeller ikke med i bestemmelsen af gruppens totale antal.

8.11.4.3.9Udlgbssum
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Preemien for udlgbssum beregnes for alle udlgbsaldre, som for alder 66 ar bade for maend og
kvinder pa grundlag G 82M 5%, grundform nr. 125 med udlgb 67. Der beregnes ikke styk- og styk-
ratetilleeg.

8.11.4.4 Supplerende preemier

8.11.4.4.1Invaliditetsdeekning ved 50% invaliditet

Skal invalidesum udbetales ved 50% invaliditet far det. 60. ar, forgges tarifpraemien for invalide-
sum med et tilleeg pa 20% for aldre under 60 ar.

Skal invaliderente udbetales ved 50% invaliditet, forgges tarifpraemien for invaliderente med et
tilleeg pa 20%.

8.11.4.4.2Forleenget praemiefritagelse

Hvis preemiefritagelsen ydes ud over 3 ar forages tarifpraemien for dadsfaldsdeekningen med et
tilleeg.

Dette tilleeg udger afheengig af ordningens udlgbsalder flg.:

Tilleegspraemie Ordningens udlgbsalder
5,1% 60 ar
5,8% 61 ar
6,5% 62 ar
7,4% 63 ar
8,3% 64 ar
9,2% 65 ar
10,3% 66 ar
11,5% 67 ar

8.11.4.4.3 Skeerpelser

Der beregnes derudover for tiden en erhvervsbetinget forhgjelse af tarifpreemien for fglgende er-
hverv:

Bryggeri: 10%
Transport (chauffarer): 50%
Fiskeri: 75%
Malere: 30%
Tjenere: 50%

Udviser en gruppe en mere varig risiko (at gruppen i 4 ar inden for de sidste 5 ar udviser tab), der
ikke kan rummes i den tarifmaessige preemie, kan PFA Pension skeerpe praemien.

Tilsvarende kan en gruppe lempes, hvis der ikke lsengere er belaeg for skeerpelsen.
PFA Pensions for tiden anvendte model til fastsaettelse af skaerpelser falger nedenfor.

Tilleegspraemier angives i procent af tarifpreemien.
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Nar en gruppelivsordning oplever samlede skader udover den indbetalte praemie, for en given pe-
riode, er der brug for en indikation for om tabene skyldes statistisk tilfeeldighed, eller en systema-
tisk ubalance.

Til dette bruges en binomialmodel, med fglgende standard antagelse:

Pasg = 0,003
IT = 0,004

Dvs. den gennemsnitlige dgdssandsynlighed, i en ikke-skaerpet ordning, er 3 promille, og den gen-
nemsnitlige preemiepromille er 4.

For en skeerpet ordning justeres begge antagelser jf. skeerpelsen.

For den enkelte ordning er input til modellen:

i
e Eksponering, dvs. antal forsikrede pr. ar, adderet for hele perioden n = Zni hvor | er antallet
i=1
af observationsar.
o Skadesprocent beregnet som den samlede skadesudgift over den samlede praemie,

J
2.5,
R= 'le— hvor S. er skader vedr. ar i og I1; de tilsvarende preemier.

>,

i=1

Herefter beregnes konfidensintervaller ved hhv. 75% og 95%, udfra en approksimation med nor-
malfordelingen.

I1 =n*I1, samlet preemie for 1 kr. ydelse

beregnet —

Hu=n*p,., forventet antal dgdsfald

o =\/u* (L= Pyyq - SPredning

u-o ,U+O'}

75% konfidensinterval: ;

_Hberegnet Hberegnet
. . -2*0c u+2*co
95% konfidensinterval: # X H
L 1—Ibergenet 1—Iberegnet

Der er saledes afgarende for approksimationen, at der er et vist antal observationsar, n stor.

En skadesprocent, med korrekt starste hhv. mindste tilleegspraemie, vil herefter ligge i konfidensin-
tervallet med hhv. 75% og 95% sandsynlighed.
8.11.5 Regler for afgivelse af helbredsoplysninger

Indtraedelse i frivillige gruppelivsordninger og ordninger anfart under pkt. 8.11.3., dog Gensikring
0g Modulsikring undtaget, forudseetter, at den enkelte forsikrede afgiver personlige helbredoplys-
ninger, svarende til en af blanketterne i bilag 5.44.
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Obligatoriske gruppelivsordninger (herunder Gensikring og Modulsikring):

Indtraedelse i obligatoriske gruppelivsordninger med forsikringsydelser som anfart i pkt. 8.11.2 for-
udseetter, at den enkelte forsikrede underskriver en erkleering om, at han/hun ikke er indstillet til
eller modtager offentlig helbredsbetinget fartidspension/invaliditetsydelse, herunder sgger, er ind-
stillet til eller godkendst til anseettelse i fleksjob.

Alternativt kan PFA Pension undlade at indhente en pensionserkleering. | stedet udstedes policen
med en pategning om, at den forsikrede ikke er omfattet af daekning ved invaliditet, hvis han/hun
sgger eller modtager offentlig fartidspension/invaliditets-ydelse, herunder sgger, er indstillet til eller
godkendt til anseettelse i fleksjob.

| et falgebrev gares den forsikrede opmaerksom pa, at han/hun skal indsende en vedlagt fap-
erklezering, hvis han/hun ikke opfylder betingelsen, sa forholdet kan blive afklaret.

Foretages eendringer pa gruppelivsordningen, som kreever nye helbredsoplysninger, kan den en-
kelte virksomhed/forening alternativt underskrive en erklaering om, at samtlige personer, der er
omfattet af eendringen ikke er indstillet til eller modtager offentlig helbredsbetinget fartidspensi-
on/invaliditetsydelse, herunder sgger, er indstillet til eller godkendt til anseettelse i fleksjob.

Etableres gruppelivsforsikringen eller udvides gruppelivsforsikringen senere med aegtefeelledaek-
ning kreeves ingen helbredsoplysninger for de medforsikrede personer.

Etableres gruppelivsforsikringen eller udvides gruppelivsforsikringen senere med bgrnedaekning,
invalidesum og/eller udlgbssum kraeves kun helbredsoplysninger, safremt dgdsfaldssummen krae-
ver dette.

| ordninger, der omfatter mindst 1.000 personer, kan kravet om pensionserklaering frafaldes.

Kravet til helbredsoplysninger kan lempes analogt med de regler, der geelder for overfgrsel af en
pensionsordning mellem livs- og pensionsforsikringsselskaber samt tveergdende pensionskasse.

8.11.6 Bonusregulativ
Bonusregulativ for gruppelivsforsikringer i PFA Pension geeldende fra 1.1.2000.

Bonus i en gruppelivsordning opggares for en forsikringsperiode saledes:

+ Indbetalt preemie ifglge tarif

+ Godtggrelse (tilleeg)

- Administrationsomkostninger

- Pris for risikodaekning

- Udbetaling af forsikringssummer
Overskud eller underskud

+ Forrentning af overskud

Bonus (overskud tillagt renter)

Forsikringsperioden:
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Er normalt lig kalenderaret, men der kan veere truffet anden aftale ved etableringen af ordningen.
Indbetalt preemie ifglge tarif:

Den samlede praemie i hver gruppelivsordning er bestemt af aldersfordelingen i gruppen og forsik-
ringssummens stgrrelse.

Godtggrelse:

Nar preemien betales helarligt, halvarligt eller kvartarligt forud, ydes — i farste halvdel af forsikrings-
perioden — en godtggrelse for forudbetalingen.

Administrationsomkostninger:

Administrationsomkostningerne i den enkelte gruppelivsordning afhaenger af antal forsikrede i
gruppen, preemiens starrelse, kravet til helbredsoplysninger samt kundens egenadministration.

Pris for risikodaekning:

Alle gruppelivsordninger bidrager forlods med hver sin andel til en feelles risikopulje. Denne risiko-
pulje anvendes til at deekke de gruppelivsordninger, der i det enkelte ar giver underskud.

Udbetaling af forsikringssummer:

Indeholder enhver form for forsikringsmaessige udbetalinger.

Overskud eller underskud:

Overskud forrentes fra medio forsikringsperioden til den 1. i udbetalingsmaneden med renten for
gruppeliv som angivet i afsnit 3.3.1, idet den for sa vidt angar overskudsandele pa skattekode 1,2,
3 og 9 reguleres for pensionsafkastskat.

Bonus (overskud tillagt renter):

Bonus udbetales som fastsat i den enkelte gruppelivsordningsaftale.

Puljer af gruppelivsordninger:

Ved en efter aftale sammensat pulje af gruppelivsordninger opggres den samlede bonus efter bo-
nusregulativet og fordeles pa de enkelte ordninger i forhold til summen af indbetalt praemie og
godtgarelse.

| det fglgende betragtes én gruppelivsordning, der kan veere enkeltstaende eller indga i en pulje.

Ad Godtggarelse:
(m)

Tilleeg svarende til omregning til kontinuert bruttopreemie B— P

@) (2) (4)

hvor = P - P _ P =(12).

0,984 0,987 0,997
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Ad Administrationsomkostninger:

Lad N betegne det gennemsnitlige antal medlemmer i forsikringsperioden, t forsikringsperiodens
laengde i ar og p forsikringsperiodens kontinuerte bruttopraemie. Endvidere saettes

n=t* max (25,N)

og for en ordning, der indgar i en pulje, seettes =n lig summen af de indgaede ordningers n, mens
¥n seettes lig n for en enkeltstdende ordning.

Puljer af gruppelivsordninger, der administrativt er lette dvs. med feelles preemiereguleringskonto,
ensartet deekningsvalg og uden eller kun ganske fa helbredsoplysninger, skal bonusmaessigt op-
ggres som en gruppe.

I omkostningstillaegget for en forsikringsperiode indgar komponenterne grundtillaeg, styktillaeg og
omseetningstillaeg. Alle faste kronebelagb naevnt nedenfor reguleres hvert ar pr. 1. januar med for-
holdet imellem raten pr. 1. januar i reguleringsaret og raten 1. januar forud for reguleringsaret. Ved
raten forstas den rate, som i gvrigt benyttes ved regulering af gruppelivsydelser. Alle belgb rundes
opad til kroner med en decimal. Nedenstaende grundsatser svarer til raten gaeldende 1. januar
1993. De tilsvarende belgb geeldende for 2018 fremgar af nedenstaende tabel:

Satser i Satser i
1993 niveau 2018 niveau
Fast grundtillaeg 1000,0 1.569,3
5000,0 7.846,1
25000,0 39.230,3
Stk. grundtilleeg 20,0 31,4
40,0 62,8
Styktilleeg 1 2,0 3,2
2 10,0 15,7
3 25,0 39,3
4 75,9 119,3
5 30,0 47.1
6 90,9 142,8
7 50,0 78,5
Markedsfaringsgebyr 50 12,0

Beskrevet ved satserne for 1993, bestemmes omkostningerne som fglger:

a. Grundtillaeg

t*1000+ n*40 for N < 200
grundtilleg = {t*5000+n*20 for 200 < N <1000
t*25000 forl1000 < N

b. Styktilleeg
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registrering antagelse preemie- service
opkraevning
styktilleeg =
[ 2*n
10*n
25*n
75,9 * n(k)
30*n
90,9 * n(k)
(20*nNn

I\

()

(+) ()

FoE ottt
IR
|

(k) angiver, at ordningen er en kundegruppelivsordning

- ved registrering betegner, at det er kunden, der foretager den Igbende administration, og kun ved
afgivelse af begunstigelseserklaeringer eller ved skadestilfaelde foretages registrering i PFA.

_- ved antagelse betegner, at der i henhold til koncessionen ikke skal foretages nogen helbredsbe-
dgmmelse.

(+) ved antagelse betegner, at en meget stor del af antagelsesbehandlingen foregar udenfor PFA.
(+) ved preemieopkraevning betegner, at PFA medvirker ved opkraevning af preemie.

+ ved preemieopkreevning betegner, at opkraevningen af preemien for den enkelte gruppelivsforsik-
rede foretages af PFA. | alle andre tilfaelde forudseettes det foretaget af kunden.

(+) ved service betegner, at foretages en policemeessig servicering af enkeltkunder, hvor der ikke
er en professionel aftalepartner.

c. Markedsfagringstilleeg
Det er muligt at fA deekket markedsfgringsomkostninger i starrelsesordenen 0- kr., for eksempel

trykkeriudgifter.

d. Omseetningstillaeg

1

( )
omsaetningstilleeg = 0,003*p + 0,08*p*(1- 0,1 10051

Administrationsomkostningerne bestemmes herefter som:

P
n*300

(grundtilleeg + styktilleeg)*min(1, ) + omsaetningstilleeg

Séafremt n>10.000 dog
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p . . . n*1.900
+ omseetningstilleeg* min(1l, ——
n*300) gstilleeg* min( )

(grundtilleeg + styktilleeg)*min(1,

Administration i puljer er lig summen af alle administrationsomkostninger (ogsa gensikring/model)
Ad Pris for risikodeekning:

Prisen for risikodeekningen er
0,002*p + 0,92*p*(1-0,1 005"

Safremt gruppelivsordningen omfatter invaliderenter, der er starre end 95.600 kr. udger pris for
risikodaekning

1

Coossn)
0,002*p + 0,92*p*(1-0,1 005"

1

()
+ 2*0192*p ) *(1_0’1 1+0,05*Zn )

hvor p’ er den kontinuerte bruttopraemie for den del af invaliderenten der er starre end 95.600 kr.
Ad Udbetaling af forsikringssummer:

Udbetalingen af forsikringssummer omfatter ogsa skader efter preemiefritagelser og invaliderente-
forsikringer.

Invaliderenteforsikringer:

For aktuelle gruppeinvaliderenter afsaettes det ngdvendige bruttoindskud opgjort pa Uni98 (Kon-
cessionsnr. 415) — i tilfeelde af reaktivering geelder nedenstadende vedrgrende tilbagefarsel af inva-
liderenteskader.

Ved fastseettelsen af skadens starrelse pa tilkendelsestidspunktet, beregnes skaden ved at kapita-

lisere med en livrente til det geeldende udlgbstidspunkt pa Uni98, og indregne omkostninger efter
geeldende omkostningssatser for indskud af den pageeldende stgrrelse.

S,, =YD*a,,, /(1—omk)

Invaliderenteskaderne medtages som skader i bonusregnskabet for den gruppelivsordning skaden
vedrgrer.

Bonus fastseettes ud fra falgende formel
P+G-O-RC-XS_,, —XS, =Res

Safremt Res er positiv er der bonus, og hvis res er negativ er bonus lig 0.
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| forbindelse med at bonus beregnes, fastsaettes tillige t for hver gruppelivsordning.

t=P+G-0O-RC-XS5_,  —XS, =Res

1-(—Res)/%S, 0> Res
Z‘ =
1 Ellers

1 er saledes den andel af invaliderenteskaderne, som gruppen selv har mattet baere, idet det anta-
ges, at et underskud er foranlediget af invaliderenteskader.

Ved efterfglgende dgdsfald:
Séafremt personen dgr inden udgangen af det tredje bonusar efter det bonusar, hvor skaden er

medtaget, gives en del af reserven pa dgdstidspunktet tilbage til gruppen. Tilbagefarslen beregnes
som:

T=V,*r*A-t*ul(t*©+0,02))

V, erreserven ved dgdsfaldet
4 er dagdsintensiteten pa Uni98 pa tilbagefarselstidspunktet.

t er tiden beregnet i ar efter invaliditeten
0,02 er overdgdeligheden for en invalid

Tilbagefgrselsbonus tages som positivskade i det bonusar, hvor dedsfaldet sker.
Ved reaktivering:

Der gives tilbagefgrselsbonus efter samme regler som ved dgdsfald, nar der reaktiveres tilbage til
gruppen.

Preemiefritagelser:

Gruppemedlemmer, for hvem der ydes praemiefritagelse, forbliver i ordningen i op til 3 ar, og even-
tuelle skader medregnes i skaderegnskabet, nar de indtreeffer. Ved en ordnings eventuelle ophar
tages betaling for ikke aflgben risikodaekning i den sidste bonusopggrelse.

For ordninger med praemiefritagelse til udlgb medtages preemiefritagelsen som udgift i det 3. bo-
nusar efter preemiefritagelsens start. Udgiften medtages her i form af det ngdvendige bruttoindskud
pa en ophgrende livsforsikring tegnet pa Uni98 - D4.

For ordninger, som ophgrer eller hvis den invalide med det samme skal udtreede af ordningen,
udstedes en ophgrende livsforsikring tegnet pa Uni98 - D8 for hele den periode, der deekkes.

| arsregnskabet afseettes en erstatningsreserve for alle anmeldte praemiefritagelser pa Uni98 - D8.

Ad Overskud eller underskud:
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Alle ind- og udbetalinger i gruppelivsordningen forudseettes foretaget medio forsikringsperioden, og
forrentningen af overskuddet pabegyndes fra dette punkt

8.11.7 Samordning

For obligatoriske ordninger med 500 eller flere personer, der i forbindelse med gruppelivsordninger
tegner opsparingsordning pa U10, kan der uden afgivelse af individuelle helbredsoplysninger teg-
nes gruppelivsordning efter fglgende regler:

A. Dgadsfaldssum op til kr. 956.000, safremt det samlede forsikringsforhold bestdende af gruppe-
livsordning samt opsparingsordning ikke herved bliver risikopraeget.

B. Invalidesum op til kr. 956.000 — dog ikke hgjere end dgdsfaldssummen, safremt det samlede
forsikringsforhold bestaende af gruppelivsordning samt opsparingsordning ikke herved bliver
risikopraeget.

For obligatoriske ordninger, der i forbindelse med gruppelivsordninger tegner opsparingsordning
pa U10, er der ydermere mulighed for falgende:

C. Preemiefri deekning i op til 3 maneder efter man er udtradt af ordningen, dog senest til udigb.

Safremt man i 3-maneders perioden indtraeder i en anden tilsvarende ordning, bortfalder den
praemiefri daekning.

Ved dadsfald eller invaliditet i 3-maneders perioden belaster skaden det bonusregnskab, der
udarbejdes for gruppen det pageeldende ar.

D. Med virkning fra udlgbet af 3-maneders perioden efter fratreedelsen kan man veelge at tegne
fortseettelsesforsikring uden afgivelse af helbredsoplysninger.

Er man ved udgangen af 3-maneders perioden ikke invalid, tegnes fortseettelsesforsikringen pa
U10 med de geeldende dgds- og invalidesumsydelser. Preemie betales til det seneste udlghb af
gruppelivsydelserne, og der ydes prmiefritagelse ved 2/3 invaliditet. Bonus opsparres kontant
og udbetales ved udlgb eller ved dad forinden.

Det er en forudseetning for at der kan tegnes fortsaettelsesforsikring til gruppelivsdeekningen ef-
ter disse regler, at bidraget til det samlede forsikringsforhold fastholdes. opsparingsdelen bela-
stes eller begunstiges séledes afhaengig af, om risikodeekningen individuelt er billigere eller dy-
rere end gruppelivsordningen

Er man derimod invalid ved udlgbet af 3-maneders perioden forleenges den preemiefri deekning
i indtil 3 ar. Herefter kan der tegnes en fortsaettelsesforsikring p4 U10 med den dgdsdaekning,
der er ydet preemiefritagelse for. Forsikringen tegnes uden praemiefritagelse.

8.11.8 50%’s forsikringsdaekning i frivillige gruppelivsordninger

Bestemmelser vedrgrende helbredsmeaessig bedgmmelse i frivillige gruppeordninger med mere
end 10.000 forsikrede:

Nar firmaet/organisationen e.l. har gnsket ¥2-sums ordning, foretages bedgmmelse ud fra fglgende
retningslinier for antagelse:

Safremt bedgmmelsen er
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DO, D1 eller D2,
antages den forsikrede til fuld forsikringsdaekning.
Safremt bedgmmelsen er

D3 eller D4,
antages den forsikrede til ¥z forsikringsdaekning.
Safremt bedgmmelsen er

D5, D6 osv.,
gives afslag til gruppelivsforsikring.

8.11.9 Metode til fastseettelse af administrationsomkostninger pa store ord-

ninger

Administrationsomkostningerne i gruppelivsordninger, hvor det samlede antal gruppelivsforsikrede
er over 50.000, fastseettes ud fra et skan over omfanget af de til administration af ordningen ngd-
vendige ressourcer m.v., i stedet for den ellers anvendte summariske formelmetode.

For gruppelivsordninger, hvor det samlede antal gruppelivsforsikrede overstiger 50.000, og hvor
der pa baggrund af de seneste 5 ars registrerede skadesprocenter kan gives beleeg for en prae-
mienedseaettelse, eendres tarifpraemien efter fglgende formler:

P['j =(0,7*a+(1-a))*P,
Pi' =(1,5*a+(1-a))*P,
idet der defineres:
nk er antallet af kvinder
nm er antallet af maend

n=nk+nm er samlet antal personer
a=nk/n er andelen af kvinder

P, er seedvanlig tarifpreemie for dgdsfaldsdaekning
P, er saedvanlig tarifpreemie for funktionaerer for invalidesum ved 2/3 invaliditet

Ved hver preemiefastsaettelse bestemmes a og denne antages at geelde for hele den periode
preemien bestemmes for.

8.11.10 Udvidet deekning i en saerlig stor gruppe

Forsikringsbetingelserne er pr. 1.4.2000 aendret sdledes at de forsikrede har ret til praemiefritagel-
se i fglgende situationer:

a. Forsikrede er omfattet af reglerne om preemiefri/bidragsfri deekning efter bestemmelserne
i Pensionsordningen i Pen-Sam Liv eller pensionskassen.

b. Forsikrede er opfattet af preemiefritagelse/bidragsfritagelse ved sygdom efter bestemmel-
serne i Pen-Sam Liv eller pensionskassen.
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C. Forsikrede er pensioneret i forbindelse med ophgr af preemiebetaling, preemiefri dsekning
eller preemiefritagelse ved sygdom i pensionsordningen i Pen-Sam Liv eller medlemmer,
som er pensioneret i forbindelse med ophgar af bidragsbetaling, bidragsfri deekning eller
bidragsfritagelse ved sygdom i pensionskassen.

d. Forsikrede betaler en preemie, der er mindre end en minimumspraemie, som fastseettes af
Pen-Sam Liv.

Disse daekningsudvidelser kan sidestilles med tidligere indfarte ret til praemiefri daekning under
retmaessig orlov, men er af et omfang, som vil reducere praemieindteegterne pa ordningen med 10-
15%.

8.11.11 Retmaessig orlov

Der ydes preemiefri deekning ved retmaessig orlov pa alle obligatoriske firmagruppelivsordninger.
Eventuelle skader i orlovsperioderne belaster den tilhgrende ordnings bonusregnskab.

Pa frivillige ordninger samt kundegruppelivsordninger er der ingen preemiefri deekning ved orlov.

8.12 Seerlig gruppeordning vedrgrende medarbejdere Jyske Bank og Jyske In-
vest

Ordningen er overdraget fra Bankpension til PFA Pension ved fusionen med Bankpension pr.
1.10.2016.

Ordningen er en gruppeordning for medarbejdere i Jyske Bank koncernen, der indeholder forsik-
ringsdaekningerne invalidesum og bgrnerenter ved invaliditet, dad eller pensionering.

Daekningerne udbetales kun i forbindelse med fratreedelse pga. forsikringsbegivenhederne. De

er naermere beskrevet i aftaler mellem Bankpension og Jyske Bank henholdsvis Jyske Invest Fund
Management A/S. PFA Pension er som fortseettende virksomhed efter fusionen med Bankpension
indtradt i stedet for Bankpension i aftalerne.

Ordningen udgar en selvstaendig delbestand i forhold til PFA Pensions gvrige forretningsomrader.
Ydelserne er uden ret til bonus og dermed specielt ikke omfattet af kontribution.

Jyske Bank og Jyske Invest indbetaler hvert &r medio januar en samlet aconto praemie for det nye
ar. | forbindelse hermed opgagres risikoresultatet for det forgangne ar. Safremt der er overskud i
forhold til det forgangne ars aconto preemie, modregnes dette belgb direkte i opkreevningen af det
nye ars aconto preemie. Safremt der er underskud opkreeves en tilleegsbetaling som daekker dette.
Hertil kommer et administrationsbidrag. Aconto preemien beregnes i henhold til det til enhver tid
geeldende nytegningsgrundlag.

For de omfattede medarbejdere fordeles preemien pa baggrund af deres arslan. Dette har alene
betydning i forhold til den skattemaessige indberetning, idet Jyske Bank hhv. Jyske Invest betaler
den samlede preemie, jf. ovenfor.

Der anvendes de nedenfor beskrevne grundformer, som beregningsmaessigt er defineret med ud-
gangspunkt i G82, jf. afsnit 1.1 og 1.2.

315 Invalidesum
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945 Kollektiv bgrnerente med udbetaling fra forsggerens dad, invaliditet eller alderspensio-
nering

Graensen for invalidesum i afsnit 1.1.9.1 finder ikke anvendelse pa denne ordning.

8.13 PFA Plus
Der henvises til "Teknisk grundlag for PFA Plus”.

8.14 Solidarisk ophgrende dgdsfaldsdaekning (Letpension)

8.14.1 Selvstaendig solidarisk ophgrende dgdsfaldsdaekning

Dgdsfaldsdaekningen kan nytegnes fra 30. august 2010.

Baggrunden for denne ydelse er gnsket om at kunne tilbyde kunder i pengeinstitutterne en dads-
faldsdaekning med ophgrende risiko som et gruppeprodukt.

Grundlag

Dgdsfaldsdaekningen kan tegnes som sum, grundform 115 eller 10-arig rateforsikring, grundform
165. Den tegnes som en solidarisk ophgrende dgdsfaldsdaekning i PFA Pension. Grundprisen fgal-
ger det anmeldte grundlag S99 for solidariske daekninger.

Der anvendes naturlig preemie, og den et-arige grundpris beregnes ud fra 2. ordens dadsintensite-
terne i grundlaget S99. Der er ingen form for bonus, og evt. overskud/underskud deles mellem
PFA Pension og pengeinstitutterne. Der er ikke ret til preemiefritagelse. Beregningsgrundlaget for
dgdsfaldsdaekningen er ikke garanteret og kan aendres ved anmeldelse til Finanstilsynet. Andrin-
gerne har virkning for savel nytegning som eksisterende forsikringer pa produktet.

Den solidarisk beregnede grundpris justeres herefter ud fra fglgende:

e En skadesbaseret erfaringstarifering opgjort over de fem foregaende kalenderar, dvs. 2012-
2016. Denne prisfaktor udregnes som forholdet mellem de historiske skadesudgifter og
preemierne til skader.

o Kapitalomkostningen svarende til 6 pct. af den del af PFA’s solvenskrav, der stammer fra
forsikringerne tegnet gennem Letpension, ganget med 1,75

e Stykvederlag til pengeinstitutterne, beregnet som 75 kr. pr. bestaende police og 25 kr. pr.
nytegnede police. Stykvederlagene beregnes pa bestandsniveau og indregnes herefter i
prisen, saledes at det for den enkelte daekning giver samme procentvise forggelse.

e Praemieomkostninger pa 36 %, der fordeles mellem PFA og pengeinstitutterne

Den konkrete herved korrigerede grundpris udgar for 2018 0,2882 % pr. krones daekning. Herefter
foretages en yderligere prisreduktion pa 7,5 %, hvilket delvist skyldes afvikling af preemieregule-
ringskontoen knyttet til den tidligere gruppelivsordning. Endelig gives en kommerciel prisreduktion,
der deles mellem PFA og pengeinstitutterne, jf. den ovenfor beskrevne fordeling af over-
skud/underskud.

Oplysninger om helbred

Forsikrede afgiver helbredsoplysninger som gruppe E, jf. antagelsesreglerne. Hvis forsikringen kan
antages pa normale vilkar tegnes uden helbredsfaktor. Hvis dgdeligheden svarer til tavle D3 eller
D4 anvendes helbredsfaktor. @vrige kan ikke tegne forsikringen.
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8.14.2 Depotsikring af livspension som solidarisk ophgrende dgdsfaldsdeek-
ning

Depotsikringen kan tegnes i tilknytning til livspension solgt gennem Letpension. Prisen fastseettes
arligt. Ved dad udbetales depotet knyttet til livspensionen.

Grundlag

Depotsikringen tegnes som en solidarisk ophgrende dgdsfaldsdeekning i PFA. Der anvendes na-
turlig preemie, og den et-arige grundpris beregnes vha. best estimate fra markedsvaerdigrundlaget i
PFA Plus for solidariske daekninger, jf. afsnit 2.17.1 i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Der er ingen form for bonus, og evt. overskud tilfalder PFA. Der er ikke ret til preemiefritagelse.
Beregningsgrundlaget for dgdsfaldsdaekningen er ikke garanteret og kan sendres ved anmeldelse
til Finanstilsynet. £ndringerne har virkning for savel nytegning som eksisterende forsikringer pa
produktet.

Den solidarisk beregnede grundpris justeres herefter ud fra

¢ En antalsbaseret erfaringstarifering opgjort over de fem foregaende kalenderar, dvs. 2012-
2016. Denne prisfaktor udregnes som forholdet mellem de historiske antal dgdsfald og de
forventede antal dgdsfald.

o Kapitalomkostningen svarende til 6 pct. af den del af PFA’s solvenskrav, der stammer fra
forsikringerne tegnet gennem Letpension, ganget med 1,75

e En forhgijelse pa 5 % som falge af, at prisen fastszettes arligt, men lgbende deekker det ful-
de depot uanset det tilskrevne afkast, som altsa ikke er eksplicit indregnet i prisen.

e Et frivillighedstilleeg pa 20 %

¢ Administrationsomkostninger pa 4 %

Slutteligt gives en kommerciel priskorrektion.

8.15 Solidarisk bgrnerente med ophgrende risiko (Letpension)

Barnerenten kan nytegnes fra 1. januar 2004.

Baggrunden for denne ydelse er gnsket om at kunne tilbyde de samme kunder, som vi tilbyder
kundegruppeliv, en frivillig barnerente med ophgrende risiko som et gruppeprodukt.

Grundlag for prisberegning
Barnerenten tegnes som en solidarisk bgrnerente i PFA Pension. Grundprisen fglger det anmeldte
grundlag S99 for solidariske daekninger. Forsikringstageren tegner netop én forsikring pr. barn.

Grundprisen beregnes ved anvendelse af naturlig preemie, og den et-arige grundpris pr. forsikrede
beregnes ud fra 2. ordens dgdsintensiteterne i grundlaget S99 for maend. Der er ingen form for
bonus, og overskud/underskud deles mellem PFA Pension og pengeinstitutterne. Der er ikke ret til
preemiefritagelse. Beregningsgrundlaget for bagrnerenten er ikke garanteret og kan eendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. £ndringerne har virkning for savel nytegning som eksisterende for-
sikringer pa produktet.

Den et-arige grundpris regnes som

s
Z pad (2.orden mand) = @, « —

m
m
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hvor

x er forsikredes alder

m er antal forsikrede

n = ophgrsalderen for bgrnerenten - barnets alder
S er den arlige ydelse.

Den solidarisk beregnede grundpris justeres herefter ud fra fglgende:

e En antalsbaseret erfaringstarifering opgjort over de fem foregadende kalenderar, dvs. 2012-
2016. Denne prisfaktor udregnes som forholdet mellem de historiske antal skader og de
forventede antal skader.

¢ Kapitalomkostningen svarende til 6 pct. af den del af PFA’s solvenskrav, der stammer fra
forsikringerne tegnet gennem Letpension, ganget med 1,75

e Stykvederlag til pengeinstitutterne, beregnet som 50 kr. pr. bestdende police. Stykvederla-
gene beregnes pa bestandsniveau og indregnes herefter i prisen, saledes at det for den
enkelte deekning giver samme procentvise forggelse.

e Praemieomkostninger pa 36 %, der fordeles mellem PFA og pengeinstitutterne

Den konkrete herved korrigerede grundpris udger for 2018 1,2099 % pr. krones daekning. Endelig
gives en kommerciel prisreduktion, der deles mellem PFA og pengeinstitutterne, jf. den ovenfor
beskrevne fordeling af overskud/underskud.

Udlgbsalderen for forsikrede kan hgjest veere 67 ar. Ophgrsalderen for bgrnerenten kan hgjest
veere 24 ar.

Den arlige ydelse pa eventuelle forsikringer kan hgjest vaere 25.000 kr. i 2004. Denne ydelse pris-
talsreguleres hvert ar pr. hovedforfaldsdato i henhold til Bekendtggarelse nr. 959 af 25.10.2000 om
pristalsreguleret alder-domsforsikring i forsikringsselskaber.

Reguleringsmaden kan aendres ved anmeldelse til Finanstilsynet, og aendringerne har virkning for
savel nytegning som eksisterende forsikringer pa produktet.
Den arlige ydelse i 2018 er 31.500 kr.

Den arlige ydelse bliver udbetalt, hvis forsikrede dar inden udlgbsalderen, og barnet er under op-
harsalderen for bgrnerenten pa dadstidspunktet. Udbetalingen ophgrer nar barnet opnar ophgars-
alderen.

| udbetalingsperioden vil ydelsen blive reguleret i henhold til beskrivelse af grundpension i afsnit
3.9.1i det tekniske grundlag for PFA Pension. | gvrigt anvendes regler for depotrente som beskre-
vet i afsnit 3.3, risikosatser som beskrevet i afsnit 3.4 og omkostninger som beskrevet i afsnit 3.8 i
det tekniske grundlag. Disse regler kan andres ved anmeldelse til Finanstilsynet, og eendringerne
har virkning for nye udbetalinger og allerede igangvaerende udbetalinger.

Oplysninger om helbred
Forsikrede afgiver helbredsoplysninger som gruppe E, jf. antagelsesreglerne.

8.16 Solidarisk invalidesum (Letpension)

Deaekningen kan ikke nytegnes, men anvendes til en gruppe af forsikrede, der tidligere har tegnet
en gruppeinvalidesum som kundegruppeliv.
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Grundlag
Invalidesummen har grundform 315 (invalidesum) eller grundform 365 (invalideydelse i rater).
Grundprisen fglger det anmeldte grundlag S99 for solidariske deekninger.

Der anvendes naturlig preemie, og den et-arige grundpris beregnes ud fra 2. ordens invalideintensi-
teterne i grundlaget S99. Der er ingen form for bonus, og overskud/underskud deles mellem PFA
Pension og pengeinstitutterne. Der er ikke ret til preemiefritagelse.

Den solidarisk beregnede grundpris justeres herefter ud fra fglgende:

e En antalsbaseret erfaringstarifering opgjort over de fem foregaende kalenderar, dvs. 2012-
2016. Denne prisfaktor udregnes som forholdet mellem de historiske antal skader og de
forventede antal skader.

¢ Kapitalomkostningen svarende til 6 pct. af den del af PFA’s solvenskrav, der stammer fra
forsikringerne tegnet gennem Letpension, ganget med 1,75

e Stykvederlag til pengeinstitutterne, beregnet som 50 kr. pr. bestdende police. Stykvederla-
gene beregnes pa bestandsniveau og indregnes herefter i prisen, saledes at det for den
enkelte deekning giver samme procentvise forggelse.

e Praemieomkostninger pa 36 %, der fordeles mellem PFA og pengeinstitutterne

Den konkrete herved korrigerede grundpris udgar for 2018 0,8494 % pr. krones daekning. Herefter
foretages en yderligere prisreduktion pa 7,5 %, hvilket delvist skyldes afvikling af preemieregule-
ringskontoen knyttet til den tidligere gruppelivsordning. Endelig gives en kommerciel prisreduktion,
der deles mellem PFA og pengeinstitutterne, jf. den ovenfor beskrevne fordeling af over-
skud/underskud.

8.17 Seerlig tilsagnsordning vedrgrende Arbejdernes Landsbank (”Afdeling C”)

8.17.1 Indledning

Ordningen bestar af den oprindelige "Afdeling C” i Pensionskassen for Arbejdernes Landsbanks
Personale, som via BP livsforsikringsselskab og senere Bankpension er overdraget til PFA Pensi-
on ved fusionen med Bankpension pr. 1.10.2016.

Ordningen betegnes i det felgende "Afdeling C”. Den udggr en selvstaendig delbestand i forhold til
PFA Pensions gvrige forretningsomrader.

Ordningen er en lukket bestand, som udelukkende indeholder efterlgnstilsagn for sserlige medar-
bejdere i Arbejdernes Landsbank. Bestandens henseettelser omfatter ophgrende pensioner under
udbetaling samt afdeekning af eventuelle efterlgnstilsagn.

Personkredsen er de befordrede i banken, der er omfattet af ordningen. Den endelige ret til far-
tidspension opnas, safremt den pageeldende er ansat i en lgnramme for befordrede pa sin 60 ars
fodselsdag. Der kan ikke samtidig udbetales fartidspension i afdeling C og anden pension.

De afdaekkede tilsagn og den fremtidige regulering heraf er aftalt mellem Bankpension og Arbej-
dernes Landsbank. PFA Pension er som fortseettende virksomhed efter fusionen med Bankpensi-
on indtradt i stedet for Bankpension i aftalen.

Tilsagnet kan enten veere 55 % eller 57 % af den forsikredes lgn op til lsnramme 90, samt et tilleeg,
der er individuelt for forsikrede i en hgjere lgnramme.
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Som udgangspunkt reguleres alle ydelser med Ignudviklingen i den forsikrede persons lgnramme.
Ved avancement over Ignramme 90 eller det modsatte geelder seerlige regler for reguleringen af
denne forhgjelse. Disse seerlige regler er en del af forsikringsbetingelserne.

Der er ikke ret til udtreedelsesgodtgarelser eller mulighed for overfgrsel af pensionshensaettelser til
andet pensionsinstitut.

Ydelserne er uden ret til bonus, men reguleres i forhold til lgn iflg. Arbejdernes Landsbanks over-
enskomst.

Arbejdernes Landsbank indbetaler praemien som et arligt belab den 1. oktober. Praemien beregnes
i henhold til det tekniske grundlag.

Der opstilles et separat regnskab over indtaegter, udgifter, aktiver og passiver for afdeling C, idet
afdeling C er en tilsagnsordning, hvor arbejdsgiveren (Arbejdernes Landsbank) deekker de konkre-
te pensionsydelser. Overskud og underskud péa ordningen, bortset fra et evt. omkostningsresultat,
tilfalder hhv. deekkes af Arbejdernes Landsbank, jf. afsnit 8.15.4 nedenfor.

De omfattede personer vil pr. 1.10.2016 normalt ogsa veere omfattet af pensionsregulativet, der er
geeldende for tidligere medlemmer af Bankpension, og de har ikke specielle nye rettigheder.

8.17.2 Grundlaget for beregning af forsikringspreemie

Der anvendes normale G82 beregningsregler, jf. afsnit 1.1 og 1.2, med de nedenfor beskrevne
afvigelser.

Risikointensiteterne ved dad er
my(x) = a + 10%b + c*x — 10),
hvor

a=0,
b = 4,902 + 0,005*max(T — 1925; 0) og
¢ = 0,0489 — 0,00004*(max(T — 1910; 0) + max(T — 1928; 0) + 2*max(T — 1944, 0)),

hvor T er fodselsaret.

Alderen, x, beregnes ud fra det nuveerende kalenderar, t, og fadselsaret, T, er afheengigt af, om
grundlaget anvendes for kvinder, hvor x =t — T — 4, for unisex, hvor x =t —-T - 2, eller for meend,
hvorx=t-T.

Grundlagsrenten er -1 %, og der anvendes ikke omkostnings- og sikkerhedstilleeg.

Udnyttelsesprocent:

Udnyttelsesprocenten for ikke pensionerede medlemmer fastseettes til 75 % uanset alder. For ikke-
pensionerede medlemmer udggr forpligtelsen dermed 75 % af passivet (med fradrag af preemieak-
tivet). For de pensionerede medlemmer opggares forpligtelsen som den fulde veerdi af passivet
(med fradrag af preemieaktivet).
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Udnyttelsesprocenten skal ses i sammenhaeng med at der ikke er genkgbsveerdi. Dvs. at hvis en
person skifter job eller undlader at udnytte forsikringen, tilfalder elimineringen af hensaettelsen
regnskabet i ordningen som en gevinst.

Til gengzeld vil det give tab, nar de omfattede personer veelger at bruge forsikringen, da udnyttel-
sesprocent er mindre end 100 %.

Udnyttelsesprocenten bygger pa udnyttelsen af ordningen blandt de nuvaerende pensionister og
ikke-pensionerede medlemmer fyldt 60. Der er ikke indregnet nogen afgang frem til opseettelsesal-
deren, hvilket indbygger en sikkerhed i ordningen.

Netto- og bruttogrundlag, preemie og henseettelse
Der anvendes en funderingsfaktor, som er bestemt ved

funderingsfaktor = 1- (opsaettelsesalder — faktisk alder)/25,

idet det bemeerkes, at der for alle medlemmer i ordningen geelder, at

opseettelsesalder — faktisk alder <= 25.

Forpligtelsen opggres som:

Nettopassiv = udnyttelsesprocent * passiv

Nettoreserve = nettopassiv * funderingsfaktor.

Preemie = (nettopassiv - nettoreserve) / (opsaettelsesalder — faktisk alder) = nettopassiv / 25.
Der er ikke forskel pa netto- og bruttogrundlaget.

Anvendte grundformer

Der anvendes de nedenfor beskrevne grundformer, som beregningsmaessigt er defineret med ud-
gangspunkt i G82, jf. afsnit 1.1 og 1.2. Alle beregningsmaessige afvigelser fra G82 er anfart.

215 Ophgrende livrente
216 Opsat ophgrende livrente

8.17.3 Livsforsikringshenseettelser

Som udgangspunkt anvendes samme beregningsgrundlag som i resten af selskabet, specielt anvendes
den af selskabet anmeldte levetidsmodel.

Der regnes dog ikke med genkgb eller andre forsikringstageroptioner, og den anmeldte udnyttelsespro-
cent, jf. afsnit 8.15.2, anvendes.

Diskonteringsrenterne nedseettes med 2% svarende til en forudsat Ignregulering.
Der indregnes et omkostningstillaeg pa 0,5 % af passivet.
Veerdien af praemiereguleringskontoen, jf. afsnit 8.15.4, tilleegges.

Fortjenstmargen seettes til 0.
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8.17.4 Overskudsregulativ

Afdelingen er ikke omfattet af kontributionsbekendtggarelsen. Overskud efter betaling af omkostnin-
ger tilgar indirekte Arbejdernes Landsbank, der ogsa deekker et eventuelt underskud, jf. en kom-

pensationsaftale tilknyttet ordningen. Underskud daekkes dog forlods med preemiereguleringskon-
toen.

5 % af overskuddet hensaettes arligt til denne praemiereguleringskonto, som regnskabsmaessigt
indgar i livsforsikringshensaettelserne. Hvis praemiereguleringskontoen overstiger den samlede
veerdi af de fremtidige preemier med 25 %, anvendes andelen af preemiereguleringskontoen ud
over 25 % til at nedsaette preemien beregnet efter bruttogrundlaget, jf. afsnit 8.15.2.

Der opgares arligt et portefgljeregnskab med bestandens bidrag til nedenstaende poster i arsrap-
porten.

1.1 Bruttopraemier

2 Investeringsafkast, i alt*

3 Pensionsafkastskat

4.1 Udbetalte ydelser

5  /ndring i livsforsikringshenseettlser f.e.r., i alt

8  Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt**

*) Investeringsafkastet opggres ud fra en seerskilt aktivportefglje allokeret til ordningen.

**) De forsikringsmaessige driftsomkostninger er fastsat til 0,5 % af arets samlede gennemsnitlige
livsforsikringshenseettelser.

Safremt der er overskud i portefgljeregnskabet, modregnes dette belgb direkte i det kommende ars
bruttopreemie. Safremt der er underskud opkraeves en merpreemie som deekker dette.
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8.13 Teknisk grundlag for PFA Plus

Det tekniske grundlag for PFA Plus indeholder alene beskrivelse af de emner, som adskiller sig fra de
anmeldte regler i den resterende del af teknisk grundlag for PFA Pension.

Det tekniske grundlag indeholder sdledes ikke beskrivelse af
- Regler om genforsikring
- Regler om helbredsoplysninger
- Regler om overfgrsel af opsparing i forbindelse med jobskifte
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1 Produktoverblik

PFA Plus er et pensionsprodukt med mulighed for tilknytning af forsikringsdaekninger, hvor opsparingen
kan investeres i markedsrente, gennemsnitsrente eller en kombination heraf.

Nzervaerende afsnit inklusiv underafsnit indeholder et overblik over produktet. I de efterfglgende afsnit
uddybes produktets egenskaber.

PFA Plus er ikke omfattet af Bekendtggrelse om kontributionsprincippet.

Teknisk grundlag for PFA Plus er ikke garanteret. Det betyder, at det tekniske grundlag kan aendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.

For opsparingsdaekninger og for forsikringsdaekninger med reserveopbygning/-afsaettelse ved dgd (fx
2gtefeellepension) kan pensionskunden valge at tilknytte udbetalingssikring.

De anmeldte satser er fastsat ud fra en forudszetning om, at der ikke efterfglgende skal ske fordeling af
et eventuelt overskud. Der tilskrives derfor ikke bonus pa produktet. Der er dog mulighed for at tilknytte
risikooverskud mod at der betales en merpris, jf. afsnit 2.11. Endvidere geelder der szerlige regler om
fordeling af bonus for opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Som fglge af, at det tekniske grundlag ikke er garanteret, kan de anmeldte satser sendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. Andringerne har virkning for savel nytegning som eksisterende
pensionskunder pd produktet. Dog kan allerede tilknyttet udbetalingssikring som udgangspunkt ikke
nedseettes, se dog punkt 2.6.

AEndring af forsikringsdaekninger, pensionsvilkar, grundlag og satser kan ske i henhold til de til enhver tid
geeldende pensionsvilkdr for pensionsordningerne og/eller en eventuel samarbejdsaftale mellem en
virksomhed eller organisation og PFA Pension, som pensionsordningen er omfattet af. £ndringen vil ske i
overensstemmelse med informationsbekendtggrelsen mv.

Alle satser fremgar af Bilag 5 “Satsbilag”. Der findes en ordbog over anvendte ord i Bilag 9.

1.1 Forsikringsdaekninger
Forsikringsdaekningerne kan indtil start af fgrste Igbende udbetaling alene tegnes med naturlig praemie.
Denne kan fastsaettes med individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning.

Der kan tegnes daekning ved dgd, tab af erhvervsevne, kritisk sygdom samt forsikring af helbred. Tab af
erhvervsevne, kritisk sygdom og forsikring af helbred tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring.

For en pensionsordning som ikke er ndet datoen for farste Isbende udbetaling, men har opsparing i
skattekoder forskellig fra 1 og 9 tilknyttes en dgdsdaekning (Daekning 502) pa DadsdaekningBelob, hvis
der ikke findes andre forsikringsdaekninger (herunder praemiefritagelse) tilknyttet ordningen.
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1.2 Opsparingsdekninger
Opsparing kan ske pa skattekode 1 (livsvarig livspension og aegtefeelle-/samleverpension), skattekode 2
(ratepension), skattekode 3 (kapitalpension), skattekode 33 (aldersopsparing) og skattekode 9
(tidsbegraenset livspension). Alle opsparingsformer kan ligeledes oprettes pd skattekode 7 (uden
fradragsret).

Til den del af den aftalte indbetaling, som anvendes til opsparing, kan der knyttes ret til hel eller delvis
indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne. Den naturlige praemie for denne kan beregnes med
individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning. Indbetalingssikring pa opsparingen tegnes
som livsforsikring.

1.3 Investering

Der tilbydes i PFA Plus tre forskellige investeringskoncepter, “Du Investerer”, “PFA Investerer” og “PFA

Valgfri”. Opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente er implementeret som en saerskilt investeringsprofil

i konceptet "PFA Investerer”, jf. afsnit 1.3.2, og vil derfor flere steder i det falgende veere beskrevet som
o

sadan.

1.3.1 Du Investerer

PFA Pension stiller en raekke interne og eksterne fonde til rédighed i “Du Investerer”. Pensionskunden kan
ud fra de udbudte fonde selv foretage sine investeringsvalg.

1.3.2 PFA Investerer

Alternativt kan pensionskunden vaelge at overlade investeringsvalget til PFA Pension i "PFA Investerer”.
Under "PFA Investerer” er der fem mulige investeringsprofiler: A, B, C, D og G.

Investeringsprofilerne A, B, C og D benyttes til opsparing i markedsrente og bygger pa en
livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes med alderen. Investeringsprofil A
har den mindste investeringsrisiko efterfulgt af profil B, C og D. Opsparing i disse profiler er omfattet af
bestemmelserne i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA
Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, investeringsprofil A, B, C eller D, PFA Valgfri og/eller Du
Investerer”, jf. Bilag 7.

Profil G benyttes til opsparing i gennemsnitsrente. Opsparing i Profil G forrentes i overensstemmelse med
"Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente”, jf. Bilag 8.
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1.3.3 PFA Valdgfri

Endvidere tilbydes investeringskonceptet “"PFA Valgfri”. Her anvendes de samme underliggende fonde
som i PFA Investerer, men i modsaetning til profilerne A-D i PFA Investerer vaelger kunden selv sin
gnskede fordeling mellem fondene. Opsparing i "PFA Valgfri” er omfattet af bestemmelserne i "Regulativ
for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
investeringskonceptet PFA Investerer, investeringsprofii A, B, C eller D, PFA Valgfri og/eller
investeringskonceptet Du Investerer”, jf. Bilag 7.

1.4 Udbetalingssikring

For pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” er det muligt at tilknytte
udbetalingssikring til opsparing i profilerne A, B og G.

Udbetalingssikringen tilknyttes for profilerne A og B gradvist fra 10 ar for den gnskede udbetalingsstart.
For profil G tilknyttes udbetalingssikring altid fuldt ud fra pensionsordningens oprettelse til den gnskede
udbetalingsstart.

1.5 KundeKapital

P& alle pensionsordninger i PFA Plus med undtagelse af ordninger, der er overfgrt fra det tidligere PFA
Invest eller PFA Unit Link, er der mulighed for at tilknytte KundeKapital. Dog geelder, at aldersopsparing
ikke er omfattet, og at aftalen med virksomheden eller organisationen, som er styrende for den enkelte
ordning, kan forhindre tilknytning af KundeKapital.
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2 Beregningsprincipper
2.1 Handtering af indbetaling

Af den samlede indbetaling betales fgrst evt. AMB, herefter betales pris for forsikringsdaekninger og
omkostninger, herunder evt. aftalt provision til maegler. Den resterende del af indbetalingen anvendes
som indbetaling til opsparingen inkl. Individuel KundeKapital.

Indbetaling til opsparingen = Indbetaling
- AMB
- Omkostninger
- Pris for forsikringsdaekninger

Hvis indbetalingen ikke er tilstreekkelig til at daekke pris for forsikringsdaekninger og omkostninger,
traekkes det manglende belgb i opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

2.1.1 Engangsindbetalinger og overfgrsler til PFA Plus

Indbetalinger i form af engangsindbetalinger og overfgrsler til PFA Plus benyttes ikke til betaling af pris
for forsikringsdaekninger og omkostninger, der ikke er relateret til indbetalingen.

2.2 Valgr

Er der aftalt indbetaling, er pensionsordningens hovedforfaldsdato arets fgrste ordinzere forfaldsdato for
indbetaling. Er der ikke aftalt indbetaling, er det altid 1. januar.

Det geelder for bade den méanedlige pris for forsikringsdaekninger og den manedlige pris for de ikke-
opsparingsrelaterede omkostninger, at de far valgrdato, nar den manedlige indbetaling foretages pa
pensionsordningen. Hvis indbetalingen udebliver, treekkes prisen for forsikringsdaekninger og
omkostninger fra opsparingen i den efterfglgende maned.

PFA Pension giver afkastkompensation, hvis forskellen pd en indbetalingskvitteringsdato og datoen for,
hvorndr indbetalingen modtages p& pensionsordningen, er pd KompPar handelsdage eller mere.
Kompensationen svarer til afkastet i perioden fra kvitteringsdatoen plus KompPar handelsdage frem til
indbetalingen modtages pa pensionsordningen, hvad enten dette er negativt eller positivt, og den
tilskrives i forbindelse med indbetalingen.

2.3 Opsparing

Ved "Opsparing” (inkl. evt. Individuel KundeKapital) forstds den retrospektivt beregnede veerdi af
indbetalinger til opsparingen, udbetalinger fra opsparingen, pris for forsikringsdaekninger som ikke er
betalt af evt. indbetaling, omkostninger som ikke er betalt af evt. indbetaling, afkast fra investeringsvalg
samt skatter og afgifter.
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Opsparingen tilskrives afkast svarende til afkastet i de valgte investeringer og kan beregnes ved
fremfgrelse som:

Opsparing (t) = Opsparing (t-1)
+ Indbetaling til opsparingen
- Udbetalinger fra opsparingen
- Pris for forsikringsdeekninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
- Omkostninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
+ Afkast fra investeringsvalg
- Skatter og afgifter.

Individuel Kundekapital placeres dog ikke i fonde, men forrentes i overensstemmelse med regulativet for
KundeKapital, jf. afsnit 2.8.

2.4 Timingsfond / Eliminering af investeringsrisiko

For at undgd at overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus investeres pa et ugunstigt tidspunkt, har
opspareren i visse tilfaelde mulighed for at aftale, at investeringen i fondene fordeles over en kortere
periode.

Ved overfgrsel af opsparing fra gennemsnitsrente i PFA til PFA Plus kan timingspct % af overfgrslen
placeres i en searlig timingsfond, hvorfra opsparingen i timingsfrekvens-1 lige store dele med
timingsvarighed dages mellemrum overfgres til den almindelige opsparing i henhold til investeringsvalget.

Timingsfonden forrentes med en fast arlig rente pa timingsrente % p. a. for PAL.

Opspareren kan pa et hvert tidspunkt bede om, at fa den resterende del af opsparingen i timingsfonden
investeret i henhold til investeringsvalget mod betaling af et transaktionsgebyr pa timingsopher kr.

2.5 Indbetalingssikring

Hvis hel eller delvis indbetalingssikring er tradt i kraft, vil opsparingen Igbende blive tilfgrt et belgb
svarende til den indbetalingssikrede andel af indbetalingen til opsparingen, jf. afsnit 2.1, hvor pris for
forsikringsdaekninger vil vaere den pris, der umiddelbart forud for indbetalingssikringen blev betalt for
forsikringsdeekningerne.

Nar indbetalingssikringen er tradt i kraft, bliver indbetalingssikring til opsparingsdaekningen reguleret
med en fast arlig reguleringssats. Reguleringssatsen kan have vardien 0.

I prisen for indbetalingssikring til opsparingsdaekningen bliver reguleringen af indbetalingssikring pa
opsparingsdaekningen indregnet.
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2.6 Udbetalingssikring

Pensionskunder med investeringsprofil A eller B i PFA Investerer har mulighed for at f& tilknyttet
udbetalingssikring, nar der er 10 ar eller mindre til den gnskede udbetalingsstart. For opsparing i
investeringsprofil G i PFA Investerer (PFA Plus med gennemsnitsrente) tilknyttes udbetalingssikring altid
fra oprettelsestidspunktet, og for denne profil kan udbetalingssikring ikke fravaelges. Der kan ikke
tilknyttes udbetalingssikring til opsparing i investeringsprofil C eller D i PFA Investerer eller til opsparing i
Du Investerer eller Individuel KundeKapital.

Tilknytning af udbetalingssikringen i investeringsprofil A eller B sker ved gradvis tilknytning, jf. afsnit
2.6.2, og udbetalingssikringen reguleres ikke yderligere efter pensionering. For investeringsprofil G sker
tilknytningen altid fuldt ud, og efter pensionering sker yderligere Igbende regulering, jf. afsnit 2.6.1.

Udbetalingssikring  omfatter  opsparingsdeekninger og forsikringsdeekninger ved dgd med
reserveopbygning/-afsaettelse, jf. afsnit 3.1.2, dog er aegtefaxllepensionerne 7070 og 7080 som
eventuelle daekninger fgrst omfattet fra og med forsikredes alderspensionering. Der gaelder endvidere
seerlige regler for livspensioner, jf. afsnit 2.6.3.

Ved beregning af udbetalingssikring anvendes for profil A hhv. B hhv. G den tekniske rente Rente_A hhv.
Rente_B hhv. Rente_G. En andring af disse satser har alene betydning for udbetalingssikring knyttet til
efterfglgende indbetalinger og efterfglgende tilknytning af udbetalingssikring. En andring af disse satser
kan ikke medfgre nedsaettelse af udbetalingssikring, der allerede var tilknyttet inden andringen.

2.6.1 Fuld tilknytning af udbetalingssikring
Fuld tilknytning af udbetalingssikring er kun muligt for investeringsprofil G i PFA Investerer.

Ved fuld tilknytning af udbetalingssikring tilknyttes der udbetalingssikring for alle indbetalinger til
opsparingen i takt med, at de tilfgres opsparingen (eksklusiv Individuel KundeKapital).

Niveauet for udbetalingssikringen reguleres ogsa Igsbende under nedsparing, dvs. efter policen er startet
udbetaling (alderspension). Ved hver justering tilknyttes yderligere udbetalingssikring svarende til det
belgb, hvormed nettoopsparingen overstiger vaerdien af den allerede tilknyttede udbetalingssikring,
opgjort pd det gaeldende grundlag for tilknytning af udbetalingssikring. Udbetalingssikringen kan ikke
nedsaettes ved disse Igbende justeringer.

2.6.2 Gradyvis tilknytning af udbetalingssikring
Gradvis tilknytning af udbetalingssikring er kun muligt for investeringsprofil A og B i PFA Investerer.
Gradvis tilknytning af udbetalingssikring kan tidligst ske fra 10 ar fgr den gnskede udbetalingsstart. Der

tilknyttes udbetalingssikring for alle fremtidige indbetalinger til investeringsprofil A eller B i PFA
Investerer i takt med, at de tilfgres opsparingen (eksklusiv Individuel KundeKapital).
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Hvis udbetalingssikring tilvaelges inden 10 &r for den gnskede udbetalingsstart, vil der 9 8r for den
gnskede udbetalingsstart blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/10 af opsparingens veerdi i
investeringsprofil A eller B i PFA Investerer reduceret med veerdien af den gnskede opsparingssikring og
arverente (se afsnit 2.7) samt ikke-afregnet skyldig PAL-skat (i den resterende del af dette afsnit
benaevnt "nettoopsparingen”). Hvert efterfglgende &r vil der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende
til 1/(X+1) af den resterende del af nettoopsparingen uden udbetalingssikring, hvor X er antal &r for den
gnskede udbetalingsstart.

Hvis der er mindre end 10 &r til den gnskede udbetalingsstart, ndr udbetalingssikringen tilvaelges, bliver
der tilknyttet udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af opsparingens veerdi i investeringsprofil A eller B
i PFA Investerer, hvor X er antallet af hele 3r til den gnskede udbetalingsstart. Hvert efterfglgende &r vil
der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/(Y+1) af den resterende del af nettoopsparing uden
udbetalingssikring, hvor Y er antal ar for den gnskede udbetalingsstart.

Veaelger pensionskunden at overfgre opsparing til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer, efter at
tilknytningen af udbetalingssikring er pabegyndt, vil der umiddelbart efter overfgrslen blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af det overfgrte belgb, hvor X er antallet af hele ar til den
gnskede udbetalingsstart.

2.6.3 Udbetalingssikring for livspension

For udbetalingssikring pz% livspension i investeringsprofil A eller B vil det sikrede niveau for udbetalingerne
kun vaere gaeldende for en periode ad gangen. P& det tidspunkt, hvor udbetalingerne begynder, bliver det
sikrede niveau beregnet for de fgrste 10 ar. 5 ar efter at udbetalingerne er begyndt, bliver det sikrede
niveau beregnet for den 5-ars periode, der folger umiddelbart efter den naevnte 10-ars periode. Herefter
beregnes det sikrede niveau for udbetalingerne hvert 5. ar for en yderligere 5-ars periode.

Dette gaelder ikke for investeringsprofil G, hvor udbetalingssikringen reguleres Igbende, jf. afsnit 2.6.1.

2.6.4 Udbetalingssikring kan fravaelges

Hvis pensionskunden fraveaelger udbetalingssikringen, bortfalder al eventuelt eksisterende
udbetalingssikring, og opsparingen bliver geninvesteret i overensstemmelse med den valgte
investeringsprofil.

2.6.5 AEndring af udbetalingssikringen

Ved skift til en anden investeringsprofil, sendringer af den gnskede udbetalingsstart, sendringer af den
gnskede udbetalingsperiode eller til-/fravalg af arverente og/eller segtefallepension bortfalder hele den
tilknyttede udbetalingssikring. Der beregnes og tilknyttes herefter en ny udbetalingssikring, hvis
pensionskunden er berettiget til det efter de pagaeldende andringer.
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Udbetalingssikringen kan nedsaettes, hvis opsparingen reduceres som fglge af betaling for
forsikringsdaekninger samt omkostninger. Dette gaelder specielt ogsd for indbetalingsfri
pensionsordninger.

Udbetalingssikringen nedsaettes forholdsmaessigt, hvis pensionskunden ophaever opsparingen delvist, og
den bortfalder ved fuld ophaevning af opsparingen.

2.7 Opsparingssikring

Pensionskunder med opsparing til livspension har mulighed for at fa tilknyttet opsparingssikring.
Opsparingssikringen kan oprettes som en kombination af en opsparingssikring af livsvarig eller
tidsbegreenset livspension, der kan sikre en andel af opsparingen, og en livsforsikring med Igbende
udbetaling, som sikrer resten. Alternativt kan pensionskunden sikre opsparingen alene ved hjeelp af en
livsforsikring med Igbende udbetaling.

Veerdien af opsparingssikringen af tidsbegraenset og livsvarig livspension vil ved dgdsfald inden den
gnskede udbetalingsstart blive konverteret til en opsat arverente, som de efterladte kan veelge at fa
udbetalt som et engangsbelgb.

2.8 KundeKapital

Se afsnit 3.16 i Teknisk Grundlag for PFA Pension vedr. KundeKapital i PFA Plus. Regulativ for beregning
og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus for investeringskonceptet PFA Investerer, profil A, B, C og D,
PFA Valgfri og/eller Du Investerer fremgar af Bilag 7. Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat i PFA Plus med gennemsnitsrente fremgar af Bilag 8.

2.9 PAL

Der afregnes pensionsafkastskat (PAL) i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.
Skatten beregnes med udgangspunkt i afkastet for opsparingen, idet der dog kan fradrages evt.
handelsomkostninger, indlgsningsfradrag og emissionstillaeg.

2.10 Omkostninger

Omkostningerne er splittet op i en raekke delelementer, og hvert pensionsbevis vil veere omfattet af
samtlige delelementer.

2.10.1 Service & Radgivning

For hver af salgskanalerne direkte betjente, maeglerbetjente og arbejdsmarkedspensionsordninger er der
defineret en raekke service- og radgivningsmoduler, der omfatter en obligatorisk servicepakke og nogle
tilvalgsmoduler, som virksomhedskunden kan tilkgbe efter behov.
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Prisen for modulerne fastsaettes som udgangspunkt én gang arligt og afhaenger af en raekke kriterier, jf.
Satsbilag.

Den enkelte virksomhedskunde kan vaelge mellem fglgende opkraevningsmetoder:

e Pris som procent af indbetaling

e Pris som procent af opsparing

e Pris som et fast manedligt kronebelgb
e En kombination af ovenstaende

Virksomhedskunden kan valge, om alle medarbejderne skal betale for alle virksomhedens moduler, eller
kun for de moduler, den enkelte medarbejder er omfattet af. Der er mulighed for at omkostningsbelaste
forskelligt p@ forskellige andele af indbetalingen og/eller opsparingen i form af trinvis faldende
omkostningssatser. For opkraevning som procent af opsparingen kan der fastsaettes et minimums- og et
maksimumsbelgb.

For indbetalingsfri pensionsordning, pensionskunder uden firmapensionsordning og pensionsordninger
under udbetaling er opkraevningsmetoderne bestemt, da der ingen valgfrihed er pd opkraevningsmetode
og radgivningskoncept, jf. Satsbilag.

Omregningen fra prislisten med priser pr. modul til priser i henhold til den valgte opkraevningsform sker
for hver virksomhedskunde/kundetype for sig. Mindre virksomhedskunder eller koncerner kan vaelge at fa
feelles beregning af opkraevningspriser. Priserne genberegnes som udgangspunkt arligt, men PFA Pension
kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne geelder for en laengere periode end et
kalenderar.

Den opkraevede pris kan aftales sendret i forhold til, hvad der beregnes ud fra Satsbilaget, idet den dog
hgjst kan overstige den beregnede pris ud fra Satsbilaget med 50 pct. En positiv eller negativ difference
mellem den aftalte og den beregnede pris betragtes som et positivt henholdsvis negativt
Isnsomhedselement p& ordningen, jf. afsnit 3.15.2 i det generelle tekniske grundlag for PFA Pension.

For overfgrsler til PFA Plus vil der ikke blive beregnet omkostninger til PFA som procent af indbetaling,
nar der er tale om (koncern-)interne overfgrsler, eller hvis overfgrslen indbetales p& en pensionsordning,
hvor der er en aftale om lgbende indbetalinger.

2.10.1.1 Omkostninger til Letpension/pengeinstituttet

Pensionskunder som tegner gennem Letpension betaler omkostninger for Service & Radgivning til PFA og
til pengeinstituttet. Fordelingen til pengeinstituttet sker efter reglerne i Lov om forsikringsformidling.
Pengeinstituttet kan aftale lavere omkostninger med pensionskunden, end de i satsbilaget angivne
vedrgrende Letpension/pengeinstituttet.

PFA traekker omkostningerne til PFA og pengeinstituttet i de indbetalte belgb og i depotet.
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Omkostningerne bestar af en arlig basisomkostning samt omkostninger pa indbetalingerne og depotet, ijf.
satsbilag.

2.10.2 Specifikke serviceydelser

Der opkraeves en konkret betaling i forbindelse med en raekke specifikke serviceydelser pa en
kundeaftale.

I satsbilaget findes de forskellige typer serviceydelser og priserne herfor. Priserne vurderes arligt og
afhaenger af en raekke kriterier, jf. Satsbilag.

En virksomhedskunde kan veaelge solidarisk betaling for nogle af de specifikke serviceydelser, hvorefter
der ikke opkreeves ved udfgrelse af disse serviceydelser. De bergrte serviceydelser fremgar af
satsbilaget.

PFA kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne geelder for en leengere periode end et
kalenderdr. Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der fremgar af satsbilaget, idet den
dog hgjst kan overstige den beregnede pris ud fra Satsbilaget med 50 pct. En positiv eller negativ

difference mellem den aftalte og den beregnede pris betragtes som et positivt henholdsvis negativt
Isnsomhedselement pa ordningen, jf. afsnit 3.15.2 i det generelle tekniske grundlag for PFA Pension.

2.10.3 Opsparing

Betaling for administration af opsparingen beregnes af stgrrelsen af opsparingen, jf. Satsbilag.

2.10.4 Handler

I forbindelse med kgb og salg i investeringskonceptet Du Investerer vil der blive trukket kurtage, jf.
Satsbilag.

2.10.5 Administration af udbetalingssikring

Prisen for administration af udbetalingssikring bliver beregnet ud fra opsparingen i de koncepter, hvortil
der er knyttet udbetalingssikring fra det tidspunkt, hvor udbetalingssikringen tilknyttes, jf. Satsbilag.

2.10.6 Forsikringsadministration

Prisen for at administrere forsikringsdeaekningerne betales selvstaendigt for hver forsikringsdaekning, der
er pa pensionskundens pensionsbevis, jf. Satsbilag.
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2.10.7 Betaling til basiskapitalen

Betaling til basiskapitalen beregnes af hele opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital, jf. Satsbilag.

2.10.8 Provision til maegler
Udover ovenstdende omkostninger vil PFA opkraeve eventuelt honorar hos den enkelte pensionskunde,

som er aftalt mellem virksomhedskunden og forsikringsmaegleren. PFA vil videresende honoraret til
forsikringsmeaegleren.

2.11 Risikooverskud

Regler for risikooverskud anmeldes inden det tages i brug.
o
2.12 [Udgaet]

2.13 Indbetalingspause

For pensionsordninger hvor indbetalingen mangler eller er stoppet, vil pensionsordningen blive sat pd
indbetalingspause i en given periode (fastsat efter aftale).

Forsikringsdaekningerne opretholdes, og prisen for forsikringsdakningerne samt omkostninger traekkes i
opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

Ved udlgb af perioden med indbetalingspause omskrives pensionsbeviset til en indbetalingsfri
pensionsordning.

2.14 Indbetalingsfri pensionsordning

Ved omskrivning til indbetalingsfri pensionsordning overgar pensionsordningen til de pensionsvilkar,
priser mv., PFA Pension tilbyder indbetalingsfri pensionsordninger. Pensionsordningen mister derved
bindingen til en eventuel samarbejdsaftale, som den blev oprettet pa. Investeringsvalgene bevares sa
vidt muligt, som de var umiddelbart fgr overgangen til indbetalingsfri pensionsordning.

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder alle forsikringsdaekninger, og herefter oprettes
en dgdsdaekning (Daekning 502) pa DgdsdaekningBelgb, hvis der ikke allerede er tilknyttet en sadan til
ordningen.

Hvis den indbetalingsfrie pensionsordningsvaerdi er lavere end IndbetalingsfriPensionsordning_graense, vil
pensionsbeviset automatisk blive ophaevet.
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2.15 Overfgrsler fra PFA Plus

N&r en overfgrsel ud af PFA Plus opggres, sker det ud fra de gaeldende handelskurser pa valgrtidspunktet
for overfgrslen og under hensyntagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Der traekkes evt. ikke-afregnede omkostninger og pris for forsikringsdaekninger samt en
overfgrselsomkostning, jf. Satsbilag.

Hvis overfgrslen finder sted senest 31.12.2009, afregnes den ikke-afregnede pensionsafkastskat. Er
skatten negativ, refunderer PFA Pension den negative skat.

Hvis overfgrslen finder sted 1.1.2010 eller senere, overfgres den ikke-afregnede pensionsafkastskat
sammen med opsparingen.

2.16 Veerdi ved ophavelse af pensionsordningen

2.16.1 Generelle regler for opggrelse af vaerdien ved ophaevelse

N&r veerdien ved ophaevelse af pensionsordningen beregnes, sker det ud fra en opggrelse af opsparingen
ekskl. Individuel KundeKapital pa de gaeldende handelskurser pd valgrtidspunktet for ophaevelsen og
under hensynstagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Eventuel udbetalingssikring pavirker ikke vaerdien ved ophaevelse.

Der fratraekkes evt. ikke-afregnede omkostninger, pris for forsikringsdaekninger samt overfgrselstillaeg
givet ved overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente inden 19. august 2013 og inden for de seneste 3 ar forud
for ophaevelsen. Et tidligere tildelt overfgrselstilleeg i forbindelse med en overfgrsel fra PFA
gennemsnitsrente foretaget fra og med 19. august 2013 kan fratraekkes med samme absolutte belgb,
som det udgjorde ved overfgrslen fra gennemsnitsrente - uafhaengig af den efterfglgende udvikling af
opsparingen - hvis ophaevelsen er omfattet af bestemmelserne om vaern mod spekulation mod kollektivet
i henhold til PFA’s tekniske grundlag. Ved delvis ophaevelse fratreekkes et overfgrselstillzeg i begge
tilfeelde forholdsmaessigt.

Den Individuelle KundeKapital opggres herefter som beskrevet i Teknisk Grundlag for PFA Pension afsnit
3.16 vedr. ophzevelse.

Ved ophaevelsen traekkes en ophaevelsesomkostning, jf. Satsbilag, dog ikke hvis ophaevelsen sker som
folge af en automatisk opheevelse. Der treekkes ligeledes skatter og afgifter samt ikke-afregnet
pensionsafkastskat.

Hvis den ikke-afregnede pensionsafkastskat er negativ, tillaegges belgbet ordningen umiddelbart inden
opheaevelsen i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.
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2.16.2 Fradrag for kursvaern

For pensionsordninger med opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente foretages endvidere fradrag for
kursvaern i henhold til nedenstdende regler.

Satsen for kursvaern fastseettes som den til enhver tid gaeldende anmeldte sats for kursvaern, der gaelder
for den rentegruppe af forsikringer under kontribution, som indeholder de nytegnede forsikringer under

kontribution.

Fradrag for kursveern udggr

Fradrag_kurs = - min(Sats; 0) / (1 - Ppa) * O,
hvor O betegner opsparingen, og Sats betegner den ovenfor naevnte sats for kursvaern.

Fradraget for kursveern betragtes som et bruttofradrag for PAL, sdledes at —min(Sats;0) udtrykker, hvad
der traekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige.

Der foretages fradrag for kursveern ved ophaevelse, overfgrsler til andre profiler eller
investeringskoncepter i PFA Plus, PFA Soraarneq, samt ved overfgrsel til andet selskab, b&de udenfor og i
henhold til jobskifteaftalen.

Der foretages ikke fradrag for kursvaern for Individuel KundeKapital.

Fradrag_kurs saettes altid til 0 ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den aftalte
pensioneringsdato.

2.17 Priser pa forsikringsdaekninger og indbetalingssikring

2.17.1 Prisberegning

Prisen for forsikringsdaekninger og indbetalingssikring bygger pa8 1-8rige naturlige preemier. Det gaelder
uanset, om priserne bygger pa individuel beregning, eller om priserne bygger p& gruppepriser i form af
solidariske priser.

Bade individuelle og solidariske forsikringspriser fastseettes med afszet i en Makropris, der er fastsat pa
bestandsniveau. Denne Makropris korrigeres pa virksomhedsniveau, organisationsniveau eller lignende til
en Mikropris ud fra

e Erfaringstarifering

e Erhvervssammensaetning

e Forfald

e Merpris for risikooverskud

e Frivillige forsikringsdaekninger
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e Forsikringer uden opsparing
e Karensperiode (ved indbetalingssikring)
e Faginvaliditet (ved indbetalingssikring)

Makroprisen kan justeres via faktoren
e Generel prisjustering

PFA Pension kan aftale en pris for forsikringsdaekningerne og indbetalingssikringen med den enkelte
virksomhedskunde, der er forskellig fra, hvad der fastseettes ud fra ovenstdende, idet den dog hgjst kan
overstige den beregnede pris ud fra ovenstdende med 50 pct. En positiv eller negativ difference mellem
den aftalte og den beregnede pris betragtes som et positivt henholdsvis negativt Ignsomhedselement pa
ordningen, jf. afsnit 3.15.2 i det generelle tekniske grundlag for PFA Pension.

Vi kan endvidere aftale med den enkelte virksomhedskunde, at de betalte solidariske priser vil vaere
geeldende lzengere end et kalenderar.

2.17.1.1 Individuelt beregnet Grundpris

Makroprisen betegnes ogsa som Grundprisen.

Den manedlige pris svarer til 1/12 af den beregnede Grundpris, og prisen er konstant indtil naeste
hovedforfaldsdato. Ved sendringer og nytegning pa en dato, som ikke er pensionsordningens
hovedforfaldsdato, beregnes Grundprisen per hovedforfaldsdatoen, og der betales manedligt for den
relevante periode. De beregnede priser for forsikringsdaekning og indbetalingssikring pa
forsikringsdaekningen korrigeres for periode kortere end en méned ud fra, at alle maneder har en laengde
pa 31 dage - jeevnfgr beskrivelse i afsnit 12.1.1.

Grundpriserne for forsikringsdaekning (uden reserveopbygning) og indbetalingssikring beregnes ud fra
deekningernes passiver, jf. afsnit 12, og nedenstdende principper. Beregningsmetoder og satser svarer til
dem, der anvendes til beregning af livsforsikringshensezettelser, jf. afsnit 4.1, idet der dog ikke indregnes
risikomargen.

e Grundprisen for forsikringsdaekning per én krone daekning p& pensionsordningens
hovedforfaldsdato for indbetaling beregnes som daekningens 1-3rige passiv (beregnet uden
indbetalingssikring)

e Grundprisen for indbetalingssikring af forsikringsdaekninger per én krone daekning pa
pensionsbevisets hovedforfaldsdato for indbetaling beregnes som forskellen mellem daekningens
1-3rige passiv beregnet med hhv. uden indbetalingssikring. Prisen beregnes uafhaengigt af den
specifikke type indbetalingssikring og uden indregning af de korrektionsfaktorer, der anvendes for
de forskellige typer indbetalingssikring af opsparingen (jf. naeste punkt).

Grundprisen for indbetalingssikring af opsparing beregnes ud fra den specifikke type indbetalingssikring
og de tilhgrende faktorer, der ogsd anvendes ved beregning af henszettelser.
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2.17.1.2 Solidarisk beregnet Grundpris

Solidariske forsikringsdaekninger, herunder indbetalingssikring, tilbydes til en veldefineret gruppe af
forsikrede. Solidariske priser fastsaettes med udgangspunkt i de beskrevne &rlige naturlige individuelle
Grundpriser.

P et hovedforfald fastsaettes gruppens individuelle Grundpriser ud fra de forsikredes hele fyldte alder,
ken og valgte daekningsstgrrelse. Den solidariske Grundpris opnds ved at omfordele den samlede
beregnede individuelle Grundpris ud fra enten

» De valgte daekningsstgrrelser, s& der opnas en pris pr. &n krone daekning
e Antallet af forsikrede i ordningen, s& forsikrede betaler samme pris uafhaengig af valgt stgrrelse
pa daekning

Det aftaltes med den enkelte gruppe, hvordan omfordeling skal ske i fastsaettelsen af den solidariske
Grundpris. Det kan samtidig aftales med den enkelte gruppe, om der i omfordelingen skal tages hgjde for
forsikringsdaekningens risikoophgr og udlgb, s& de solidariske Grundpriser bliver afhaengige heraf.

2.17.2 Erfaringstarifering
Solidariske Makropriser korrigeres med en erfaringstariferingsfaktor. Denne faktor fastseettes ud fra et
estimat af en ordnings fremtidige skadesniveau. Modellen til estimering af det fremtidige skadesniveau

afhaenger af ordningens anciennitet i PFA Plus, jf. nedenfor.

Erfaringstarifering vedr. tab af erhvervsevne og indbetalingssikring af opsparing: Se afsnit 4.5 i det

separate bilag til Teknisk grundlag, “"Hensaettelsesgrundlag”.

Erfaringstarifering vedr. dgdsfaldsdaekning:

Det forventede antal skader regnes normalt ud fra de senest anmeldte intensiteter som anvendes til
prisberegningen og er angivet i bilag "Satser vedrgrende “Daekninger” og generelle satser” til teknisk
grundlag for PFA Plus. Der ses pa antal skader for de seneste op til 5 ar. Vi anvender en Biihlmann-
Straub model med kredibilitetsvaegten z til beregning af den estimerede fremtidige skadesprocent:

Den estimerede fremtidige skadesprocent regnes som

Sk-pct-model = Z * Sk-pct-egen + (1-Z) * 100,

hvor Z fglger af skemaet i afsnit 5.2, og hvor Sk-pct-egen er skadesprocenten for ordningen i forhold til
det forventede baseret pd intensiteter.

Erfaringstariferingsfaktoren f,,, bestemmes som

ferta = Sk-pct-model / 100.
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Hvis antallet i ordningen er under 500 og det forventede antal skader over 5 8r er mindre end 1,66,
saettes faktoren til 1.

Hvis modellerne for erfaringstarifering ikke umiddelbart kan anvendes:

I visse situationer kan modellerne for erfaringstarifering ikke umiddelbart anvendes. Det geelder
eksempelvis — men ikke udelukkende - i tilfeelde hvor
e ordningen ikke tidligere har haft forsikringsrisici knyttet til dgdsfald og/eller tab af erhvervsevne,
e Vi (pa nye ordninger) ikke har tilstraekkelige oplysninger om skader, eller
e hvis forsikringsforholdene har vaeret vaesentligt anderledes, fx hvis daekningerne har veeret
frivillige.
I disse tilfzelde anvendes erfaringstariferingsmodellerne og principperne heri i det omfang, det er muligt,
kombineret med passende aktuarmaessige skgn og konkrete vurderinger.

2.17.3 Erhvervssammensaetning

Grundprisen er fastsat ud fra forventning om, at den forsikrede erhvervsmaessigt er ansat i en
funktionaerlignende stilling med beskaeftigelse inden for administration og salg. Der kan opkreeves et
pristillaeg for forsikringsdaekninger ved tabt erhvervsevne og indbetalingssikring pfi erhverv, som PFA
Pension vurderer som mere risikobetonede.

De enkelte erhverv inddeles i fareklasserne 1-4, hvor fareklasse 1 er den mindst risikobetonede og
fareklasse 4 er den mest risikobetonede.

En virksomhed eller anden gruppe med felles prisfastseettelse kan velge enten at belaste
forsikringsprisen for den enkelte forsikrede med tillaegget for denne forsikredes konkrete erhverv eller fa
fastsat et gennemsnitstillaeg ud fra erhvervsvurderingen i gruppen, hvor det gennemsnitlige tillaeg
belaster alle forsikrede i gruppen. Grupper der overvejende bestar af funktionaeransatte kan betragtes

som grupper der udelukkende bestar af fareklasse 1.

Prisfaktor for hver fareklasse fremgar af Satsbilag.

2.17.4 Forfald

Hvis der er aftalt andet end manedlig betaling, korrigeres forsikringspriserne. Korrektionsfaktorer fremgar
af Satsbilaget.

2.17.5 Merpris for risikooverskud

Metode for beregning af merpris for ret til udbetaling af risikooverskud vil blive anmeldt, inden det tages i
brug.
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2.17.6 Frivillige forsikringsdakninger

Grundprisen er fastsat ud fra en forventning om, at forsikringsdaekningen er tegnet som en del af en
obligatorisk firmapensionsordning. Der kan opkreeves et pristillaeag for forsikringsdaekninger ved
dedsfaldsdaekninger og indbetalingssikring pa dedsfaldsdaekninger og opsparing, der tegnes frivilligt
Prisfaktoren ( f fri) fremgar af satsbilag.

2.17.7 Forsikringer uden opsparing

Grundprisen er fastsat ud fra en forventning om, at prisen for forsikringsdaekninger kan opkraeves ud af
opsparingen for forsikringskontrakter i henstand. Der kan opkraeves et pristillaeg for forsikringsdaekninger
ved dgdsfaldsdaekninger og indbetalingssikring pa dgdsfaldsdaekninger, for forsikringsdaekninger, der
tegnes for medarbejdergrupper uden opsparing.

Prisfaktor ( f henSt) fremgar af satsbilag.

2.17.8 Karensperiode (ved indbetalingssikring)

Der er mulighed for at korrigere den solidariske Makropris med en faktor, der afhaenger af, hvor lang
karensperioden er, dvs. perioden fra nedseettelse af erhvervsevnen i daekningsberettiget grad til
pdbegyndelse af indbetaling via indbetalingssikring.

Der er mulighed for en karensperiode p& 3 mdr. (k[tae]=0,25), 6 mdr. (k[tae]=0,50) og 12 mdr.

(k[tae]=1).
k[tae]

Satsen f for karensfaktoren fremgar af satsbilag afsnit 5.2
2.17.9 Generel prisjustering

Der er mulighed for at korrigere Makroprisen med en generel prisjustering. Prisjusteringen er afhangig
af, om prisen vedr. forsikringsrisici er knyttet til dgdsfald eller knyttet til indbetalingssikring.

pkortae] pkor{dgd}

Satserne f og f for prisjusteringsfaktorerne, der indgdr som multiplikationsfaktorer i
prisen, fremgar af satsbilag afsnit 5.2.

2.17.10Faginvaliditet (ved indbetalingssikring)

Der er mulighed for at korrigere den solidariske Makropris med en faktor for faginvaliditet, der afthaenger
af hvilken faggruppe, der skal daekkes, og hvor lang deekningsperioden er.

fag(tae)
Satsen f for faginvaliditetsfaktoren fremgar af satsbilag afsnit 5.2.”
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2.18 Overlevelsesgevinst under opsparing

For pensionsordninger under opsparing vil den del af opsparingen, som ikke er omfattet af
opsparingssikring og som ikke overfgres til en eventuel aegtefallepension ved forsikredes dgd, blive

opskrevet med en overlevelsesgevinst.

Opskrivningen sker en gang om maneden som
Overlevelsesgevinst = (ud’“db’M / 12) * (MAKS(0; O) * (1 - primo S?9/K),

X

hvor

ui*“db’M fastsaettes som beskrevet Bilag 14.1,

O = Primo-saldo for opsparing — Latent PAL, og hvor:

For pensionsordninger uden daekningerne 7070 og 7080:
e S%er den belgbsmaessige andel af opsparingen efter Latent PAL, der er opsparingssikret
e K=0

For pensionsordninger med daekningerne 7070 og 7080:

e S er givet ved S?gm eller S?Sao , afhaengig af hvilken daekning der er tilknyttet

K er det samlede passiv, givet forsikrede og begunstigede begge eri live.

2.19 Overlevelsesgevinst under nedsparing

Livspensionsopsparingen vil for pensionsordninger under nedsparing blive opskrevet med

overlevelsesgevinst.

Opskrivningen sker en gang om maneden som
Overlevelsesgevinst =
d,udb, .
(uS UM (forsikrede) / 12) * [MAKS(0; 0) * (1 - S*/K) - Y * S2]

X

(“d,udb,M (begunstigede)/ 12) % MAKS(O; o) * (1 - SadZ/K) -

X

hvor
pdtM (forsikrede) og pit*®M (begunstigede) er beskrevet i Bilag 14.1,

O = Primo-saldo for opsparing — Latent PAL,

S% er primo passivet, givet forsikrede er dgd og begunstigede er i live, som er givet ved
d _ ad ad ad ad ad
S* = Sios + S70s + S706 T S7on + S7om

forudsat de pagaeldende daekninger er tilknyttet ordningen,

S22 er primo passivet, givet forsikrede er i live og begunstigede er dgd, er
ad2 _ ad2 ad2 ad2 ad2
S*% = S74 + Kygs + Sige + S7p7 + Syom

forudsat de pagaeldende daekninger er tilknyttet ordningen,
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K er primo passivet, givet forsikrede og begunstigede begge eri live, og

Y og Sgd er henholdsvis den supplerende ydelse og primo passivet hgrende til eventuel efterpension

knyttet til daekningerne 7070 og 7080 (jf. afsnit 12.3.3.4 og 12.3.3.5), givet forsikrede er dgd og
begunstigede er i live.

For ophgrende livspension kan der ikke tilknyttes deekning 704 og 706.

d,udb,M

Passiverne (beskrevet i 12.3.3) er beregnet med Rente_1 hhv. Rente_9 og intensiteter U,

2.20 Regler for beregning og fordeling af overskud til
forsikringstagerne for pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente

2.20.1 Generelt

Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente (opsparing i investeringsprofil G) er bonus-
berettigede for sd vidt angdr opsparingsdeekninger med tilknyttet udbetalingssikring. Pensionsordninger i
PFA Plus med gennemsnitsrente er dog ikke omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

Principperne for beregning og fordeling af realiseret resultat for disse ordninger fremgar af nedenstdende
afsnit.

2.20.2 Realiseret resultat og fordeling heraf

Den samlede opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente eksklusiv Individuel KundeKapital investeres pa
samme made som de midler, der hgrer til rentegruppen af forsikringer under kontribution, som
indeholder nytegnede policer under kontribution.

Det samlede realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente bestar af to
dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel andre den naevnte procentsats, herunder saette den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Den anden del opggres som forskellen mellem (1) summen af resultatet af investeringsvirksomheden (fgr
skat) vedrgrende de aktiver, der saerskilt er allokeret til opsparingen, og ordningernes samlede andel af
eventuelle reguleringer direkte over balancen i henhold til § 83, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen, og
(2) summen af en teknisk beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der
fremkommer ved anvendelse af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6,
og andringer i den akkumulerede markedsveerdiregulering knyttet til opsparingsdaekninger eksklusiv
a&ndringer foretaget i medfgr af reglerne for fordeling af realiseret resultat.
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Nedenfor fglger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA
Plus med gennemsnitsrente.

Hvis det samlede realiserede resultat er positivt, udlignes eventuelle fremfgrte tab. Fremfgrte tab deekker
bdde traek p8 bonuspotentialer pd fripoliceydelser samt belgb fort p8 skyggekonti hgrende til PFA Plus
med gennemsnitsrente som fglge af tab pa disse ordninger. Udligningen for pensionsordningerne pa den
ene side og egenkapital og KundeKapital p& den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse
har bidraget til daekning af tabene. N&r der sker andring i bonuspotentiale pad fripoliceydelser, vil
fordelingen af det fremfgrte tab dog alt andet lige omfordeles mellem forsikringerne pa den ene side og
egenkapital og KundeKapital p& den anden side.

Hvis det tilbageveerende realiserede resultat herefter er positivt, reduceres det med vaerdien af
tilbageveerende skyggekonti pga. manglende driftsherretillaeg i tidligere &r. Udligningen af skygge-
kontiene sker forholdsmaessigt i forhold til stgrrelsen pd skyggekontiene, idet det tilbageveerende
realiserede resultat herefter ikke kan blive negativt.

Herefter reduceres det tilbageveerende realiserede resultat med dens beregnede tilstraebte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 2.20.3, idet det tilbageveerende realiserede resultat hermed dog ikke kan blive
negativt. Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Tilgodehavende
driftsherretillaeg fgres pa skyggekonti.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med belgb der forlods er tilskrevet
pensionsordningernes opsparinger som rentebonus. Ved rentebonus forstds forskellen mellem pa den ene
side den tilskrevne forrentning (for skat) og p@ den anden side tilskrevet rente i henhold til den tekniske
rentesats. Der tilskrives rentebonus uafhaengigt af, om de individuelle bonuspotentialer ved &rets
begyndelse har veeret benyttet til at deekke tab udover kollektivt bonuspotentiale.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med den samlede andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
horende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente indgdr. Er den beregnede andel af PAL-skatten
negativ, sattes PAL-skatten for aret til 0, og det negative belgb fremfgres til modregning i den kollektive
PAL-skat for ordningerne i efterfslgende ar.

Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL-skat positivt, overfgres det til et allokeret kollektivt
bonuspotentiale hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL negativt, traekkes belgbet i det allokerede kollektive
bonuspotentiale hgrende til PFA Plus med gennemsnitsrente. Safremt det kollektive bonuspotentiale ikke
fuldt ud kan daekke det negative belgb, reduceres pensionsordningernes samlede bonuspotentiale pa
fripoliceydelser med det resterende negative belgb. Safremt det samlede bonuspotentiale pa
fripoliceydelser ikke er tilstreekkeligt, deekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og
KundeKapital. N8r egenkapitalen og KundeKapital deekker en andel af det negative resultat, fores belgbet
pa de respektive skyggekonti.
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2.20.3 Tilstraebt driftsherretillaeg

Der fastseettes et tilstraebt driftsherretilleeg, som overfgres til egenkapitalen og KundeKapital i
overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 2.20.2. Driftsherretillaegget
beregnes som en procentandel af summen af den 3rets gennemsnitlige livsforsikringshensaettelser for
pensionsordningerne i PFA Plus med gennemsnitsrente og arets gennemsnitlige hertil allokerede
kollektive bonuspotentiale. Livsforsikringshensaettelserne indgdr med vardien for et eventuelt traek pd
bonuspotentiale pa fripoliceydelser. Satsen for driftsherretillaag svarer til den til enhver tid gaeldende
anmeldte sats for driftsherretillaeg, der geaelder for den rentegruppe af forsikringer under kontribution,
som indeholder de nytegnede forsikringer under kontribution.

2.21 Regulering af indbetalingssikring

Det er muligt at tilkebe Regulering af indbetalingssikring p& opsparing. Reguleringssatsen beregnes arligt
pr. 1. januar og kan vaere en fast procent eller en pristalsregulering. Stgrrelsen af pristalsreguleringen
fastseettes ud fra nettoprisindekset fra Danmarks statistik.

Reguleringssatsen i pristalsreguleringen beregnes som den procentuelle a&ndring i det gennemsnitlige
indeks fra juli 18 maneder fgr reguleringen til juli 6 maneder fgr reguleringen og det gennemsnitlige
indeks fra juli 30 maneder for reguleringen til juli 18 maneder for reguleringen.

For aftaler indgdet for 1.1.2017 geelder, at hvis den procentuelle sendring i indekset er negativ, sker der
ingen regulering af udbetalingen. Dette gaelder sd leenge der ikke aftales andet. Denne bestemmelse
finder tidsubegreenset anvendelse pa aktuelle ordninger med indbetalingssikring, som er tilkendt p& disse
vilkar.

For aftaler indgdet efter 1.1.2017 kan den procentuelle regulering fra ar til ar ikke overstige 5 pct.
Endvidere galder, at reguleringen kan blive negativ.

Det fremgar af pensionsvilkarene, hvilken reguleringsform der er gaeldende.
Reguleringen fastsaettes som en procentsats med én decimal.
PFA forbeholder sig retten til at overga til et lignende prisindeks uden varsel, hvis det anvendte indeks

ikke lzengere offentligggres mere eller af andre &rsager ikke kan anvendes i denne sammenhaeng.

Prisen for pristalsregulering af indbetalingssikring fas ved anvendelse af reguleringssatsen r = r_idx, jf.
Bilag 14.1, i afsnit 12.3.4.

2.22 Udbetalingsprincipper

For PFA Plus profil G (PFA Plus med gennemsnitsrente) fastsaettes de faktiske udbetalinger, sdledes at de
svarer til den tilknyttede udbetalingssikring.
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De faktiske udbetalinger fastsaettes for et ar ad gangen til det pd beregningstidspunktet geeldende niveau
for udbetalingssikringen og andres ikke i perioden frem til naeste genberegning, uanset om niveauet for
udbetalingssikringen matte sendre sig i perioden. Udbetalingen reguleres derved som udgangspunkt kun
én gang arligt, og dette til det nye niveau for udbetalingssikringen pa genberegningstidspunktet. Metoden
til fastseettelse af de faktiske udbetalinger er ens for alle opsparingsformer.

For gvrig opsparing i PFA Plus som ratepension, ophgrende og livsvarig livspension (evt. med tilknyttet
gtefeellepension og arverente), arverente samt ophgrende og livsvarig aegtefaellepension beregnes den
manedlige udbetaling som udgangspunkt én gang arligt efter udbetalingsforlgbets pabegyndelse.
Udbetalingerne er dermed variable og kan stige eller falde i vaerdi i forbindelse med den &rlige
genberegning.

I alle profiler beregnes de manedlige udbetalinger for det kommende ar hvert &r i begyndelsen af
november. For nye udbetalingsforlgb beregnes de manedlige udbetalinger op til tre maneder for
udbetalingsstart.

De anvendte renteforudsezetninger til fastszettelse af den variable udbetaling for opsparingsbaserede
pensioner fremgar af tabellen nedenfor for opsparing med og uden udbetalingssikring. De faktiske satser,
der anvendes som standard, fremgar af tabellen med generelle satser i afsnit 14.2. Der er mulighed for
at aftale anvendelse af andre satser, som fremgar af tabellen med szerlige satser i afsnit 14.2. Savel
standardsatserne som de sezerlige satser er ugaranterede og kan til enhver tid a&endres med fremadrettet

virkning.
Livspension Ratepension Ophgrende
(livsvarig) livspension
Med udbetalingssikring (profil A og B) Rente_1u Rente_2u Rente_9u
Uden udbetalingssikring Rente 1 Rente 2 Rente 9

Tabel: Udbetalingsrenter for de forskellige opsparingsformer med og uden udbetalingssikring.

Ved beregning af udbetalingen for livsbetingede ydelser anvendes endvidere de dgdelighedsforud-
seetninger, som findes specificeret i afsnit 12.2 og i bilag 14.

Udbetalingen beregnes ud fra de relevante opsparingsdaekninger og forsikringsdaekninger ved dgd med
reserveopbygning/-afseettelse, der er tilknyttet pensionsordningen. For pensionsordninger, der er
overtaget fra Bankpension ved fusionen pr. 1.10.2016, og som er under udbetaling, vil den supplerende
udbetaling til eventuel efterpension tilknyttet en aegtefeellepensionsdaekning, jf. afsnit 12.3.3.4 og
12.3.3.5, dog ikke blive indregnet.

For perioden oktober-december 2016 gaelder en undtagelse fra ovenstdende for de pensionsordninger
under udbetaling, som er overgdet fra en af Bankpensions profiler 2-7 til PFA Plus i forbindelse med
fusionen pr. 1.10.2016. De manedlige udbetalinger i de sidste tre maneder af 2016 fra disse ordninger er
af samme stgrrelse som udbetalingerne (inkl. pensionstilleeg) ville have veeret fra Bankpension.
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2.22.1 Fastseaettelse af udbetalingsniveau for opsparing i profil A og B med
udbetalingssikring

For opsparing med udbetalingssikring i profii A og B beregnes den faktiske arlige udbetaling som
udgangspunkt pd baggrund af opsparingens stgrrelse pd det pdgeeldende tidspunkt og ud fra en
renteforudsaetning, som overstiger den rente, der er anvendt ved beregning af det sikrede niveau. Dette
betyder, at udbetalingen saedvanligvis vil overstige det sikrede niveau, og at den vil bestd af den sikrede
del og af en variabel del.

Hvis opsparingens stgrrelse ved beregning af den arlige udbetaling ikke er tilstraekkelig til at daekke
summen af pa den ene side den systemberegnede markedsvaerdi af passivet for det sikrede niveau og pa
den anden side udbetaling af den variable del i Kudb 3r, nedseettes udbetalingen til det sikrede niveau.

Stgrrelsen Kudb beregnes som minimum af enhedspassivet for den pagaeldende udbetalingsform (bereg-
net under markedsveerdiantagelser) og parameteren N, dvs. K4 =mMin(N,, Passiv,, ) . Parame-

teren Nudb findes angivet i bilag 14. Den systemberegnede markedsveerdi beregnes ved at anvende

dgdelighedsforudsaetningerne fra udbetalingsgrundlaget og den gaeldende rentekurve.
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3 Daekninger
3.1 Overblik over daekninger
3.1.1 Daekninger der tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring

- Forsikringsdaekninger ved Kritisk Sygdom
- Forsikring af helbred

- Forsikringsdaekninger ved Tab af Erhvervsevne

3.1.2 Daekninger der tegnes som livsforsikring

Dakning Forsikringsdaekninger ved dgd uden reserveopbygning/-afsaettelse
502 Livsforsikring — lgbende udbetaling
503 Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing
504 Bgrnepension Igbende, obligatorisk
505 Bgrnepension Igbende, frivillig
506 Bgrnepension engangsbelgb, obligatorisk
507 Bgrnepension engangsbelgb, frivillig
508 Opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing
707f Livsvarig segtefeaelle-/samlever-pension
708f Ophgrende agtefalle-/samlever-pension
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Daekning Forsikringsdaekninger ved dgd med reserveopbygning/-afszettelse
704 Opsat Agtefeaelle- / samlever-pension med opsat risiko
705 Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko
706 Opsat to-livs arverente med opsat risiko
7070 Livsvarig agtefxelle-/samlever-pension uden reservespring ved
begunstigedes dgd fgr forsikredes pensionering
7080 Ophgrende agtefealle-/samlever-pension uden reservespring ved
begunstigedes dgd fgr forsikredes pensionering
Daekning Opsparingsdakninger
601 Kapitalpension
602 Ratepension
603 Livspension tidsbegranset
604 Livspension livsvarig
605 Opsat Livspension tidsbegraenset
606 Opsat Livspension livsvarig
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Dakning | Indbetalingssikring af opsparing
901 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
902 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
908 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved 2/3 og 2 ved 12
912 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning til 100 %
913 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning til 70 %
914 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved 2/3
915 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved 2/3 varigt samt
fortidspension
916 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv (svarer til 901)

3.2 Beskrivelse af deekninger tegnet som livsforsikring
Der henvises til Bilag 12.
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4 Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser
4.1 Livsforsikringshensaettelsen

Der henvises til afsnit 4 i “Teknisk grundlag: Henszettelsesgrundlag”.

4.2 Diskonteringsrente

Der henvises til afsnit 1.26.3 i “Teknisk grundlag: Henszettelsesgrundlag”.

4.3 Grundlagselementer for markedsveaerdigrundlaget

Der henvises til afsnit 1.26.1, 1.26.4 og 1.26.5 i "Teknisk grundlag: Hensaettelsesgrundlag”.

4.3.1 [Udgdet]

4.3.2 [Udgdet]

4.3.3 [Udgdet]
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5 Satsbilag

Satser vedrgrende omkostninger hhv. deekninger fremgar af Bilag 13 hhv. 14.

5.1 Satser vedrgrende markedsveerdigrundlaget

Diverse satser for markedsvaerdigrundlaget
o, 0,25 %
Omkostningssatser 5. 0,25 %
omk,| 3 04

5.2 Satser vedrgrende “Priser pa forsikringsdaekninger og
indbetalingssikring”

Kredibilitetsfaktor til erfaringstarifering
Antal medarbejdere Z
[0;250] 0,30
[250;500] 0,50
[500;1.000[ 0,60
[1.000;2.000[ 0,70
[2.000;- 0,90

Faktor for Karensperiode (ved indbetalingssikring)

k[tae]
f
k[tae]
0,25 1,124
0,50 1,071
1 1,000
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Faktor for Generel prisjustering

pkor{tae]
f
pkor{ded}
f
Fareklasse
Fareklasse Prisfaktor
1 1
2 1,25
3 1,75
4 2,25
Forfald
Forfald Prisfaktor
Arlig 0,98658
Manedlig 1
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Faktor for Faginvaliditet (ved indbetalingssikring):

Erhverv Faktor Dakningsperiode

for faginvaliditet
fag(tae)
f

Musiker 1,45 5 ar

Kommunalt ansatte 1,6 5 ar, dog til

tandleeger forsikringens ophgr,
hvis forsikrede er fyldt
55 ar ved
faginvaliditetens
indtreeden

Sgfarende eller fiskere, | 1,40 5ar

som har sundhedsbevis i

henhold til reglermne i

bekendtggrelse nr. 438 af

6. juni 2005.

Flyveledere med gyldigt 1,20 5 ar

certifikat

Advokat 1,0 maksimalt til udlgb

Statsautoriserede revisor, | 1,0 maksimalt til udlgb

registrerede revisor eller

Cand. Merc. Aud

Erhverv der | 1,0 maksimalt til udlgb

invaliditetsmaessigt er

sammenlignelige med

advokater,

statsautoriserede revisor,

registrerede revisor eller

Cand. Merc. Aud

Direktionsmedlemmer 1,0 maksimalt til udlgb

eller lignende ledende

medarbejdere

Medlemmer af | 1,25 3ar

Hovedorganisationen  af

officerer i Danmark

Fysioterapeuter 1,20 2 ar
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6 Bilag: Regler for integration og interpolation
6.1 Integration

Til numerisk integration anvendes Trapez-integration, Laplace-integration eller lignende metoder.

6.2 Interpolation

Ved behov for at beregne vaerdier i ikke-heltallige aldre bruges linezer interpolation. Der kan interpoleres
i flere dimensioner. Metoden der anvendes er beskrevet i Rovatti, Borgatti & Guerrieri "A Geometric
Approach to Maximum-Speed n-Dimensional Continuous Linear Interpolation in Rectangular Grids”.

Hvis der er behov for at ekstrapolere, s& skal der beregnes veerdier i de omkringliggende hele aldre og
derudfra interpoleres.

N3r en funktion F(X)= f(X' X?,..,X") skal fastsettes ved interpolation, s fastsettes
interpolationsvaerdierne f~(X) = f(X*, X?,..,X") s8ledes:

For hvert X' findes Xli(i , hvor Xli(i <X'< xiiwl og hvor der findes funktionsvaerdi for Xlii og Xlii+l.
Hvis X'= X!

max + Kan der enten regnes i en dimension mindre (idet dimension | udelades), eller

funktionsvaerdier hvor Xrimx+1 indgar, kan saettes til en vilkarlig vaerdi, da disse funktionsveerdier alligevel

kun indgadr i interpolationen med en vaegt pa 0.

set K = (K, Ky, k) 0g X' =(X'= X, ) (X; . —X,).
stil 1,2,..., N op i en reekkefalge (p(1), p(2)..., p(n)) s& x> x?H,

st A(0) = (Xil,sz2 e X )
st A1) = A(0), idet X,ii andres til X;iH for i = p(1).

st A(N) = (X1, X2 1 X0 )

Sa er interpolationsvaerdierne givet ved:
fAXE X2, X" =
£(AQ0)*(L—x" )+ F(AD)* (xPY = xP@ )+ ...+ f(A(n—1))*(xP0H —x?™ )4 £ (A(n))*x°™
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7 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
investeringskonceptet PFA Investerer, investeringsprofil
A, B, C eller D, PFA Valgfri og/eller investeringskonceptet
Du Investerer

§ 1. Lovgrundlag mv.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, PFA Valgfri og/eller
investeringskonceptet Du Investerer i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette
regulativ gaelder ikke for PFA Plus med gennemsnitsrente.

8§ 2. Anmeldelse og Igbende andringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel a&endre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende a&ndringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til Isbende at aendre reglerne fglger af pensionsvilkarene for pensionsordningerne.

8§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resultat beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen.
Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel a&ndre den navnte procentsats, herunder saette den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

For pensionsordninger, der er omfattet af KundeKapital, og som fra og med 1. juli 2011 har modtaget
overfgrsel i Igbet af aret fra PFA gennemsnitsrente eller fra en anden police med investeringskonceptet
PFA Investerer, PFA Valgfri og/eller Du Investerer, defineres et yderligere realiseret resultat pa 5 pct. af
det samlede indestdende pa konceptet PFA Investerer, PFA Valgfri og/eller konceptet Du Investerer og pa
Individuel KundeKapital fratrukket det aktuelle indestdende pd Individuel KundeKapital. Dette realiserede
resultat opggres i Igbet af det kvartal, hvor overfgrslen er foretaget, og kan ikke blive negativt.

Det samlede realiserede resultat overfgres fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning,
som er omfattet af Individuel KundeKapital. For pensionsordninger, som ikke er omfattet af Individuel
KundeKapital, indgar det samlede realiserede resultat fuldt ud i pensionsordningens opsparing.
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8§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2 i Bekendtggrelse om
opggrelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. KundeKapital bestar af Individuel
KundeKapital (se neermere nedenfor i § 6), og Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dakke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sd laeenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opggres pa fglgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning mv. (87)

- Daekning af tab mv. (84

- Udbetaling (88§ 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat (§12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af pensionsordningernes realiserede resultater, som
naevnt ovenfor i § 3. Der kan alene opbygges Individuel KundeKapital for opsparing, dvs. indbetalinger til
forsikringsdaekning deltager ikke i opbygningen af Individuel KundeKapital.

Allerede opbygget Individuel KundeKapital pa en pensionsordning, der er omfattet af KundeKapital,
overfgres til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel til PFA Plus, forudsat at den
modtagende ordning er omfattet af KundeKapital.

§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes mé’medligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen far selskabsskat.
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Ved godkendelse af arsrapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig
godkendelse af drets egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel
KundeKapital, hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel
KundeKapital i Igbet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere Igbende
sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den pdgaeldende
individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle begunstigedes
ded, samt en forelgbig dgdelighed, som fastsaettes manedligt forud.

I forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling kan
PFA’s bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne hgrende til Individuel KundeKapital skal reguleres,
hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette.
Overlevelsesgevinsten kan dog ikke blive negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S8 laeenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af 3ret, og

e dakning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastszettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
o
arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.
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§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing. Se dog § 10
om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning. Individuel KundeKapital udbetales ogsa, hvis en
pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital
fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og
eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

8§ 10. Ophaevelse af en pensionsordning

Ved ophaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens vaerdi ved ophaevelse, safremt kravet i § 2, stk. 3, i Bekendtggrelse om opggrelse af
kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v er opfyldt pa tidspunktet for ophaevelsen. Inden
udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges Individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
galder dog ikke, hvis veerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., nar opbygning af
Individuel KundeKapital fraveelges. I sa fald vil vaerdien i stedet blive overfgrt til opsparingen.

8§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

§ 13. Ikrafttraedelse

Dette regulativ traeder i kraft den 1. april 2018 og erstatter det tidligere geeldende regulativ af 1. januar
2018.
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8 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente er ikke omfattet af Bekendtggrelse om
kontributionsprincippet.

§ 2. Anmeldelse og Igbende andringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sndre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende a&ndringer af reglerne til Finanstilsynet.

8§ 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf

Det realiserede resultat for PFA Pension vedrgrende pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente
beregnes som anfgrt i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver pensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede resultat,
som bestar af to dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel eendre den naevnte procentsats, herunder saette den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Hvis pensionsordningen er omfattet af Individuel KundeKapital,
overfgres denne del fuldt ud til Individuel KundeKapital. Hvis pensionsordningen ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgar denne del fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgdr fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opggres som forskellen mellem (1) den
tilskrevne depotrente for skat pa opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk
beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse
af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring.

Opsparingen forrentes Igbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid geeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer i

PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger traekkes betaling for disse daekninger i opsparingen.
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PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pd basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv. De anvendte satser for betaling for
forsikringsdeekning fremgdr af det tekniske grundlag for PFA Plus. Satserne kan zendres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

8§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er seerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se naermere nedenfori § 8).

KundeKapital indgdr pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivnhingen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opggres pa folgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning mv. (87)

- Daekning af tab mv. (§84)

- Udbetaling (88§ 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat (§12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som naevnt ovenfor i § 3. Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til
opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfgrsler af opsparing fra
anden pensionsleverandgr.
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Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfgrsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og €j heller som fglge af interne overfgrsler af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget
Individuel KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel af
opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

8§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital

I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af &rets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i lgbet
af 3ret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere Igbende
sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den pdgaeldende
individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle begunstigedes
dod, samt en forelgbig dgdelighed, som fastsaettes manedligt forud.

I forbindelse med godkendelse af arsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling kan
PFA’s bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne hgrende til Individuel KundeKapital skal reguleres,
hvis risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette.
Overlevelsesgevinsten kan dog ikke blive negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

S& leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfori § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital.
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Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af 3ret, og

e deekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastsaettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning. Individuel
Kundekapital udbetales ogsd, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing. Inden
udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

8§ 10. Ophavelse af en pensionsordning

Ved ophaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, safremt PFA Pension pa tidspunktet for ophaevelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret.
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Dette geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., ndr
opbygning af Individuel KundeKapital fraveelges. I s3 fald vil veerdien i stedet blive overfgrt til
opsparingen.

8§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

8§ 13. Ikrafttraedelse

Dette regulativ traeder i kraft den 1. februar 2014.
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9 Bilag: Ordbog

Navn

Engangsindbetaling
Indbetaling

Indbetalingsfri pensionsordning
Indbetalingspause
Indbetalingssikring

Livspension

Livspension tidsbegreenset
Ophaeve pensionsbeviset
Opsparing

Opsparingsform

Opsparingssikring
Pensionsbevis
Pensionskunde

Raskmelding
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Tidligere betegnelser
Indskud

Preemie, pensionsbidrag
Fripolice

Henstand
Preemiefritagelse
Livrente

Ophgrende livrente
Tilbagekgb, genkgb
Depot, konto, reserve

Typen af opsparing. Kan veare livsvarig eller tidsbegraenset
livspension, ratepension, kapitalpension eller aldersopsparing

Depotsikring
Police
Opsparer, forsikringstager

Reaktivering




10 Bilag: [Udgadet]
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11 Bilag: [Udgadet]
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12 Bilag: Beskrivelse af daekninger tegnet som livsforsikring
12.1 Anvendte funktioner
12.1.1 Alder

Aldersberegning tager udgangspunkt i den tekniske fgdselsdato.

Den tekniske fgdselsdato er identisk med den rigtige f@gdselsdato, hvis dagen i den rigtige fgdselsdato er
den forste dag i en kalenderm&ned. Ellers er den tekniske fodselsdato lig med den fgrste dag i m&neden
efter den rigtige fgdselsdato:

Alderen pa en given dato dd.mm.yyyy for en person med teknisk fgdselsdato DD.MM.YYYY beregnes som
antallet af dage mellem dd.mm.yyyy og DD.MM.YYYY delt med 372, idet det forudseettes, at hver
kalendermdned bestdr af 31 dage. For maneder, der ifglge en saedvanlig kalender har mindre end 31
dage, forudsaettes det, at der indlaegges ekstra dage mellem den sidste dag i maneden og den fgrste dag
i den naeste maned. Der vil sdledes vaere 4 dage fra 28. februar til 1. marts. Er det skudar, vil de 3 dage
af de 4 dage ligge mellem 29. februar og 1. marts.

12.2 Modeller og Formler
Lad x betegne pensionskundens alder.

Liv-dgd model med levetidsforbedringer

Anvendes til prisberegning for dgdfaldsdaekninger uden indbetalingssikring samt for opsparingsdaekninger
til beregning af bade udbetalinger og udbetalingssikring.

| live p° Dad

»
»

Til prisberegning for dgdsfaldsdakninger uden indbetalingssikring anvendes samme model som i
henseettelsesgrundlaget (bortset fra risikomargen).

Ved beregning af udbetalingssikring i markedsrente er intensiteten for dgdeligheden tid t givet ved:

bd ,sik ,M —10+Cd ,sik ,M

lVLd,Sik,M :(ad,sik,M +10

x,t

X ) (l— hd,sik,M )t |

Ved beregning af udbetalingssikring i gennemsnitsrente er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet
ved:

bd ,sik ,G 710+Cd ,sik 'GX

},ld'Sik'G — (ad,sik,G +10

X,t

)-(L—hoske )t |
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Ved beregning af udbetaling (og prognoser) i markedsrente er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet
ved:

bd‘Udb’MflO+ d,udb,M d,udbM
“:,’tudb’M — (ad,udb,M +10 ¢ X ) (1_ hd,udb,M )t+h(T0 T
T d,udb,M
Her angiver t tid i ar efter beregningstidspunktet 'L, mens © angiver longevitynulpunktet for dgds-

intensiteten. Endelig er

T, _-I-Od,udb,M }

h(TOd,Udb,M’T1)=5'|: 5

hvor [X] er heltalsdelen af x. Der anvendes saledes en forskydning af dgdelighedstabellen hvert femte ar
d,udb,M
med den &rlige forbedringsrate

Model med invaliditet og raskmelding

Anvendes til prisberegning vedr. tab af erhvervsevne og indbetalingssikring.

Rask e ,|  Invalid u® | Raskmelding
ad lJid
A 4
Dgad

Der anvendes samme model og satser som i henszaettelsesgrundlaget (bortset fra risikomargen).

Generel notation

Sandsynligheden for, at en x—firig invalid stadig er invalid i alder x+t givet, at den x—grige har veeret

I
invalidi V 8r, betegnes pX'X”vV_
paa
Sandsynligheden, for at en x-8rig rask stadig er rask i alder x+t, betegnes ' ***t,
pai
Sandsynligheden, for at en x-8rig rask er invalid i alder x+t, betegnes ' ***t,
pX,X+t

Sandsynligheden, for at en x-arig stadig er i live i alder x+t, betegnes

Grundstgrrelser vedr. bgrnedaekninger

Det forventede antal bgrn, som pensionskunden far mellem alder x-r og alder x er givet ved:

r
pho®! =j c, ,.,dr
xr o X for obligatoriske daekninger,
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b fri — k fri . bobl
xr xr for frivillige deekninger,
hvor Cx er foraeldreskabsintensiteten givet ved:

~(x-b)?

¢, =a-10°x9 .

Renteforudsaetninger

Den anvendte diskonteringsfaktor er givet ved

P(0.t) = exp (— [ 5(s)ds) 59

, hvor er den instantane forward-rente p% tid s, svarende til

rentekurven i(t) , dvs.
1
@+i)’

Som rentekurve anvendes

i) = (i (1) = AD)* (1= Py ),

P(O,t) =

hvor 'FT (®) er Finanstilsynets rentekurve, og Al og PPAL fremg8r af Bilag 14.

12.3 Beskrivelse af deekninger

12.3.1 Forsikringsdaekninger ved dgd uden reserveopbygning/-afsaettelse

12.3.1.1 Daekning 502: Livsforsikring — lgbende udbetaling

Daekningen udregnes som om, der er tale om et engangsbelgb, som skal udbetales ved dgd. Ved dad
omregnes engangsudbetalingen til rater, som udbetales over den aftalte drraekke.

Passivet for dgdsfaldsdaekning - engangsbelgb med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsg> £ x + n < max-ris-ophsyy)
e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsg; < x + m <
max-pf-ophsoz)
e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) - i praksis anvendes k[tae] = 1.

° m=<n
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat sdledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

Side: 51 af 79



s02(X K[tae], n, m)

t u
min{L;m;n} —P‘(S)ds n -Joeds
:j et xp k(2 4 jet P du)dt
0 X, X+t X+t x+t t X+t,x+u,0 X+U,u—t
i
. —1(s)ds
min{L;n} d
+ jmin{l‘m} € ’ * px,x+t *p'x+tdt

~
~

min{l;m;n} _.(5(5)(15 aa m ~Jo(s)ds i
I e’ * px,x+t *(p‘x+t +p‘x+t J‘t e * px+t,x+u,0 X+U,U— tdu)dt

0

I praksis beregnes der kun vaerdier for hele vaerdier af x, X + n og x + m - og tilnaermelsen svarer derfor
til den gnskede formel.
2. hvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

min{l;n} Ié‘(s)ds

502(X n m) I px,x+t *H?tht

12.3.1.2 Daekning 503: Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing

Dzekningen udregnes som et engangsbelgb, der udbetales ved d@d inden pensionering og ved dad efter
pensionering, som en konstant arlig arverente. Daekningen er pa c*100% af veerdien af opsparingen til
livsvarig livspension og geelder kun hvis den livsvarige livspensionsopsparing alene anvendes til deekning
503 og opsparing.
Passivet for opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing med

e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsgs < X + N < max-ris-ophsps)

e udbetalingsperiode u ar (min-udb.periodesy; < u < max-udb.periodesys)

e opsparingssikringsfaktor ¢ (min-sikringsfaktorsyz < ¢ < max-sikringsfaktorsyps) indtil pensionering
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

foru>0

—anyu(kl)du 1

K&.(x,n,kt,u,c)=1—-e 1-
soa ) a/([3; — Kgos(x + n, Kt X+ n+u)]*c)

Foru=20

—CI:yu(M)du

KX nkt,u,c)=1—e =1—(PassiVag, geming2s(OPg@relsesrente = 0))°

Og det faste forhold mellem den konstante arlige arverente fra pensioneringen og den livsvarige
livspension er fastsat saledes for u > 0:
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C* Kgoa(KL, X+1)
8, — |3, — Keos(kt X +n,u) [*c

Kso5(X, N, Kt,u,C) =

Daekningen vil kun kunne kgbes af allerede foretaget opsparing - og preemiefritagelse pavirker derfor
ikke prisen.

12.3.1.3 Dakning 504: Bgrnepension - Igbende, obligatorisk

Daekningen udbetales Igbende til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr. Udbetalingen
bortfalder ved bgrneudlgb eller ved barnets dgd.

Passivet for Bgrnepension - Igbende; obligatorisk indmeldelse med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsgs £ X + N < max-ris-ophsp,)
e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbsps < b < max-b-udlobsp,)

e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsp; < X + m <
max-pf-ophsps & m < n)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

o arlig regulering af den aktuelle udbetaling pa r %
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat sdledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemeerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

Ko (X, k[tae]l,b,r,n,m) =

t u
mingny ] 9(9)ds s t+b oo ~J(3(s)-In@+ryds
J-O e’ * px,x+t *(“x+t *I bx+t b—u+t *e ' dU
- b(s)ds _ ~[W-in@+r)dv
* ( * il id * u+bbobl o b dsdu)dt
+ I-lx+t e px+t,x+u,0 X+U,u—t u X+Uu,b—s+u € S U)

2. Huvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

g t+b ~[(s(s)-In@+ryds
) px,x+t i S J; bx+t,b—u+t e ! dudt

t
min{d; n} Ié(s)ds

Keoa(X,b,1r,n) = I

12.3.1.4 Dakning 505: Bgrnepension - Igbende, frivillig

Deaekningen svarer til deekning 504 - blot anvendes bxfrlrI i stedet for bf’brl .

12.3.1.5 Daekning 506: Bgrnepension - engangsbelgb, obligatorisk

Dakningen udbetales som et engangsbelgb til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr.
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Passivet for Bgrnepension — engangsbelgb; obligatorisk indmeldelse med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsps < X + N < max-ris-ophsps)
e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbsps < b < max-b-udlabsge)

e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsps < X + m <
max-pf-ophsps & m < n)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

1. Huvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet

Bemeerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.
Kée(X, K[tae],b,n,m) =

m —Té(s)ds _

t
—jé(s)ds
* aa * ad « |yobl ai % * Al id * |y obl
° px,x+t (ux+t bx+t,b+ux+t .[t e’ px+t,x+u,0 X+Uu,u—t bx+u,bdu)dt

min{l;n}
[} e

0

2. Hvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t
min{L;n} —Ié‘(s)ds d obl
€ ° * px,x+t *ux+t *b dt

X+t,b

Se(x,b,n,m) = |

0

r
Hvor b, :IOCHHdr
12.3.1.6 Daekning 507: Bgrnepension — engangsbelgb, frivillig

Daekningen svarer til deekning 506 - blot anvendes bxfrlrI i stedet for bf’brl .

12.3.1.7 Daekning 508: Opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing

Dakningen udregnes som et engangsbelgb, der udbetales ved dgd inden pensionering og ved dgd efter
pensionering, som en konstant arlig arverente. Daekningen er pa c*100% af veerdien af opsparingen til

tidsbegreenset livspension og geelder kun hvis opsparingen til tidsbegraenset livspension alene anvendes
til deekning 508 og opsparing.

Passivet for opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing med

e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsgg < X + N < max-ris-ophspg)

e udbetalingsperiode u ar (min-udb.periodespg < u < max-udb.periodesyg)

e udbetalingsophgr (for den tilknyttede livspension tidsbegraenset) x + q (g = n + u)

e opsparingssikringsfaktor ¢ (min-sikringsfaktorses < ¢ £ max-sikringsfaktorsgyg) indtil pensionering
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

foru > O:

ool 1
éﬁl/([aﬁl — Kgos(X+n,x+n+u,kt)]*c)

KSaOS(Xi n! kt, u, C, q) = 1_ e

Foru = 0:
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—cJ:yu(kt)du

Kes(X N kt,u,c,q)=1—e =1—(PassiVeg, garming2s(OPgErelsesrente = 0))°

Og det faste forhold mellem den konstante arlige arverente fra pensioneringen og den tidsbegraensede
livspension er fastsat saledes for u > 0:

c*Kyos(kt,X+n,0)
|8, — Keos(kt, x+n,u) *c

Ksos(X, N, Kkt u,C,Q) = =

al
Daekningen vil kun kunne kgbes af allerede foretaget opsparing - og praemiefritagelse pavirker derfor

ikke prisen.

12.3.1.8 Dakning 707f: Livsvarig aegtefalle-/samlever-pension

Daekningen udbetales Igbende efter pensionskundens dgd, sa laenge begunstigede er i live.
Passivet for Livsvarig aegtefaelle- / samlever-pension med
o risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophzp7 < X + n < max-ris-ophzy)
e ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-ph-ophy7; < X+ m <
max-ph-ophzy7), m < n,
er fastsat saledes, hvis der er ret til indbetalingssikring, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er
i live:

K7o7f (kt’ WERTLY m) =

min(1,n) 7.[5(3)(15 0
I e ’ pxz,xz+t (kt) * pfle,lxl-#t (kt)*(lusj—t *J; €

0

iu'.()‘(s)ds
I * px2+t,x2+u (kt)du

—Iﬁ(s)ds B o —[es)ds
ai ii id f
+ luxl+t *J.t e pxz +Lx2+u(kt) * px2+t,xz+u (kt)*:uxl-w * J:J € * px2+u,x2+v (kt)dV dU)dt
Passivet er fastsat sdledes, hvis der ikke er ret til indbetalingssikring, givet pensionskunden(x;) og
begunstigede(x,) er i live:

K707f (kt, X1y X5, n) =

t u
min(L,n) —Ib‘(s)ds —J.5(s)ds

[T e P k)*p k> [T et *p, o (kdu dt

0

Givet pensionskunden(x;) er dgd, og begunstigede(x;) er i live, er passivet:

—| 5(s)ds

d 00
St (ktx)=["e®  *p, . (ktdt
Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x;) er dgd, er passivet:

S7ors (Kt %) =0

Her er DX’X+t (kt) anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.
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Ved aktualisering (forsikredes dgd) kapitaliseres daekningen, og det kapitaliserede belgb tillaegges den
opsparing, der efter reservespring ved forsikredes dgd er efterladt til begunstigede, hvorefter daekningen
udbetales som en opsparingsbaseret deekning til begunstigede. Kapitalisering og prisberegning foretages
pd det til enhver tid gaeldende udbetalingsgrundlag for udbetalinger uden udbetalingssikring, jf. afsnit
2.22.

12.3.1.9 Deaekning 708f: Ophgrende agtefaelle-/samlever-pension

Daekningen udbetales Igbende efter pensionskundens dgd, s laenge begunstigede er i live, dog hgjst i en
pa forhand fastsat udbetalingsperiode.

Passivet for Livsvarig segtefaelle- / samlever-pension med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophzp7 < X + n < max-ris-ophzg)

e ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-ph-ophz7; < X+ m <
max-ph-ophzyz), m < n,

e udbetalingsperiode g (min-udb.periodeypsr < g < max-udb.periode;pgr)
er fastsat saledes, hvis der er ret til indbetalingssikring, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er
ilive:
K708f (kt’ Xy Xy, N, M, g) =
t u
min(1,n) 7.[5(5)(15 d t+g d(s)ds
! a
L e’ px2 Xp+t (kt) px1 X+t (kt) (:ux1+t *.[ e * px2+t,x2+u (kt)du
6(s)ds . —Ié(s)ds

+qu1+t j € ‘ pxz +t,x2+u(kt) px2+t x2+u(kt)*lux +U ju ’ e’ *px2+u,x2+v(kt)dv du)dt

Passivet er fastsat saledes, hvis der ikke er ret til indbetalingssikring, givet pensionskunden(x;) og
begunstigede(x,) eri live:

K?OSf (kt1 TR g) =
—j&(s)ds fj'c?(S)ds

min(1,n) o ad % t+g ) *
I € px1 x1+t(kt) px2 x2+t(kt) /ux1+t j € px2+t,x2+u (kt)du dt

0

Givet begunstigede(x;) er i live, er passivet ved pensionskundens(x;) dgd:

5(s)ds

Sio (ktx,,0)=[" e *  *p, (ki
Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x,) er dgd, er passivet:
S7osr (Kt,x,,9) =0
Her er pX’Ht (kt) anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Ved aktualisering (forsikredes dg@d) kapitaliseres daekningen, og det kapitaliserede belgb tillaagges den
opsparing, der efter reservespring ved forsikredes dgd er efterladt til begunstigede, hvorefter daekningen
udbetales som en opsparingsbaseret daekning til begunstigede.
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Kapitalisering og prisberegning foretages pa det til enhver tid geeldende udbetalingsgrundlag for
udbetalinger uden udbetalingssikring, jf. afsnit 2.22.

12.3.2 Opsparingsdakninger

12.3.2.1 Dakning 601: Kapitalpension

Daekningen udbetales som et engangsbelgb ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til kapitalpension med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opssp; < X + ¢ £ max-udb.opSesp;)

er fastsat sdledes:

—j.é‘(s)ds
Keor(X,C) =€ °

12.3.2.2 Daekning 602: Ratepension

Dakningen udbetales i rater ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til ratepension med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opssp> < X + ¢ £ max-udb.opsesp>)
e udbetalingsperiode g (min-udb.periodesy, < X + ¢ + g < min-udb.periodegy, & 0 < g)
er fastsat sdledes:

C

—J'a(s)ds

_ C+ls ds
Keoa(X,C,g) =€ ° *[e Jow dt

0

12.3.2.3 Daekning 603: Livspension tidsbegraenset

Daekningen udbetales Igbende ved pensionering i en given periode eller til pensionskunden dgr.
Passivet for tidsbegraenset livspension med

e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb.ophgsp; < X + q < max-udb.opheps)

er fastsat saledes:

t

—| 5(s)ds

Keoa(kt,x, @) = ['e ® > pPe, (kt)dt

X, X+t

Hvor pX‘fi’lt (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afheengig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

Sas.(kt, x,q) =0
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12.3.2.4 Daekning 604: Livspension livsvarig

Dakningen udbetales Igbende ved pensionering indtil pensionskunden dgr.

Passivet for livsvarig livspension er fastsat sdledes:

t
- 6(s)ds

Keooa(kt,x) = [ ® PP (kt)dt

Hvor pfyiit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

s&d,(kt,x) =0

12.3.2,5 Daekning 605: Opsat Livspension tidsbegraenset

Daekningen udbetales Igbende ved pensionering i en pa forhdnd aftalt periode eller frem til
pensionskundens dgd.

Passivet for tidsbegraenset opsat livspension med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsegos < X + ¢ £ max-udb.opSesps)
e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb.ophgos £ x + q < max-udb.ophgps & c < q & 0 < q)

er fastsat saledes:

— 5(s)ds

Ksos(kt, X, 0, C) = [’ e  *pP (ktdt

max{0;c}

Hvor pfyiit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhangig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

s&d.(kt,x,g,c) =0

12.3.2.6 Daekning 606: Opsat Livspension livsvarig

Daekningen udbetales Igbende ved pensionering frem til pensionskundens dgd.
Passivet for Skattekode 1 opsparing, opsat livsvarig med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opssps < X + ¢ £ max-udb.opSesps)

er fastsat sdledes:

—j.ﬁ(s)ds

e o P2 (kt)dt

KGOG(kt’ X C) - .[max{o;c} X X+
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Hvor px‘f'f('lt (kt) er anvendt til at markere at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

S8 (kt,x,c) =0

12.3.3 Forsikringsdaekninger ved dgd med reserveopbygning/-afsaettelse

12.3.3.1 Dakning 704: Opsat Agtefzlle- / samlever-pension med opsat risiko

Dakningen udbetales Igbende, tidligst ved udbetalingsopsaettelsesalder efter pensionskundens dgd fra og
med risikoopsaettelsesalder

Passivet for Opsat Agtefaelle- / samlever-pension med opsat risiko og med
e udbetalingsopsaettelsesalder x; + ¢ (min-udb.opsps < X1 + ¢ £ max-udb.ops;p4)
e risikoopseettelsesalder x; + d (min-ris.ops>p4 < X1 + d < Xy + C £ Max-ris.opSzp4)

er fastsat saledes, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er i live:
K,oa(Kt, X, X,,C,d) =

- 7j‘5(s)ds
J‘ e’ * pxz,x2+t (kt)* pxl,x1+max{0;d}(kt)*(1_ px1+max{0;d},x1+t (kt))dt

max{0;c}

Givet pensionskunden(x;) er dgd inden alder x; + d, er passivet:
ad
Sooa(kt, x,,c) =0

Givet pensionskunden(x;) er dgd efter alder x; + d, og begunstigede(x;) er i live, er passivet:

t
. —ja(s)ds
ad _ 0 >
Siuktx0)=[ e P ey (KDL
Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x,) er dgd, er passivet:

Sioi(kt, x,c)=0

hvor DX’X+t (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Der regnes i modellen med 2 tilstande "dgd” og "i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den
samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

12.3.3.2 Daekning 705: Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko

Dakningen udbetales Igbende tidligst ved udbetalingsopsaettelsesalder efter pensionskundens dad fra og
med risikoopseettelsesalder.
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Passivet for Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko og med
e udbetalingsopseaettelsesalder x + ¢ (min-udb.ops;p5 < X + ¢ < max-udb.ops;gs)
e risikoopseettelsesalder x + d (min-ris.ops,ps < X + d £ X + ¢ £ Max-ris.opsSys)
e risikoophgr ved alder x + n (min-ris.ophyy; < x + ¢ £ X + n £ max-ris.ophs)

er fastsat sdledes, givet pensionskunden er i live:
K,os(kt, X ,c,d,n) =

n —ja‘(s)ds
-L\ax{O;c} e’ * px,x+max{0;d}(kt)*(l_ px+max{0;d},x+t (kt))dt

hvor Py .t (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Der regnes i modellen med 2 tilstande “dgd” og “i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den
samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

Givet pensionskunden er dgd inden alder x + d er passivet:
ad _
Sios(x,c,n)=0
Givet pensionskunden er dgd efter alder x + d og fgr alder x + c er passivet:

d
Saos(X, C, n):c‘ a

nc|
Givet pensionskunden er dgd efter alder x + c og fgr alder x + n er passivet:

d
Saos(X, c,n)= a;‘

Givet pensionskunden er dgd efter alder x + n er passivet:

ad
Soos(x,c,n)=0
12.3.3.3 Daekning 706: Opsat to-livs arverente med opsat risiko

Dakningen udbetales Igbende, tidligst nar bade pensionskundens og dennes aegtefalle/samlevers er
dode fra og med risikoopseettelsesalder, og tidligst ndr udbetalingsopsaettelsesalderen er opnet.
Passivet for Opsat to-livs arverente med opsat risiko og med

e udbetalingsopseaettelsesalder x; + ¢ (min-udb.opsps < X1 + ¢ £ max-udb.ops;ps)
e risikoopseettelsesalder x; + d (min-ris.ops»ps £ X1 + d < Xy + C £ Max-ris.opspe)
o risikoophgr ved alder x; + n (min-ris.ophzs < X; + ¢ £ X3 + N < max-ris.oph;pe)
er fastsat sdledes, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er i live:
K,os(Kt, X, X,, €, d, n) =
n —j&(s)ds
[ Doy (KO P rmeioiny KD L= Doyt (K0) % (L= P ey o (KO

max{0;c}
hvor Py x.it (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden(x;) er dgd inden alder x; + d eller begunstigede(x,) er dgd inden alder x, + d er
passivet:
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sad (kt, %,,.X,,¢,d,n) =0

Givet pensionskunden(x;) er dgd efter alder x; + d, og begunstigede(x,) er i live, er passivet:

n —j.é(s)ds
S2s(kt, x,,c,d, n) = jmax{o;c} €% P maios (KD L= Py oy v, (KDL

Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x,) er dgd efter alder x, + d, er passivet:

—jﬁ(s)ds

S;ch()jﬁ2 (kt’ Xl’ o d ' n) e’ * pxl,x1+max{0;d}(kt) * (1_ px1+max{0;d}, X1+t (kt))dt

n
o .[max{o;c}

Givet pensionskunden(x;) er dagd efter alder x; + n eller begunstigede(x,) er dgd efter alder x, + n er
passivet:

sad (kt, %,,.X,,¢,d,n) =0

Der regnes i modellen med 2 tilstande "dgd” og “i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den
samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

12.3.3.4 Deakning 7070: Livsvarig agtefalle-/samlever-pension uden reservespring ved
begunstigedes dgd far forsikredes pensionering

Daekningen udbetales Igbende efter pensionskundens dgd, s laenge begunstigede er i live. Ved
begunstigedes dgd inden forsikredes pensionering tilfalder opsparingen knyttet til deekningen forsikredes
opsparing.

Passivet for Livsvarig aegtefaelle- / samlever-pension uden reservespring ved begunstigedes dgd fgr
forsikredes pensionering med

e forsikredes alderspensionering i alder x; + ¢ (60 < x; + ¢ < 85)

er fastsat saledes, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er i live:

K7070 (kt’ WERT C) =

t t max{t;c} u u
. fJ.(S(s)ds ijfld(s,kt)ds - j'ui‘z"(s,kt)ds o —[s(s)ds fj‘yf(‘zd(s,kt)ds
jo eo° *g © *g Mo *yfld(t,kt)*Je ‘ *gt du dt
t

Det bemaerkes, at ¢ kan vaere negativ i denne formel.

Givet pensionskunden(x;) er dgd, og begunstigede(x,) er i live, er passivet:

—|8(s)ds

d 00
S73070 (kt’ X2) = .[) e’ * pxz,x2+t (kt)dt
Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x,) er dagd, er passivet:

835720 (kt, X1) =0

Her er Py yit (kt) anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.
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Der regnes i modellen med 2 tilstande “dgd” og “i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den
samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

Det bemaerkes, at Daekning 7070 for ¢ < 0 svarer til deekning 704 med c = d = 0, hvis min-udb.opsy, <
X1 + € £ max-udb.opszp4 0g MiN-ris.opsS»p4 < X1 + d < Xy + C £ Max-ris.opSp4.

For pensionsordninger under udbetaling, der er overtaget fra Bankpension ved fusionen 1.10.2016, hvor
begunstigedes alder er ukendt, antages begunstigede fiktivt at veere to &r yngre end pensionskunden,
hvis pensionskunden er en mand, og to ar aldre, hvis pensionskunden er en kvinde. Ved aktualisering
(pensionskundens dgd) pa disse ordninger til-/frafgres midler til opsparingen af en sddan stgrrelse, at
agtefaellepensionen far det forhold til forsikredes egenpension, som den havde pd fusionstidspunktet.
Beregningerne foretages pa det aktuelle udbetalingsgrundlag ved aktualisering.

For pensionsordninger under udbetaling og indbetalingsfri pensionsordninger, der er overtaget fra
Bankpension ved fusionen 1.10.2016, kan der vaere tilknyttet efterpension i en periode pd seks maneder,
hvis forholdet mellem aegtefaellepensionen og egenpensionen er mindre end 1. Det betyder, at hvis
forsikrede dgr efter alderspensionering, vil aegtefeellepensionen i sd fald blive suppleret med en ydelse
svarende til forskellen i seks maneder efter forsikredes dgd. Passivet for efterpension, givet
begunstigede(x,) er i live, nar forsikrede(x,) dgr (efter alderspensionering), er

. 2 [o@es
S (kt,x,) = jo e’ *p,, . (kidt

Dette passiv indgdr i beregningen af overlevelsesgevinst for pensionsordninger under udbetaling, jf.
afsnit 2.19.

12.3.3.5 Dakning 7080: Ophgrende aegtefalle-/samlever-pension uden reservespring
ved begunstigedes dgd for forsikredes pensionering

Daekningen udbetales Igbende efter pensionskundens dgd, sd laenge begunstigede er i live, dog hgjst i en
pa forhand fastsat udbetalingsperiode.

Passivet for Ophgrende segtefeelle- / samlever-pension med
o forsikredes alderspensionering i alder x; + ¢ (60 < x; + ¢ < 85)
e udbetalingsperiode g (min-udb.periode;ys, < g < max-udb.periode;ps,)

er fastsat sdledes, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er i live:

K7080 (kt’ Xy X2,C) =

t t max{t;c} u u
L —Jeeds  —[ugtskyds  — [ui(skds tv g —[s(syds [ uid(s.kt)ds
,e’ *g 0 * g maxioc) * 8 (t kt) > I et *g du dt

t
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Givet begunstigede(x,) er i live, er passivet ved pensionskundens(x;) dgd:

—|5(s)ds

a g .
87(;180 (ku1X2’g) ZL € * pxz,x2+u (kU)du

Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x,) er dgd, er passivet:

S?(()jszo (kt, X g)=0
hvor Py wit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Der regnes i modellen med 2 tilstande “dgd” og “i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den
samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

For pensionsordninger under udbetaling, der er overtaget fra Bankpension ved fusionen 1.10.2016, hvor
begunstigedes alder er ukendt, antages begunstigede fiktivt at veere to ar yngre end pensionskunden,
hvis pensionskunden er en mand, og to ar eldre, hvis pensionskunden er en kvinde. Ved aktualisering
(pensionskundens dgd) pa disse ordninger til-/frafgres midler til opsparingen af en sddan stgrrelse, at
agtefeellepensionen far det forhold til forsikredes egenpension, som den havde pa fusionstidspunktet.
Beregningerne foretages pa det aktuelle udbetalingsgrundlag ved aktualisering.

For pensionsordninger under udbetaling og indbetalingsfri pensionsordninger, der er overtaget fra
Bankpension ved fusionen 1.10.2016, kan der veere tilknyttet efterpension i en periode pd seks maneder,
hvis forholdet mellem aegtefaellepensionen og egenpensionen er mindre end 1. Det betyder, at hvis
forsikrede dgr efter alderspensionering, vil aegtefeellepensionen i sa fald blive suppleret med en ydelse
svarende til forskellen i seks maneder efter forsikredes dgd. Passivet for efterpension, givet
begunstigede(x,) er i live, ndr forsikrede(x,) der (efter alderspensionering), er

—j‘é‘(s)ds

ad 1/2 *
Skt x,) = e Py, (KOG

Dette passiv indgdr i beregningen af overlevelsesgevinst for pensionsordninger under udbetaling, if.
afsnit 2.19.

12.3.4 Indbetalingssikring af opsparing

12.3.4.1 Dakning 901, 902, 908 og 912-916: Indbetalingssikring af opsparing ved tab af
erhvervsevne

De forskellige varianter af indbetalingssikring af opsparing anvendes hvis pensionskunden oplever en
laegelig/helbredsmaessig sdvel som en gkonomisk erhvervsevnenedsaeettelse i henhold til de kriterier, der
fremgar nedenfor.

Priserne for indbetalingssikring bestemmes ud fra nedenstdende faktorer i forhold til det generelle passiv
for indbetalingssikring med

e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophg,, < x + m < max-pf-oph,,,)
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o pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

e 3arlig requlering af den aktuelle ydelse pa r %,

som pa en hovedforfaldsdato for indbetaling er bestemt ved
a

Ky, (X, m, k[tae], r) =

u

t
J-min{l;m} 7,!5(5)(18 max{m;t+k[tae]} 7_!.(5(5)7In(1+r))ds
e

IUTSNRY - - R Sy | [ * ii
0 € px,x+t ”‘x+t t-rk[tae] px+t,x+u,0dUdt
Grf. | Tilkendelseskriterie Prisfaktor
901 | 50 pct. helbredsmeessig og 50 pct. indtjeningsmaessig nedseettelse af 0,81

erhvervsevnen

902 | 50 pct. helbredsmaessig nedsaettelse af erhvervsevnen og 10 pct. indtaegtstab 0,88

908 | Fuld deekning ved 66 2/3 pct. helbredsmaessig og 66 2/3 pct. 0,73
indtjeningsmaessig nedsaettelse af erhvervsevnen og halv daekning ved 50 pct.
helbredsmaessig og 50 pct. indtjeningsmaessig nedsaettelse af erhvervsevnen

912 | 50 pct. helbredsmaessig nedsaettelse af erhvervsevnen og 10 pct. indtsegtstab 0,88

913 | 50 pct. helbredsmaessig nedsaettelse af erhvervsevnen og 30 pct. indtaegtstab 0,66

914 | 66 2/3 pct. helbredsmaessig og 66 2/3 pct. indtjeningsmaessig nedszettelse af 0,65
erhvervsevnen

915 | Tilkendt fgrtidspension og 66 2/3 pct. varig helbredsmaessig og 0,55
indtjeningsmaessig nedseettelse af erhvervsevnen

916 | 50 pct. helbredsmaessig og 50 pct. indtjeningsmaessig nedseettelse af 0,81
erhvervsevnen

hvor yy = 01, 02, 08, 12, 13, 14, 15, 16.

Ved tilkendelse pd deekning 912 og 913 fyldes op til 100 pct. hhv. 70 pct. af tidligere indbetaling til
opsparingen. Ved tilkendelse pa gvrige daekninger er der fuld daekning.

Prisfaktorerne forudsaetter almindelig antagelse. For forsikrede, som ikke kan antages pa normale vilkar,
kan der gaelde skaerpede priser, eller der gives andre dakninger.
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13 Bilag: Satser vedrgrende "Omkostninger”

13.1 Satser vedrgrende "Service & Radgivning”

Arlig pris i kr. for Servicepakke

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 228 282 228
Storkunde/kernekunde 300 354 300
Stamkunde/Servicekunde 330 372 330
UL/Tidl. PFA Invest 456 564 -
Pensionskunder uden 828 - 828

firmapensionsordning

Arlig pris i kr. for Servicepakke — uden opsparing, hvor kundeforholdet indeholder

forsikrede med opsparing.

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 192 234 192
Storkunde/kernekunde 234 270 234
Stamkunde/Servicekunde 282 324 282

Arlig pris i kr. for Servicepakke — uden opsparing, hvor kundeforholdet kun omfatter

forsikrede uden opsparing.

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 252 300 252
Storkunde/kernekunde 300 354 300
Stamkunde/Servicekunde 372 420 372
Pensionskunder uden 372 - 372

firmatilknytning
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Arlig pris i kr. for Personlig r&dgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 198 - 132
Storkunde/kernekunde 234 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234
UL/Tidl. PFA Invest 396 - -
Pensionskunder uden 864 - 864
firmapensionsordning
Indbetalingsfri 60* - -
pensionsordning
Pensionsordning under 60* - -

udbetaling

*) Priserne kan fraviges i saerlige tilfaelde, fx hvis en indbetalingsfri

drsager.

ordning er delt i to alene af tekniske

Arlig pris i kr. for Personlig rddgivning til pensionskunder — uden opsparing

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 204 - 144
Storkunde/kernekunde 240 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234

Arlig pris i kr. for Telefonisk rddgivning og webradgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 99 - 66
Storkunde/kernekunde 117 - 90
Stamkunde/Servicekunde 141 - 117
UL/Tidl. PFA Invest 198 - -
Pensionskunder uden 432 - 432
firmapensionsordning
Indbetalingsfri 60%* - -
pensionsordning
Pensionsordning under 60* - -

udbetaling
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*) Priserne kan fraviges i seerlige tilfaelde, fx hvis en indbetalingsfri ordning er delt i to alene af tekniske

drsager.

Arlig pris i kr. for Telefonisk raddgivning til pensionskunder — uden opsparing

Direkte betjent Maagler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 102 - 72
Storkunde/kernekunde 120 - 96
Stamkunde/Servicekunde 144 - 120
Arlig pris i kr. for Virksomhedsradgivning til virksomhedskunder
Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 30 30 30
Storkunde/kernekunde 36 36 36
Stamkunde/Servicekunde 42 42 42
Arlig pris i kr. for solidarisk betaling for Specifikke serviceydelser
Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 100 100 100
Storkunde/kernekunde 144 144 144
Stamkunde/Servicekunde 180 180 180
Pensionskunder uden 132 - -
firmapensionsordning

Opkraevningsmetode for pensionskunder uden firmapensionsordning (Fordelingsnggle)

Traekkes som fast belgb

Traekkes som procent af
opsparing

Pensionskunder uden
firmapensionsordning

100 %

0 %

Minimum- og maksimumprocent pro anno af opsparingen pa laveste trin

Minimum

Maksimum

Laveste trin omkostninger

0,2

0,8
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Arlig pris i kr. for Servicepakke for indbetalingsfri pensionsordninger og pensionsordninger
under udbetaling

Fast belgb (kr.) I forhold til opsparing
Indbetalingsfri pensionsordning 612%* 0
Pensionsordning under udbetaling 612% 0

*) Priserne kan fraviges i seerlige tilfaelde, fx hvis en indbetalingsfri ordning er delt i to alene af tekniske
drsager.
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13.2 Satser vedrgrende “Specifikke serviceydelser”

Prisen for specifikke serviceydelser i kr. Disse kan samlet vaelges betalt solidarisk i stedet.

AMP ordninger

@vrige

Selvbetjening via
portal

PFA handtering

Selvbetjening via
portal

PFA handtering

Indtraeden i ordning

10

10

Udtraeden af ordning

10

10

/Endring af
investeringsprofil i
PFA Investerer eller
investeringsfordeling
i PFA Valgfri

200%*

400%*

200%*

400%*

Andring af
udbetalingssikring i
PFA Investerer

50

400

50

400

Handel af opsparing i
Du Investerer

400

400

Andring af
indbetalingens
fordeling i Du
Investerer

50

400

50

400

Andring af gnsket
udbetalingsstart

Flytning af opsparing
mellem koncepter

100

400

100

400

Andring af
indbetalingens
fordeling mellem
koncepter

50

400

50

400

Til-/fravalg af
KundeKapital

100

400

100

400

AEndring af
forsikringsdaekning

100

400

100

400

Timingsophgr

400

400
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*) Prisen geelder for de to farste profilskift eller fordelingsaendringer inden for hver maned. Fra og med
tredje profilskift/fordelingsaendring inden for samme maned betales yderligere 0,15 pct. af den samlede

opsparing pr. profilskift/fordelingssendring.

Prisen for specifikke serviceydelser i kr. Disse kan ikke valges betalt solidarisk

AMP ordninger

@vrige

Selvbetjening via
portal

PFA handtering

Selvbetjening via
portal

PFA handtering

Intern overfgrsel til
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfgrsel til
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Intern overfgrsel fra
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfarsel fra
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Ekstern overfarsel til
PFA

Opheaevelse af
pensionsbevis

1800

1800

Deling af
pensionsbevis

Samling af
pensionsbeviser

Specialradgivning til
pensionskunde

1000

1000

Kompleks beregning
til pensionskunde

1000

1000

Kompleks a&ndring af
pensionsbevis

1000

1000
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Pris i kr. for transaktionsbaseret radgivning

Direkte betjent AMP ordning
Telefonisk Personlig Telefonisk Personlig
radgivning radgivning radgivning radgivning
Koncern+kunde/Koncernkunde 400 800 400 800
Storkunde/kernekunde 450 900 450 900
Stamkunde/Servicekunde 500 1100 500 1100

Pensionskunder uden
firmapensionsordning

Indbetalingsfri

pensionsordning

Pensionsordning under

udbetaling

13.3 Satser vedrgrende “Opsparing”

Pro anno priser i procent af opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital for

opsparingsomkostninger

Aktier Obligationer Pengemarked Garanti
PFA Investerer 0,0 0,0 0,0 0,0
PFA Valgfri 0,0 0,0 0,0 0,0
Du investerer 0,0 0,0 0,0 0,0

13.4 Satser vedrgrende “Handler”

Handelsomkostninger ved kgb og salg i Du Investerer i procent af handelsveerdien

Kurtage

0,00

13.5 Satser vedrgrende “"Administration af udbetalingssikring”

Pro anno pris i procent af opsparingen for administration af udbetalingssikring

Administration af udbetalingssikring (markedsrente)

0,01

Administration af udbetalingssikring (gennemsnitsrente)

0,00
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13.6 Satser vedrgrende “Forsikringsadministration”

Pris for administration af forsikring i procent af prisen for forsikringsdakningen

Koncern+kunde/ | Storkunde/ Stamkunde/ Privat Indbetalingsfri
Koncernkunde kernekunde | Servicekunde | Police pensionsordning

Dakning ved nedsat 4 5 6 7 -

erhvervsevne

Indbetalingssikring 4 5 6 7 -

pa opsparing

Engangsudbetaling 4 5 6 7 -

ved nedsat

erhvervsevne

Engangsudbetaling 3 3 4 4 4

ved dgdsfald

Engangsudbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dad)

Lgbende udbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dgd)

13.7 Satser vedrgrende “Betaling til basiskapitalen”

Pro anno pris i procent af opsparingen (ekskl. IKK) for betaling til basiskapital

Betaling til basiskapital 0,0

13.8 Satser Letpension/pengeinstituttet

13.8.1 Satser for udtradte pengeinstitutter

Satserne i dette afsnit gaelder for fglgende pengeinstitutter, der ikke er omfattet af samarbejdsaftalen
med PFA Pension, der geelder pr. 1.1.2018:

Sparekassen Kronjylland, Vestjysk Bank, Danske Andelskassers Bank, Grgnlandsbanken, Flemlgse
Sparekasse, Sparekassen Sjeelland, Sparekassen Thy, Broager Sparekasse, Fynske Bank, Amagerbanken,
Jutlander Bank, Middelfart Sparekasse, Frgns Herreds Sparekasse og Sparekassen Vendsyssel
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Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for ikke-pensionerede pensionskunder

Pengeinstitut

PFA

Basispris pr. pensionsbevis

0 kr.

0 kr.

Omkostninger i procent af
indbetaling efter AMB

3,00 %*

0,00 %

Omkostninger i procent af
depotet for den del af
depotet der er under
250.000 kr.

0,785 %**

0,205 %***

Omkostninger i procent af
depotet for den del af
depotet der ligger mellem
250.000 kr. og 500.000 kr.

0,750 %**

0,00 %

Omkostninger i procent af
depotet for den del af
depotet der er 500.000 kr.
eller derover.

0,350 %**

0,00 %

*) Den angivne sats er udgangspunktet.
kunden i intervallet 0,00 - 3,00 % for hele eller dele af indbetalingen efter AMB.

**) De angivne satser er udgangspunktet. Pengeinstituttet kan aftale fglgende lavere omkostningssatser
ift. depotet: 0,485 %, 0,45 % og 0,20 % i stedet for hhv. 0,785 %, 0,75 % og 0,35 %.

**x*) Heraf deles de 0,13 % mellem Letpension og PFA, dvs. PFA’s samlede andel udggr 0,075 % + 0,065

% = 0,14 %.

Pengeinstituttet kan aftale andre omkostningssatser med

Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for pensionerede pensionskunder

Pengeinstitut PFA

Basispris pr. pensionsbevis | 0 28 kr.
pr. maned

Omkostninger i procent af | 0,55 %* 0,05 %
depotet for den del af

depotet, der er under

648.000 kr.

Omkostninger i procent af | 0,55 %* 0,00 %
depotet for den del af

depotet, der er over

648.000 kr.

*) De angivne satser er udgangspunktet. Pengeinstituttet kan aftale fglgende lavere omkostningssatser
ift. depotet: 0,25 % i stedet for 0,55 %.

13.8.2 Satser for gvrige pengeinstitutter

Satserne i dette afsnit gaelder for de pengeinstitutter, der er omfattet af samarbejdsaftalen med PFA
Pension, der geelder pr. 1.1.2018:
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Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for pensionerede og ikke-pensionerede
pensionskunder

Pengeinstitut PFA
Basispris pr. pensionsbevis 0 kr. 0 kr.
Omkostninger ift. indbetaling | 3,00 %* 0,00 %
efter AMB
Omkostninger ift. depotet for | 0,99 %** 0,00 %

den del af depotet der er
under 250.000 kr.

Omkostninger ift. depotet for | 0,75 %** 0,00 %
den del af depotet der ligger
mellem 250.000 kr. og
500.000 kr.

Omkostninger ift. depotet for | 0,35 %** 0,00 %
den del af depotet der er
500.000 kr. eller derover.

*) Den angivne sats er udgangspunktet. Pengeinstituttet kan aftale andre omkostningssatser med
kunden i intervallet 0,00 - 3,00 % for hele eller dele af indbetalingen efter AMB.

**) De angivne satser er udgangspunktet. Pengeinstituttet kan aftale fglgende lavere omkostningssatser
ift. depotet: 0,69 %, 0,45 % og 0,20 % i stedet for hhv. 0,99 %, 0,75 % og 0,35 %.
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14 Bilag: Satser vedrgrende "Daekninger” og generelle

satser

14.1 Satser vedrgrende “Dakninger”

Udbetalingsophgr

min-udb.opheps

max-udb.opheps

60 129
min-udb.opheggs max-udb.opheps
Udbetalingsperiode
min-udb.periodesys 0 max-udb.periodesgs 30
min-udb.periodesgg max-udb.periodesgg
min-udb.periodegg; 70 max-udb.periodegg; 87
min-udb.periodeyygr 10 max-udb.periodeogr 10
min-udb.periode g, 10 max-udb.periodegg, 10
Udbetalingsopsaettelsesalder
min-udb.opsesp; max-udb.opsep; 85
min-udb.opsep> max-udb.opsesp> 77
60
min-udb.opsSesp4 max-udb.opSeso4
85
min-udb.opsesp4 max-udb.opsesp4
min-udb.ops;p4 max-udb.ops;p4
min-udb.opsgs 60 max-udb.opsgs 90
min-udb.ops;pe max-udb.ops;pe
Risikoophgr
min_ris_ophSOZ maX-riS-Oph502 77
max-ris.ophsgs
min-ris.oph503 max-risloph504
min'riS.Oph504 60 max-ris_oph508
99

min-ris.ophspg
min-ris.ophygs

min-ris.ophyps

max-ris.ophps
max-ris.ophye

min-ris.ophzo7
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Risikoophgr

min-ris.ophzo7

min-ris.ophzogr

min-ris.ophzoss

Risikoopsaettelsesalder

min-ris.opsp4

min-ris.opsps

max-ris.ops o4

max-ris.opsops

60 90
min-ris.ops ;e max-ris.ops e
Bgrneudlgb
min-b-udlgbsp, max-b-udlgbsyy
16 70
min-b-udl@bspes max-b-udlagb s
Indbetalingssikringsophgr
min-pf-ophsg> max-pf-ophsp>
min-pf-ophsp4 60 max-pf-ophsp, 70
min-pf-ophy,, max-pf-ophg,,
Opsparingssikringsfaktor
min-sikringsfaktorsgs max-sikringsfaktorsgs
0 1,0

min-sikringsfaktorsgg

max-sikringsfaktorsgg

Foraeldreskabsintensitet

a b C d X
0 x<15
CX
0,15 28 12 12 x>15

Side: 76 af 79




Renteelementer

Ai

0,0 pct.

PraL

0,153.

Intensiteter til udbetalingssikring - Unisex

a b C h X
g stm 0,0000657 | 4,1813513 | 0,0542335 | 0,025
T 0,0001 5,03 0,0445 0
Intensiteter til udbetalingssikring - Kgnsspecifikt Maend
a b C h X
g stm 0,0000772 | 4,1168243 | 0,055506 | 0,025
T 0,0001 5,03 0,0445 0
Intensiteter til udbetalingssikring — Kgnsspecifikt Kvinder
a b C h X
st 0,0000549 4,1855414 0,05338 0,025
pstes 0,0001 5,03 0,0445 0
Intensiteter til beregning af den arlige udbetaling for livspensioner
a b C h To
d,udb,M
My Unisex 0,0000821 4,2782613 0,0542335 0,013 2017
d,udb,M
My Maend 0,0000964 4,2137343 0,055506 0,013 2017
d,udb,M
My Kvinder 0,0000686 4,28245146 0,05338 0,013 2017

Side: 77 af 79




Sats til prisberegning af indeksregulering af indbetalingssikring

r_idx 1,4 %

14.2 Generelle satser

Generelle satser

K i 1,3
f 1,2

f henet 1,05
DgdsdaekningBelob 10.000 kr.
KompPar 6

Rente A 0 % p.a.
Rente_B 0 % p.a.
Rente_G 0,5 % p.a.
IndbetalingsfriPensionsordning_greense 0
IKK_MinimumReserve 500 kr.
Timingspct 75
Timingsfrekens 4
Timingsvarighed 7
Timingsrente 2,00 % p.a.
Rente_1 2,90 % p.a.
Rente _1u 2,00 % p.a.
Rente 2 2,90 % p.a.
Rente 2u 2,00 % p.a.
Rente_9 2,90 % p.a.
Rente_9Su 2,00 % p.a.
N ao 2

Side: 78 af 79



Nedenstdende tabel indeholder andre vaerdier af nogle af satserne i tabellen "Generelle satser”, jf. afsnit

2.22.

Saerlige satser svarende til Generelle satser

Rente_1 4,50 % p.a.

Rente_1u 4,50 % p.a.

Side: 79 af 79



Teknisk grundlag: Hensattelsesgrundlag

29. december 2017

Dette dokument indeholder afsnit 19, 20, 21, 22, 23, og 24 med beskrivelse af meto-
de for opggrelse af hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for gennemsnitsrentebestanden. Derudover
indeholder dokumentet afsnit @, £, B2, B3, B4 og B3 med beskrivelse af metode for opggrelse af
hensaettelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus. Beskrivelsen indeholder en tilpasning til de regn-
skabsregler, som tradte i kraft d. 1. januar 2016.

Dokumentet indeholder endelig afsnit 261, T262, [263, og 264, der indgar i beskrivelsen
af markedsvaerdigrundlaget.

PFA Pensions bestand af livsforsikringer er opdelt i to dele:

= PFA Plus: Bestar af de policer, der administreres i PFA Plus-systemet, hvilket primaert er unit-link
(markedsrente) forsikringer.

= KR: Er den resterende del af bestanden og administreres i KR-systemet. Dette er primaert gennem-
snitsrente-produkter, men ogsa forsikringer uden for kontribution.

Ved opggrelse af livsforsikringshenszaettelserne for KR og PFA Plus anvendes kgnsafhangige parametre.
Unisex-parametre anvendes ved beregning af overfgrselstillaeg for rene unisex-policer i gennemsnitsrente-
bestanden.

1.19 Livsforsikringshensattelsen, generelt

Passivposten livsforsikringshensattelser opggres ud fra regnskabsbekendtggrelsens § 66 ved at bestemme
de underliggende cashflows for de garanterede ydelser, aftalte preemier, omkostninger mv. via analytiske
og numeriske metoder.

For forsikringer med bonusret opggres veaerdien af bonus indirekte, siledes som det er anfgrt muligt i §
67, stk. 1.

| de fglgende afsnit defineres fgrst en raekke stgrrelser pé policeniveau. | afsnit defineres de endelige
passivposter.

1.20 Garanterede ydelser

Garanterede ydelser er beskrevet under forsikringsbegreb nummer 43 i Bilag 1 til regnskabsbekendtgg-
relsen. Ifglge denne udggr garanterede ydelser “nutidsvaerdien af de ydelser, der er garanteret en forsik-
ringstager eller en part i en investeringskontrakt samt nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter
til administration af kontrakten med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte fremtidige preemier. Garan-
terede ydelser opggres under hensyn til forsikringstagerens eller kontraktpartens udnyttelse af optioner
som tilbagekgb eller preemieophgr.”

Nutidsvaerdien af de ydelser, som er garanteret, opggres ved fgrst at bestemme cashflowet for ydelser og
premier. Herefter diskonteres dette cashflow.

Enhedscashflow for ydelser
Vi anvender fglgende notation for enhedscashflowet for ydelser pd en krone for koncessionsnummer d:

(Adf )

i=0,1,...,M
Enhedscashflowet angiver betalinger i tidsintervaller omkring tidspunkterne ¢;, « = 0,1,...,M. Cash-
flowet anvendes saledes, at stgrrelsen AAfin’g)’+’”(ti) diskonteres med renten for varigheden t;. | praksis



anvendes en diskretiseringsenhed pd § = 1 og tg = 0, saledes at t; = i. Betalingen for tg = 0 diskonteres
ikke.

Tilsvarende betegner Ag&n’g)’Jr’”’*(ti) enhedscashflowet for en fripolice-daekning med koncessionsnum-
mer d.

Enhedscashflowet er udstyret med fglgende notation:

= (n,9): Police n, grundlag g,
= d angiver koncessionsnummer,
= “4" angiver, at der er tale om ydelser (og ikke praemier),

= v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvardiberegninger. Der anvendes be for “bedste skgn”
og be + rm for “bedste skgn inklusive justering for risikomargen”,

= {; angiver udbetalingstidspunktet.

Enhedscashflowet afhaenger af oplysninger om police n, fx alder, kgn og tilstand /status.

Enhedscashflow for praemier
Vi anvender tilsvarende fglgende notation for enhedscashflowet beregnet til tid ¢ty for preemier £ til tid ¢;:

Ag(n’g)ﬁﬂ/ t: ) )

( ¢ (t:) i=0,1,..., M

Cashflowet er udstyret med samme notation som ovenfor. Indeks ¢ angiver koncessionsnummer for de
tilknyttede preemiebetalingstyper.

Tilsvarende betegner Agé"’g)’_’v’mo (t;,) det rene enhedscashflow for praemier, reduceret med sandsyn-
ligheden for genkgb og overgang til fripolice.

Cashflow for garanterede ydelser og preemier, fgr omkostninger

Cashflow for garanterede ydelser og pramier opggres nu for hver police ved at summere over grundlag
og daxkninger knyttet til policen. Cashflowet indeholder forsikringstageradfaerd i form af overgang fra
preemiebetalende police til fripolice samt genkgb, som er indregnet via metoderne beskrevet i afsnit 26 4:

AAC () =3 (Z y " AAG (1) = Wé”"")Aﬁ@”’g)’_""(t¢)> :

9 d 14

Her angiver:

] yé"’g) ydelsen for police n knyttet til deekning d og grundlag g.

. wé”’g) preemien (eksklusive arbejdsmarkedsbidrag) fgr omkostninger for police n knyttet til prae-

miebetalingstype ¢ og grundlag g.

Cashflow for garanterede fripoliceydelser

Cashflow for garanterede fripoliceydelser indgar ved opggrelse af hensattelser til omkostninger. Cashflowet
for garanterede fripoliceydelser for police n opggres tilsvarende ved at summere over grundlag g og de
indgdende dakninger d:

AA(n,v),frp(ti) _ Z Z y((ln,g) pgln,g) (tO)Ag;n,g)v+,v,*(ti),
g d

hvor p&"’g)(to) er fripolicefaktoren for police n, grundlag g og koncessionsnummer d til tid ¢¢. Fripolice-

faktoren angiver den faktor, som ydelserne reduceres med ved omskrivning til fripolice.



Cashflow for preemieomkostninger
Cashflow for preemieomkostninger for police n opggres som:

AA(n,v),prm omk(ti) — Z ﬂ.én»g),yénvg)AAvén:Q):*’vﬁ’{U (tz)7
g,l

hvor fyé"’g) er markedsvaerdi-praemieomkostningerne knyttet til grundlag g.

Cashflow for stykomkostninger
Cashflow for stykomkostninger for police n opggres som:

0, hvis AAM™V)(¢;) =0 for j =1,...,M,
(n,-),+,v,K0 (t

,ystyk: omk(to) 1{V(n’_)’+(t0)>,}/styk omk,v} AAd

AA(n,v)ystykomk(ti) = { i), ellers.

Her angiver AA((;")’J“U’”O (t;) enhedscashflowet for daekning d° = 210.

Indikatorfunktionen 1{V<n,_),+(t0)>75tykomk:v} bevirker, at stykomkostningscashflowet opggres, hvis den

prospektive reserve er stgrre end belgbet vtvF oMKV Stgrrelsen 5tk oMk (¢,) angiver den arlige stykom-
kostning.

Definitionen betyder, at AA(v)stykomk () — () for i = m, ..., M, hvis det underliggende cashflow er
0 fra tid ¢,,, dvs. hvis AA™V)(¢;) =0 for j =m, ..., M.

Diskonteringsfaktorer

Nutidsveerdier af de underliggende cashflows opggres ved at diskontere med rentekurven efter PAL (for
PAL-friholdt opsparing reduceres rentekurven ikke med PAL). For rentekurven r(t;) defineres en diskon-
teringsfaktor uden korrektion for omkostninger,

1
Ruomk(ti) _ -,
(1+7(t:)"
og en diskonteringsfaktor med fradrag af en rentemarginal v°™* for administrationsomkostninger
1
R™ omk (tz) = e

(T4 7(t) = 77%)

Nutidsvaerdi af ydelser og preemier eksklusive omkostninger

Nutidsvaerdien for police n af de ydelser der er garanterede med fradrag af nutidsveerdien af de aftalte
fremtidige pramier, fgr indregning af omkostninger, opggres ved at diskontere cashflowet med rentekurven
efter PAL uden fradrag af rentemarginal for administrationsomkostninger

M
W(n,be),gy uomk __ ZRU omk(ti) AA(n,be) (tz)
i=0
Stgrrelsen W (-be).gy uwomk indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn"” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (mbetrm),gyuomk som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen”.

Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger
Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger for police n opggres som:

M
W(n,be),adm omk _ Z (Rm omk(ti) — RY omk(ti)) AA(n,v),frp(ti)
=0

M
+ ZRU omk(ti) (AA(n’U)’me omk:(ti) + AA(n,v),styk: omk (tz)) )
=0



Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R*°™¥(t;) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™°™F(t,) efter fradrag af
rentemarginal for administrationsomkostninger.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (mbetrm).admomk

Nutidsvaerdi af ydelser og premier, inklusive forventede administrationsomkostninger
Nutidsveerdi af ydelser og pramier, inklusive forventede administrationsomkostninger for police n opggres
nu som

W(n,be),gy momk __ W(n,be),gy uwomk + W(n,be),adm omk'

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (n.betrm),gy momk

1.21 Risikomargen

Risikomargenen for police n opggres som:
W(n,rm) — W(n,be+rm),gy momk __ W(n,be),gy momk’

dvs. som forskellen mellem nutidsvaerdien af garanterede ydelser og praemier opgjort med henholdsvis
“bedste skgn inklusive justering for risikomargen"-forudsaetninger og “bedste skgn"-forudsaetninger.

1.22 Bruttofortjenstmargen

Bruttofortjenstmargenen for gennemsnitsrentebestanden bestemmes ved at opggre de garanterede ydelser
med en rentemarginal v*):-f™ hvor k = 0,1, ... .4 er kontributionsrentegruppen, som fremgar af Tabel 0.
(Her angiver gruppe 0 policer uden for kontribution.) Ved opggrelse af bruttofortjenstmargenen anvendes
satserne fra Tabel [, reduceret med PAL.

Rentegruppe 0 1 2 3 4
Sats 0,00% 0,13% 0,26% 0,00% 0,00 %

Tabel 1: Fortjenstmargensatser fgr PAL for rentegrupperne 0—4 i gennemsnitsrentebestanden.

For police n beregnes fgrst nutidsveerdien af garanterede ydelser, med fradrag af veerdien af aftalte
fremtidige praemier og med tillaeg af den forventede fremtidige bruttofortjenstmargen,

M
W(n,be+rm),gyuomk+fm — ZRu omk,fm(ti) AA(n,be+rm) (tz)7
=0

hvor R“omF:fm(¢,) er diskonteringsfaktoren hgrende til den anvendte rentekurve 7(t;) fgr fradrag af
rentemarginal for administrationsomkostninger, men efter fradrag af fortjenstmargensatsen ~(¥):/™ fra
Tabel M reduceret med PAL.

Bruttofortjenstmargenen for police n kan herefter opggres som:

W(n7be+rm),fm brutto _ W(n,be+rm),gy womk+fm W(n,be+rm),gy uwomk )

1.23 Regulering af hensattelserne
1.23.3 Reduktion af hensattelser til aktuelle invalidepensioner

For aktuelle invalidepensioner opggres den retrospektive hensaettelse med afsat i intensiteter for invalide-
dgdelighed og reaktivering som beskrevet i afsnit samt diskonteringsrenten beskrevet i afsnit



1.24 Livsforsikringshensaettelserne og de forsikringsmaessige hensattelser

Nedenfor defineres de endelige passivposter pa bestandsniveau. | praksis er bestandene rentegruppe 1,
2, 3 og 4, samt policer uden for kontribution i gennemsnitsrentebestanden. De henszettelsesposter, der
er indeholdt i de retrospektive hensattelser, individualiseres, fx individuelt bonuspotentiale og den del af
fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive henszettelser.

Der anvendes notationen V" for hensattelsesstgrrelser pa bestandsniveau, mens W (™) betegner stgrrelser
pa policeniveau.

1.24.1 Definitioner pa bestandsniveau

De garanterede ydelser defineres ved at summere over alle policer n:
VY — 2 W(n,be),gy momk + Vilmr + Vrlms
n

Stgrrelsen indeholder nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag for aftalte fremtidige praemier
og med tilleg af forventede fremtidige administrationsomkostninger.

| V9Y indgar yderligere hensattelse til IBNR, Vibnr  som udggr hensattelser til indtrufne, men endnu
ikke anmeldte skader. Denne henszttelse er opdelt i “IBNR ved dgd” og “IBNR ved invaliditet”.

Derudover indgar henszettelser til RBNS, Vrbns  som udggr hensattelser til anmeldte, men endnu ikke
opgjorte skader.

Disse yderligere komponenter er beskrevet i afsnit [C24.
Den retrospektive hensattelse defineres nu ved at summere over alle policer n:

yretro — Z W(n),retro

n

hvor W (M):retro or den retrospektive hensaettelse for police n. For aktuelle invalidepensionister er den
retrospektive hensaettelser reguleret som beskrevet i afsnit [C23.

Risikomargenen defineres ved at summere over alle policer n:

yrm — Z W(nrm)

n

1.24.2 Qverskudspotentialer

Den del af hensattelserne, der ikke hensattes til garanterede ydelser eller risikomargen, defineres som
overskudspotentialer. En del af disse er indeholdt i de retrospektive hensattelser; disse kaldes ogsé for
de individuelle overskudspotentialer.

Overskudspotentialerne kan dekomponeres i fortjenstmargen og i bonuspotentialer. Den del af overskuds-
potentialerne, der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, kan derfor dekomponeres i fortjenstmargen
indeholdt i de retrospektive hensattelser samt individuelt bonuspotentiale. Ligeledes kan de kollektive
overskudspotentialer dekomponeres i kollektivt bonuspotentiale og fortjenstmargen, der ikke er indeholdt
i de retrospektive hensattelser. Vi har derfor fglgende relationer,

overskud retro overskud koll. overskud
v -V +V ,

retro overskud retro fm ib
1% = yretrofm 4 b

Vk‘oll.overskud — Vkoll. fm + ka'

Lad V4 betegne vaerdien af aktiver til radighed for bestanden. Overskudspotentialerne findes ved

Voverskud _ (VA _ VY _ Vrm)+.



For de individuelle overskudspotentialer defineres fgrst en brutto-stgrrelse for hver police ved,
+
,retro overskudb s be k .
W(n),rehom)ere ud brutto _ (W(n),retro _ W(n’ e),gy momk __ W(n Mn)) ,

og pa bestandsniveau defineres overskudspotentialerne indeholdt i de retrospektive henszttelser,

retrooverskud brutto __ (n),retro overskud brutto
v => W :
n

retro overskud retrooverskud brutto, yroverskud
1% v v 1.

= min {
Overskuddet pr. police kan nu fastsattes til

Vretro overskud
(n),retro overskud brutto

W(n),retro overskud _
V/retro overskud brutto

De kollektive overskudspotentialer findes ved

Vkoll. overskud __ Vo’uersk:ud _ V7'et7'o overskud

1.24.3 Fortjenstmargen

Bruttofortjenstmargenen defineres som

me brutto _ E W(n,beJrrm),fm brutto
n

Fortjenstmargenen defineres som
me — min {me b7'utt0; Voverskud} )

Fortjenstmargenen kan ikke vare stgrre end de samlede overskudspotentialer, 17°v¢rskud  Fortjenstmar-
genen kan vare indeholdt i de retrospektive hensaettelser eller vaere en del af de kollektive midler.
Fortjenstmargenen V /™ er summen af fortjenstmargen beregnet for individuelle policer, og kan generelt
dekomponeres i tre typer:

Type 1 Fortjenstmargen indeholdt i en polices egen retrospektive henszttelse

Type 2 Fortjenstmargen der ikke er indeholdt i de retrospektive henszttelser

Type 3 Fortjenstmargen indeholdt i andre policers retrospektive henszttelser

PFA Pension anvender pd nuvaerende tidspunkt ikke fortjenstmargen af type 3.

Type 1 og 3 er den del af fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive henszettelser, og vi har
fglgende relationer,

retrofm __ yyfmtypel fmtype3
1% —v TV ,

Vkoll.fm _ me type 2

Fortjenstmargen af type 1 findes ved

)

n),fmtypel __ : n,be+rm), fm brutto, n),retrooverskud
W fmtypel — min (177 ) ;W }

metypel — Z W(n),fmtyp61.

n



Fortjenstmargen af type 2 findes ved

mtype 2 . m mtypel, yrkoll. overskud
yimivpe2 — min{yim _ yimiypel }.

Fortjenstmargen af type 3 kan pé bestandsniveau findes residualt,

metypeS _ me . metypel o metypeZ.

Individualisering af fortjenstmargen af type 3 kan ske ved, at der fgrst defineres fglgende stgrrelse,
der angiver hvor stor en del af de resterende overskudspotentialer i den retrospektive hensattelse, der
anvendes til fortjenstmargen af type 3,

me type 3
Zn (W(n),retro overskud _ T}/ (n),fmtype 1) :

8=

Herved defineres fortjenstmargen af type 3, som en andel af de overskudspotentialer der er indeholdt i
den retrospektive hensattelse, der ikke er anvendt til fortjenstmargen af type 1,

W(n),fm type3 _ ﬂ (W(n),retro overskud W(n),fm type 1) )

1.24.4 Bonuspotentialer

Vardien af bonus opggres residualt, som aktiverne minus hensaettelser til garanterede ydelser, risikom-
argen og fortjenstmargen:

V’Ub _ (VA _ (ng B VARLE me))+ )

For forsikringer uden ret til bonus sattes veerdien af bonus til 0, dvs. V?* = 0.
Det individuelle bonuspotentiale findes residualt ved
) ,ib ), ret erskud ), fm type 1 fmtype3
W(n) ib _ W(n) retrooverskud __ W(n) fmtypel W(n) fm type ,

ib __ yyretrooverskud fmtypel fmtype3
| 7 -V -V ,

og ligeledes findes det kollektive bonuspotentiale residualt,

Vk:b _ Vkoll.overskud o me type 2

De forsikringsmaessige hensattelser defineres som

th: (ng+vrm+vfm)+vq)b.

Livsforsikringshenszettelserne defineres som
VI = (Vo V) £ VR

Det bemaerkes, at livsforsikringshensaettelserne ikke indeholder fortjenstmargen. Dette gaelder hverken
den del, som eventuelt kan vare indeholdt i den retrospektive hensattelse eller den del, som er en del af
de kollektive midler.

Den akkumulerede vardiregulering for bestanden defineres som
Vres — th o ka o Vretro.

Det bemaerkes, at vaerdireguleringen indeholder den del af fortjenstmargenen, som ikke er indeholdt i den
retrospektive hensattelse.



1.26 Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget
1.26.1 Forsikringsrisiko

Dgdeligheden modelleres ved den nuvzerende dgdelighed samt fremtidige levetidsforbedringer.

Basisdgdeligheden for hele aldre « og kgn s primo 2017 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel,

13017,0 = eﬁfn(17%Hﬂ;m(k%)+B§T2(x7%)ﬂiﬁéﬁz(l - Ri)%,
hvor ugg’;’w angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed medio 2016
for alder z og kgn s, og hvor R angiver de af Finanstilsynets senest estimerede forventede fremtidige
levetidsforbedringer for alder - og kgn s baseret pa data fra de seneste 20 ar. Funktionerne r = (r1,ro,r3)7
er givet ved

17 €T S Ti—1,
_ XT; —I
ri(z) = 755 Tio1 <T <@,
0, z; <z,

for i = 1,2,3 og (zo,z1,22,23) = (40,60, 80,100). For x > 110 anvendes konstant parametrene fra
. FT,s s
alder 110 givet ved 56,5 110 08 Ri1o-

Det kgnsafhangige benchmark for den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2016 og senest forvente-
de fremtidige levetidsforbedringer (med 20 &rs data) er offentliggjort for heltallige aldre af Finanstilsynet
d. 22. september 2017. For ikke-heltallige aldre interpoleres lineaert imellem de narmeste heltallige vaer-
dier for den observerede nuvaerende dgdelighed og de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Parameterestimaterne i modellen er baseret pad data fra perioden 2012-2016. Resultatet af analysen
fremgar af Tabel D.

Mand Kvinder
B1 | 0,00124303  0,06003217
B2 | -0,10860913 -0,08145876
B3 | -0,03855318 -

Tabel 2: Anvendte parametre til opggrelse af dgdeligheden inkl. risikomargen for PFA Pensions samlede
bestand.

De fremtidige levetidsforbedringer (trenden) i Finanstilsynets levetidsbenchmark er baseret pd data
fra HMD for perioden 1997-2011, mens data for 2012-2016 er anvendt direkte fra Danmarks Statistik
via de sakaldte “befolkningsregnskaber”.

For et generelt t > 2017 er dgdeligheden givet ved

/j‘f,x = M;Ol?,z(l - R;)t_2017'
Unisex-dgdeligheden er givet ved et vaegtet gennemsnit af hhv. den nuvaerende observerede dgdelighed
og de fremtidige levetidsforbedringer for hver alder,

unisex __ , unisex unisex\t—2017
Hizp = H2017,x,b(1 - Rx,b ) . (1.1)
Her angiver b bestanden og
unisex  __ mand 4 (1 _ kvinde
H2017,2,6 = Kb,aH2017,x “b,x)ﬂzon,m

R;flblsex _ K:bJRg\and + (1 _ Hb@)R;\“nde,

hvor Ky, € [0,1] er en bestands-afhangig veegt, der fremgar af Tabel B.



Kgnsvaegt kp -

Alder Gennemsnitsrente  Unit-link
[0,5) 0,500000 0,500000
[5,10) 0,337253 0,500000
[10,15) 0,409284 0,500000
[15,20) 0,524653 0,243423
[20,25) 0,473544 0,432758
[25,30) 0,461354 0,482847
[30,35) 0,464136 0,512846
[35,40) 0,497599 0,521604
[40,45) 0,507408 0,524908
[45,50) 0,526220 0,528910
[50,55) 0,558553 0,549518
[55,60) 0,580777 0,560205
[60,65) 0,611801 0,573571
[65,70) 0,651964 0,626122
[70,75) 0,683060 0,678212
[75,80) 0,768738 0,696485
[80,85) 0,718868 0,666667
[85,90) 0,610394 0,500000
[90,95) 0,532853 0,600000
[95,100) 0,472747 0,500000
[100,110] 0,500000 0,500000

Tabel 3: Kgnsfordelingsvaegte til opggrelse af unisex-dgdelighed. Vagtene kp » angiver andelen der er maend,
og er afhaengig af bestanden b og alderen .

Opggrelse af hensattelser for livsforsikringsdaekninger med invaliderisiko

Ved opggrelse af forsikringsmaessige hensattelser for forsikrede i KR for produkter med invaliderisiko
anvendes den s3kaldte 7-tilstands invalidemodel, der inddrager genkgb og omskrivning til fripolice (ogsa
kaldet “den simple model“). For policer under udbetaling anvendes genkgbs- og fripolicemodellen ikke.
For produkter uden invaliderisiko anvendes andre tilstandsmodeller, fx liv-dgd-modellen, to-livs-modellen
eller kollektive modeller.

Til opggrelsen af hensattelser for produkter med invaliderisiko i PFA Plus anvendes som noget nyt en
sakaldt mikrotariferingsmodel, med mindre ingen diagnose er registreret. | s3 fald opggres hensattelserne
efter den simple model. Mikrotariferingsmodellen er beskrevet i afsnit B0 i den fortrolige del af det
tekniske grundlag.

Invalidedgdeligheden

Invalidedgdelighedsintensiteten i den simple model

For en invalid forsikret, der primo 2017 har invaliditetsvarighed v > 0, alder z > 0, kgn s € {Mand, Kvinde,
Unisex} og police i kildesystem k € {KR, PFA Plus}, er invalidedgdelighedsintensiteten givet ved

exp(ar s+ Bis o +015-v) , hvis0<v < bs,

ID (.. —
Wooi7(z,0,8) = { exp(ag + - B2) , hvis bs < v,

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i ar, og hvor segmenteringspunktetet er givet ved b3 = 5.
Resten af koefficienterne i ovenstaende segmenterede log-linearkombination kan findes i Tabel @ nedenfor.
For generelt tidspunkt ¢ > 2017, har vi som i mikrotariferingsmodellen at invalidedgdelighedsintensiteten
er givet ved

1P (z0,8) = 1D (z,0,5)(1 — R3)12017,



k Mand Kvinder Unisex
o1 -5.479578 -5.9036198  -5.893249
Qa9 -8.2733692 -8.2733692 -8.2733692
Bi,s 0.056433 0.056433  0.0599713
B2 0.0644855 0.0644855  0.0644855
015 | -0.3648024 -0.3648024 -0.3655733

Tabel 4: Parametre for invalidedgdeligheden i den simple model baseret pd data fra 2012-2016.

Invalideintensiteten

Invalideintensiteten i den simple model

For et forsikret individ med alder z € [25,67], kgn s € {M,K} (Mand,Kvinde), police i kildesy-
stem k € {KR,PFA Plus}, opfyldningsproduktsindikator o € {Ej Opfyldning, Opfyldning} og ar y €
{2012,2013,2014,...} er invalideintensiteten givet ved

! (,5,k,0) = exp (B + B + Bs + B
R R PR A S R A S PR S PR
+YVe1 T+ Ve2 z? + Vk,3 z® + Vi ,4 - z* + Ve,5 z®
FVs,1 T+ Vs,2 z? + Vs,3 2% + Vs,4 at + Vs,5 z°
1o + Ty k),

hvor = er alderen i ar, og hvor y beskriver hvilket kalenderar invalideintensiteten er geeldende for. For
alder under 25 anvendes den fittede vaerdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket vil sige
at M;I(x,s,k‘,o) = ,u;j”(ﬁ?,s,kj,o), for x > 67, og ,uﬁf(a:,s,k,o) = u?l(%,s,k,o), for 0 < x < 25.
Intensiteterne er estimeret pa baggrund af data fra perioden 2012-2016. For kildesystem KR er der ikke
estimeret en kalenderarseffekt.

Koefficientvaerdierne i ovenstdende log-linearkombination kan findes i Tabel B-T@ nedenfor. Tabellerne
skal afleeses pa fglgende made: for de kombinationer, som ikke findes i tabellerne, er den pagaeldende
koefficient 0, dvs. at kombinationen tilhgrer referencegruppen.

Tabel 5: Koefficienter for intecept [, kildeeffekt S, k@nseffekt 3, og deres interaktion s hvor kgn s €
{M, K} og kildesystem k € {KR, PFAPIlus}. Intercept-parametrene 3 skal altid medtages.

B 5KR ﬁM,KR 5M
0.7735892 35.77479 0.0069018  21.92626

Tabel 6: Koefficienterne for aldersafthangige polynomier «y,, det polynomie der yderligere tilfgjes for maend
~s,p hvor p er polynomiekoefficienter, og s € {M,K} er kgn og tilsvarende polynomiet for kildesystem KR
~k,p hvor p er polynomiekoefficienter og k € {PFAPIlus, KR} er kildesystem. Intercept-alders-parametrene
(angivet som ~,) skal altid medtages.

Alderspolynomieorden YKR,p YM,p Vp
1 -3.944318291 -2.692878006 -2.41682598
2 0.1614536512 0.1242771879 0.1775804919
3 -0.003196477492  -0.002798879087  -0.005331396418
4 3.124627227e-05 3.07617113e-05  7.237830893e-05
5 -1.227422194e-07 -1.313582126e-07 -3.681251875e-07

Unisex-invalideintensiteten for KR i den simple model
Til beregningerne af overfgrselstilleeg anvendes en unisex-invalideintensitet for KR. For et forsikret individ
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Tabel 7: Koefficienter ngj opfyidning €r koefficienten for ej opfyldningsprodukt, 7 er kalenderarsjusteringer. |
markedsveerdigrundlaget benyttes 2015/2016 som kalenderarsbaseline, og 7 benyttes ikke i modellen men
benyttes i erfaringstariferingen.

Parameter Estimat

NEj Opfyldning  0.2674480903
T2012,PFA Plus -0.6410970215
T2013,PFA Plus -0.4594780449
T2014,PFA Plus -0.2205259228

med alder x € [25,67] i kildesystemet KR er unisex-invalideintensiteten i den simple model givet ved
MAI(x) :exp(a+a1 -x+a2-x2+a3-x3+a4-x4+a5~x5),

hvor x er alderen i ar. For alder under 25 ar anvendes den fittede vaerdi til alder 25 og tilsvarende for aldre
over alder 67, hvilket vil sige at uf(x) = uA1(67), for x > 67, og pl(x) := puA1(25), for 0 < x < 25.
Intensiteterne er estimeret pa baggrund af data fra perioden 2012-2016.

Koefficientvaerdierne i ovenstdende log-linearkombination kan findes i Tabel B nedenfor. Intensiteterne er
estimeret pa baggrund af data fra perioden 2012-2016.

Tabel 8: Alderspolynomie-koefficienter a, hvor k er orden, og intercept-koefficienten a = ay.

&95

Alderspolynomieorden Estimat

45.01565412
-7.377122526
0.3863670475

-0.009597205335
0.0001152848836
-5.396516258e-07

G~ W= O

Reaktiveringsintensiteten

Reaktiveringsintensiteten i den simple model

For en invalid forsikret med invaliditetsvarighed v > 0, alder = > 0, kgn s € {Mand, Kvinde, Unisex} og
police i kildesystem k € {KR, PFA Plus} er reaktiveringsintensiteten givet ved

exp(¢sp + -1 +v-03) , hvis0<v <by,

TA(p 0 k) = exp(pak + -1 +v-021) , hvisby <v < b,
H T exp(pr1x + - 51+ v-04) , hvis by < v < bg,
(

exp(¢po + = - B2) , hvis bg < v,

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i ar. Derudover er segmenteringspunkterne givet ved b; =
0.2291667, bo = 2 og b3 = 5. Resten af koefficienterne i ovenstdende segmenterede log-linearkombination
kan findes i Tabel @ nedenfor.
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k KR PFA Plus
$o | -0.1305471 -0.1305471
¢1 | 0.1710475  0.2719235
$2x | 0.7958939  2.0190704
$3 | -1.0368786  0.8471943
Bi1 | -0.0353174 -0.0353174
B2 | -0.0980347 -0.0980347
0, | -0.4873053 -0.4873053
021 | -0.7997284 -1.3608787
035 | 7.1978243  3.7527627

Tabel 9: Denne tabel beskriver koefficientvaerdierne til reaktiveringsintensiteten i den simple model galdende
for forsikrede i kildesystemerne KR og PFA Plus.

Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter

Ved opggrelse af hensattelser til indbetalingssikringsdaekninger i PFA Plus for raske personer inkluderes
en faktor for den specifikke variant. Faktoren multipliceres pd hensattelserne. For en police med et
opfyldningsprodukt og en dakningsgivende Ign, der er stgrre end nul, fremgar faktorerne i Tabel IM.

Praemiefritagelsesvariant 902 911 912
Hensaxttelsesfaktor 1 1 0,97

Tabel 10: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.
| de resterende tilfeelde er faktorerne opgjort i Tabel [l

Praemiefritagelsesvariant 901 902 907 908 911 912 913 914 915 916
Hensaettelsesfaktor 09 09 09 09 09 092 060 0,76 065 0,95

Tabel 11: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.

1.26.2 Administrationsomkostninger

Administrationsomkostningerne W (-be).admomk | an dekomponeres i hensaettelse til fremtidig admini-

stration som praemiefri forsikring, W (be).admomk frp oo den fremtidige administration som pramiebe-
talende forsikring (i forhold til preemiefri forsikring), 1 ("be).admomkprm Disse to stgrrelser kan skrives
pa formen:

M
W(n,be),adm omk frp _ Z (Rm omk (tz) — RY omk (tt)) AA(n,be),frp (tz)
=0

M
+ Z R omk (ti)AA(mbe),styk omk (tz)7
=0

og

M
W(n,be) ;adm omk prm _ E R omk (ti)AA(n,be),prm omk (tz)
=0

For en praemiebetalende police indgar begge stgrrelser, W (-be).admomk frp oq 137 (n.be),admomkprm Fqp
en fripolice vil der galde at W (nbe),adm omk prm — ()
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Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (betrm).admomk frp og 1j7 (nbetrm),adm omk prm

Stykomkostningssatserne udggr:

= Arlig stykomkostning: vtk omk (1) = 180.

= Den prospektive reserves graense for stykomkostninger: 5tk omkV — 15 000.

Der fratraekkes 5 basispunkter som rentemarginal for administrationsomkostninger, dvs. 4°"* = 0,0005.

Praemieomkostningerne opggres som 3 % af nutidsveerdien af de aftale praemier, dvs. yé"’g) =0,03.

1.26.3 Diskonteringsrente

PFA Pension anvender rentekurver fra EIOPA til opggrelse af forsikringsmaessige hensaettelser. | praksis
beregnes hensattelserne for forsikringsklasse | i fgrste omgang ved anvendelse af Finanstilsynets ren-
tekurve. For forsikringsklasse Il beregnes hensaettelserne i praksis i fgrste omgang ved at anvende en
diskonteringsrentekurve opgjort af PFA Pension ud fra markedsdata efter samme principper som EIO-
PAs rentekurve uden VA-tilleg. Nar EIOPAs rentekurve er offentliggjort, foretages en ny beregning, og
opgjorte stgrrelser der afviger vaesentligt korrigeres.

1.26.4 Adfaerdsvariable

Forsikringstageradfaerd handteres ved at tilfgje seerlige tilstande for genkgb og fripolice til de eksisterende
Markov- og semi-Markov-modeller for den underliggende forsikringsrisiko. Herefter beregnes modificerede
overgangssandsynligheder, som integrerer de underliggende sandsynligheder med fripolicefaktorerne.

Det generelle tilstandsrum for Markov og semi-Markov modellerne er illustreret i Figur 0. For en invali-
demodel fgrer dette specielt til den velkendte 7-tilstandsmodel. For mere generelle forsikringsdakninger,
fx kollektive aegtefaelledakninger, tilfgjes mulighed fra genkgb og overgang til fripolice fra alle tilstande,
hvor forsikringstageren er aktiv, via tilsvarende metoder.

Selskabet anvender de grundlaeggende principper og matematiske metoder, som fremgar af artiklen “Cash
flows and policyholder behaviour in the semi-Markov life insurance setup” af Kristian Buchardt, Thomas
Mgller og Kristian Bjerre Schmidt, PFA Pension, Scandinavian Actuarial Journal, Volume 2015, Issue 8,
side 660 — 688, 2015.

Genkgbsintensiteten er bestemt ved
2
Hatpa = €70 TORTOTTOR g 6g) (2),

Her er x alderen og RG € {0,1,2,3,4} rentegruppen, hvor RG = 0 bestér af policer uden for kontribution.
De kgnsafhzngige parametre fremgar af Tabel 2, og unisex-parametre fremgér af Tabel 3.

Maend Kvinder
Rentegrp. 1  Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4 Rentegrp. 1  Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4
Q0,RG,k -5,402924 -5,631551 -5,925347 -5,5683763 -5,812389 -6,106185
ai 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479
Qs -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624

Tabel 12: Anvendte parametre til genkgbsintensiteten.

Fripolicefaktoren p(u) beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve V(u) til tid u, opgjort pa
fgrsteordensgrundlaget, og veerdien til tid u af ydelserne V0+(u), opgjort pa fgrsteordensgrundlaget,




Figur 1: Generel Markov-model til modellering af fripolice og genkgb. Tilstandsrummet 7 = {1,...,J} med
J tilstande er de szdvanlige tilstande uden fripolice og genkgb, og eksempler pa disse er liv-dgd modellen
J = {I live, Dgd}, invalidemodellen 7 = {Aktiv, Invalid, Dgd} eller 2-livs modellen. Tilstandsrummet 7*
angiver, at man er fripolice, og er en kopi af tilstandsrummet 7. Det er kun fra tilstand 1, at der kan ske en
overgang til fripolice. Herudover er der en genkgbstilstand, og det er kun fra tilstand 1, eller den tilsvarende
fripolicetilstand J + 1, hvor der kan ske et genkgb.

Unisex
Rentegrp. 1  Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4
Q0,RG,k -5,504093 -5,738968 -6,0295727
a1 0,129583 0,129583 0,129583
a2 -0,001615 -0,001615 -0,001615

Tabel 13: Anvendte parametre til unisex-genkgbsintensitet.

Hvis der er flere fgrsteordensgrundlag pa en police beregnes fripolicefaktoren pr. fgrsteordensgrundlag.

Fripoliceintensiteten er bestemt ved,

et = 0,08 - 19 67(2),

hvor x angiver alderen. Fripoliceintensiteten er uafhangig af kgn.

Forsikringstageradfaerd inddrages ikke for forsikringstagere, som modtager Igbende udbetalinger. Dette
betyder specielt, at 7-tilstandsmodellen ikke anvendes for forsikringstagere som modtager invalidepension.

1.26.5 Risikomargen
Ved opggrelse af hensaettelser til markedsvaerdi inkluderes en risikomargen, som indregnes via justeringer

af bedste-skgn intensiteterne. Risikomargenen andrer intensiteterne for dgdelighed, invalidedgdelighed,
invaliditet, reaktivering, genkgb, samt kollektive intensiteter.

14



Risikomargen vedrgrende dgdelighed er modelleret ved en absolut forggelse af trenden R3 med 0,002 fra
primo 2017 samt en reduktion af dgdeligheden pa 5 %.

Risikomargen vedrgrende invalidedgdelighed er modelleret ved en absolut forggelse af trenden R med
0,002 fra primo 2017 samt en reduktion af dgdeligheden pd 5 % for gennemsnitsrentemiljget og 20 %
for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende invalideintensiteten bestar af en forggelse pd 5 % for gennemsnitsrentemiljget
og 20 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende reaktiveringsintensiteten bestar af en reduktion p& 10 % for gennemsnitsrente-
miljget og 20 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende genkgbsintensiteten bestdr af en reduktion pa 10 %.

Risikomargen vedrgrende fripoliceintensiteten er en absolut reduktion pa 0,02. Intensiteten kan dog ikke
blive negativ.

1.27 IBNR og RBNS
1.27.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 maneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

1.27.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af 6,5 maneds risikopraeemie ved invaliditet for eventuelle policer.

1.27.3 RBNS

RBNS er henszaettelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Hensattelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i selskabet undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller sggt om udbetaling ved invaliditet, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen. P3a kollektive forsikringer er risikosummen opgjort péd kollektivt grundlag. For anmeldte
invalideskader afszttes der dog til to typer af RBNS skader.

Den fgrste type er karakteriseret ved at have vaeret underlagt en grundig faglig vurdering, og der er
foretaget en fgrste afggrelse.

Hensattelse efter fgrste afggrelse (kode 031): Hensaettelsen beregnes efter principperne i afsnit [T2373.
Den anden type er karakteriseret ved endnu ikke at have varet underlagt faglig vurdering.

Hensattelse uden fgrste afggrelse (kode 030): Henszettelserne til disse beregnes efter principperne i afsnit
1.18.3. For disse anmeldelser kendes en eventuel skadedato ikke, og resultatet kan vaere et afslag, halv
daekning eller fuld daekning. Ved beregning af hensattelsen anvendes dato for anmeldelse af skaden som
skadedato, og der hensattes som om alle anmeldte skader vil resultere i fuld dakning. Dog reduceres
hensattelserne med 10 % i forhold til dette.
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4 Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus

Opggrelse af hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus tager udgangspunkt i regnskabsbe-
kendtggrelsens §§ 66—68.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse |. Alle gvrige pensions-
ordninger i PFA Plus bestér af forsikringsklasse 11l og kan inkludere SUL.

For forsikringer i forsikringsklasse | anvendes de sadvanlige regnskabsposter. Vardien af garanterede
ydelser beregnes ud fra den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse Il er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og der indgér
saledes ikke en opggrelse af vaerdien af bonus.

Livsforsikringshenszettelser for Liv forsikringsklasse Il kan opdeles i to dele:

= Regnskab for opsparing og udbetalingssikring

= Regnskab for forsikringsdaekninger

Der foretages indledningsvist en selvstandig beregning af regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper.

Policer tegnet i PFA Plus opfattes som et samlet hele, bestdende af opsparing, forsikringsdakninger tegnet
som Liv forsikringsklasse Il (herefter benaevnt livsforsikringsdaekninger) og forsikringsdaekninger tegnet
som SUL (herefter benaevnt SUL-dakninger). Ved mailing af policer til regnskab opsplittes policerne
ikke i delkomponenter, og dermed opggres overskud og henszttelser til tab samlet for hele policen. Dette
betyder fx, at fortjenstmargen forbundet med opsparingen kan anvendes til at deekke hensattelser knyttet
til livsforsikringsdaekninger og SUL-dakninger for eventuelle policer.

Ved opggrelse af hensaettelser til livsforsikringsforpligtelser anvendes rentekurven beskrevet i afsnit
og risikointensiteterne beskrevet i afsnit Z261. Risikointensiteter inklusive risikomargen er angivet i
afsnit 263.

Livsforsikringshensaettelser for Liv forsikringsklasse | opggres med udgangspunkt i de samme regnskabs-
stgrrelser som beskrevet nedenfor.

4.1 Livsforsikringshensattelsen, generelt
4.1.1 Livsforsikringshensattelser for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsveerdiregnskabet for opsparingsdakninger og for forsikringsdaekninger ved dgd med reserveopbygning/-
afsaettelse opggres for pensionskunde n med udgangspunkt i opsparingen, W ():7¢t70 oo den eventuelt
tilknyttede udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6. For pensionsordninger i forsikringsklasse Il er opsparingens
veerdi givet ved vaerdien af de tilhgrende aktiver, dvs. V(®)retro — y/(n), 4

Cashflow for en eventuelt tilknyttet udbetalingssikring beregnes pa formen:

AA(n,v),o(ti) _ Z ygln)mAAvgn),o,v(ti).
d

Her gelder:

Indeks o betegner ydelser knyttet til opsparingen (o).
= Indeks n betegner police n.

= v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvardiberegninger. Der anvendes be for “bedste skgn”
og be + rm for “bedste skgn inklusive justering for risikomargen".

t; angiver udbetalingstidspunktet.
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= yc(l")’o angiver den sikrede ydelse for police n knyttet til deekning d forbundet med opsparingen.

. AZ&”)’O’U(Q) er enhedscashflowet for en krone af daekningen med koncessionsnummer d.

Nutidsvaerdi af udbetalingssikring eksklusive administrationsomkostninger beregnes ved at diskon-
tere cashflowet:

M
W(n,be),o,gy uomk _ Z Ruomk(ti) AA(mbe)ao(tZ_).
=0

Stgrrelsen T (m:be),0.9y uomk indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (mbetrm),o.gyuomk - som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste
skgn inklusive justering for risikomargen".

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring
Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring for police n opggres som:

M
W(n,be),o,adm omk _ Z (Rm omk:(ti) —_ RY omk(ti)) AA(n,v),o(ti).
=0

Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R“°™F(t;) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™°™F(t,) efter fradrag af
rentemarginal §, for administrationsomkostninger knyttet til udbetalingssikring. Satser for PFA Plus
fremgar af Satsbilag.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (n.betrm),0,adm omk

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdaekningerne som udgangspunkt fra
aftalen. | forbindelse hermed tilknyttes en dgdsfaldsdaekning pd DgdsdaekningBelgb, jf. afsnit 2.14. Der
beregnes et cashflow for denne dakning,

AU ) = AT ),

hvor y}’ﬁz svarer til DgdsdaekningBelgb. Cashflowet finansieres af opsparingen og opggres med et risi-
koophgr svarende til den angivne pensionsalder.
Nutidsvaerdi af dakning til indbetalingsfri pension opggres som:

M
W(n,be),fri _ ZRu omk(ti) AA(n,be)vai(ti)‘
=0

Stgrrelsen W (be)./7i indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgr-
relse W (n:betrm).fri “som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be +rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen”.

Nutidsvaerdi af udbetalingssikring inklusive administrationsomkostninger og dakning til indbe-
talingsfri pension beregnes som

W(n,be),o7fri+gymomk _ W(mbe)p,gy uomk + W(mbe),o,adm omk + W(n,be),fri’

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (mbetrm).o.fritgymomk
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4.1.2 Livsforsikringshensattelser for forsikringsdeekninger tegnet som livsforsikring

Cashflow for ydelser og premier vedrgrende forsikringsdaekninger tegnet som livsforsikring beregnes pa
formen:

AA(n,v),Z(ti) — AA(n,v),—i—,Z(ti) _ AA(n,v),—,Z(ti)
n),l A 7(n),+,l,v n),l A 7(n),—,l,v
=Ny AAT T ) = 3 Ay AAT T ).
d d

Her galder:

= Indeks ¢ betegner ydelser og pramier knyttet til livsforsikringsdaekninger.

. yé”)’z ydelsen for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

« AAT 75U (1) er enhedscashflowet for en enhed af daekningen med koncessionsnummer d.

wé"’)’z den opkraevede pris for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

. Agfin)’_’e’v(ti) er enhedscashflowet for en enhed af indbetalingen for deekningen med koncessions-
nummer d.

Der summeres over forsikringsdaekninger d tegnet som livsforsikringer, knyttet til policer tegnet som
forsikringsklasse IlI.

Der anvendes et risikoophgr og praemiebetalingsophgr svarende til udlgb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et udlgb, anvendes et risikoophgr pa 1 ar.

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdakninger, eksklusive administrations-
omkostninger beregnes som:

M
W(n,be),é,yuomk: _ Z R omk(ti) AA(n,bE),Z(ti).

=0

Stgrrelsen TV (m:be).t:y uomk jndeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (mbetrm) Ly uomk “som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen”.

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger knyttet til ydelser og pramier vedrg-
rende forsikringsdaekninger beregnes som:

M
W(n,be),l,adm omk _ Z (Rm omk (tz) — R® omk (tz)) AA(n,be),—O—,E(ti)
1=0

M
+ ZRu omk(ti) ,yomk,f AA(n,be),f,Z(ti)'
1=0

Med denne definition anvendes to omkostningssatser ved opggrelse af henszttelserne. Den fgrste del
indregnes via en rentemarginal , (efter PAL), som indgér ved beregning af nutidsveerdien af de forventede
udbetalinger forbundet med forsikringsdaekningerne. Den anden sats 4°"*%:* ganges med praemieaktivet
og svarer til en procentdel af de betalte priser.

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdakninger, inklusive administrations-
omkostninger beregnes som:

W(n,be),[,ymomk _ W(n,be),f,y uomk + W(n,be),[,adm omk'

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (nbetrm), by momk.
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4.2 Risikomargen og fortjenstmargen
4.2.1 Risikomargen

Risikomargen knyttet til livsforsikringsdaekninger defineres som

W(n,rm),[ _ W(n,be-{-rm),f,ymomk _ W(n,be),é,ymomk

4.2.2 Hensaettelser til opsparingsydelser og risikomargen knyttet til opsparingen

Bruttofortjenstmargen opggres grundlaeggende som en rentemarginalsberegning baseret pa det fremtidige
afkast fra unit-link depoterne. Den vaerdi af depotet, der ikke gar til fortjeneste, bliver dermed bedste
skgn for vaerdien af de ydelser, der udbetales fra opsparingen. Herefter justeres for udbetalingssikring.

Risikomargen opggres som forskellen mellem to forskellige satser for fremtidig fortjeneste.

Bedste skgn for bruttofortjenstmargenen fgr indregning af udbetalingssikring opggres ud fra opsparingens
stgrrelse, dvs. den retrospektive hensaettelse W (™):7¢t70 g aftalte indbetalinger inden udlgb af prisaftalen.
Ved beregning af bedste skgn for bruttofortjenstmargenen anvendes bedste skgn for fortjenstmargensatsen
og den forventede opsparing W (™):m¢tro () for 4 = 0,1,..., M, indtil den samlede opsparing forventes
udbetalt. Ved anvendelsen af fortjenstmargensats efter risikomargen fas bruttofortjenstmargen efter re-
duktion for risikomargen. Satserne reduceres med PAL fgr anvendelse, nar afkastet fra opsparingen er
PAL-pligtigt. Der anvendes afgangsforudsaetninger svarende til de estimerede genkgbsintensiteter for gen-
nemsnitsrentemiljgets rentegruppe 1, reduceret med 10 %. Ved udlgb af prisaftalen indregnes yderligere
en sandsynlighed p3 50 % for genkgb. Bedste skgn for bruttofortjenstmargen noteres W (7:be).0.fmbrutto
og bruttofortjenstmargen efter risikomargen noteres W (mbetrm),o.fmbrutto,

= Bedste skgn for fortjenstmargensats er 0,25 %.
» Fortjenstmargensats efter reduktion for risikomargen er 0,165 %.
Den retrospektive henszttelse (unit-link depotet) dekomponeres i veerdien af udbetalinger til pensions-

opspareren, hvor der ses bort fra udbetalingssikring, benaevnt T (7:v).opsparingbrutto - oo bryttofortjenst-
margen, benaevnt W (mv).0.fmbrutto hyor 4 er det anvendte grundlag,

n,be),opsparing brutto __ n),retro n,be),o,fm brutto
W (n.be),opsp g —wm — Wnbe),o.f ,

W(n,be+rm),opspa7‘ing brutto _ W(n),retro _ W(n,be+rm),o,fm brutto.

Veardien af udbetalinger til pensionsopspareren kan ikke vaere mindre end vaerdien af udbetalingssikringen,
og med dette opggres livsforsikringshenszettelsen til opsparingsydelser pa policen til,

W(n,be),opspam’ng — max {W(n,be),o,fri+gy m omk; W(n,be),opsparing brutto}

)

W(n,be+rm),opsparing — max {W(n,be+7'm),o,fri+gy momk, W(n,be+7'm),opspa7'ing brutto}
; .

Risikomargen for udbetalingssikring og opsparingsydelser defineres som

W(n,rm),opsparing _ W(n7be+rm),opsparing o W(mbe),opsparing.

4.3 Livsforsikringshens®ttelserne og de forsikringsmaessige hensattelser
4.3.1 Hensattelser opgjort pa gruppeniveau

Ved maéling de forsikringsmaessige hensattelser (herunder livsforsikringshensattelserne) foretages der en
opggrelse inden for samme gruppering som i modellen for beregning af rabatter mv., jf. den afstemte
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implementering af Finanstilsynets afggrelse af 18. juni 2013 i PFA Pension. Policerne partitioneres i r
grupper, dvs. {1,...,. N} =G, U---UG,.

Den retrospektive hensattelse for gruppe G; opggres som

V(j),ret'r'o _ Z W(n),retro.
neG;

Vardien af opsparingsydelser inkl. udbetalingssikring og risikomargen for gruppe G; opggres som
V(j),opsparing _ Z W(n,be+rm),opsparing.

neG;

Nutidsvaerdi af ydelser for livsforsikringer opggres for gruppe G; som
V(J‘)7y’f — Z W(n,be),(,ymomk.
neqG;

Risikomargen for livsforsikringer opggres for gruppe G; som

V(j)armaf — Z W(n,rm).[.

neG;

Samlet defineres

V(j)ve — V(j)ﬁl/,f + V(j),’l'nz,é.
Regnskabsstgrrelserne kan opdeles i henszettelser for eventuelle policer, Vwte Y )rmte og yte,
og henszttelser for aktuelle policer, V(@):w:ta 1 (G)rmba o 17().ba

Der opggres tilsvarende nutidsvaerdier af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdaekninger tegnet som
SUL, inklusive administrationsomkostninger. Disse betegnes

W(n,be),sul,ymomk _ W(n,be),sulyuomk: + W(n,be),sul adm omk'

Der anvendes et risikoophgr og praemiebetalingsophgr svarende til udlgb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et ophgr, anvendes et risikoophgr pa 1 ar. Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive
risikomargen W(’n,be-{-'r"rn),sul,ymomk_

Risikomargen knyttet til SUL-daekninger defineres som

W(n,rm),s — W(n,beJrrm),sul,ymomk _ W(n,be),sul,ymomk'

Nutidsveerdien af ydelser for SUL-daekninger opggres for gruppe G; som

vV @)yss — E W (n.be),sul,y momk.
neG;

Risikomargen for SUL-dakninger opggres for gruppe G; som

y@rms — § s
neG;
Samlet defineres
Vs — s 4 y@rms.
Regnskabsstgrrelserne opdeles i hensattelser for eventuelle policer, V():w:s:e Yy (@)rmisie oo 17(7)se
og hensattelser for aktuelle policer, V(@)w:s.a y(i)rms.a o /(7):5a  Premichensaettelsen for SUL-

risikodaekninger opggres for gruppe G; som VU)phs — yGwse 4 yG)rmse |BNR-henszttelser,
RBNS-henszttelser og hensattelser for aktuelle SUL-daekninger opggres under erstatningshensaettelser.
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Risikomargen for praemiehensaettelser for SUL-daekninger opggres for gruppe G; som Y (@) rm.s,e.

Fortjenstmargen for gruppen defineres ved
Vfm _ (Vm'),retro _ (Vu),opspmm 4y Gbe 4 V(j»s,e))*,

hvor notationen ™ = max{x;0} er anvendt.

4.3.2 Opggrelse af nutidsvaerdi af ydelser og forsikringsmaessige hensattelser

| dette afsnit opggres de endelige regnskabsstgrrelser ved at summere over grupperne anvendt ovenfor.

Nutidsvaerdi af ydelser for livsforsikringer opggres som:

Vvt — Z vV @)yst
J

Stgrrelsen indeholder ikke IBNR og RBNS. Dette inkluderes nedenfor.

Risikomargen for livsforsikringer opggres som

V’Mn,@ — Z V(j),rm,l.
J

Stgrrelsen V¥* + V7™ udggr den samlede hensattelse til livsforsikringsdaekninger, dog eksklusive IBNR
og RBNS.

Garanterede ydelser for opsparing og udbetalingssikring opggres som:

Vopsparing — Z V(j),opsparing.
J
Risikomargen for opsparingsydelser og udbetalingssikring opggres som:

Vrm,opsparing _ § W(n,rm),opsparing

n

Pramiehensaettelsen for SUL-risikodakninger opggres som

yPhs — Z v G)iphss
J

Her indgér IBNR-henszettelser, RBNS-hensattelser og hensaettelser for aktuelle SUL-daekninger ikke.
Disse opggres under erstatningshensattelser.

Risikomargen for preemiehensaettelser for SUL-dakninger opggres som

Yrmes — Z V(j),r'rms,e.

J

Fortjenstmargen opggres som

vim — Z v @)ifm
J

De forsikringsmaessige hensattelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringer tegnet som
livsforsikring, opggres samlet som:

th,oJrf — Vopsparing + Vy.l + V'rm,l + Vibnr,@ + Vrbns,[ + me
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Her angiver V" IBNR-hensattelser for livsforsikringer, og V"¢ er RBNS-hensattelser for livsfor-
sikringer. De forsikringsmaessige hensaettelser er reduceret med den del af fortjenstmargenen, som er
anvendt til deekning af praemiehensattelsen for SUL-daekninger.

Livsforsikringshensaettelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringsdaekninger tegnet som
livsforsikring opggres som

Vlh,o+€ _ th,o—i—@ o me

Den akkumulerede vardiregulering for livsforsikringsdaekninger er de forsikringsmaessige hensaettel-
ser for udbetalingssikring, opsparing og forsikringer tegnet som livsforsikring, fratrukket den retrospektive
henszttelse, og defineres som

Vavr,oJrZ _ th,o+€ o Z W(n),retro'
n

4.4 IBNR og RBNS
4.4.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 maneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

4.4.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af hensattelse til skader, som endnu ikke er anmeldt pd grund af forsinket
reaktion fra den forsikrede. Henszettelsen er skgnnet til 5,5 maneders risikopraemie ved invaliditet for
eventuelle policer.

4.4.3 RBNS

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede og maske heller ikke afgjorte skader.
Hensattelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgds-
fald eller sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen.

For anmeldte invalideskader afszttes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke-ekspederede
sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-henszattelserne for ikke-behandlede sager korrigeres med en faktor
0,9.

4.5 Erfaringstariferingsmodel for TAE-dakninger

Ved opggrelse af nutidsveerdien af ydelser for tab af erhvervsevne-daekninger (TAE-daekninger), herunder
praemiefritagelse, for eventuelle policer i PFA Plus, inkluderes resultater fra PFA Pensions erfaringstari-
feringsmodel. Erfaringstariferingsmodellen anvendes ligeledes ved opggrelse af kostpriser.

Erfaringstariferingsmodellen er baseret p3 en partition af en relevant delmaengde af PFA Pensions bestand,
hvor partitionen er baseret pad den firmaordning, som policen tilhgrer. De policer, der ikke tilhgrer en
firmaordning, grupperes samlet. For hver gruppe i partitionen estimeres om gruppen har haft et bedre
eller veerre TAE-forlgb end gennemsnittet, og dette vaegtes med gruppens stgrrelse. P& denne baggrund
opnas en faktor, der er et udtryk for gruppens gkonomiske TAE-belastning.

Modellen baserer sig pa en méaling af varigheden af invalideudbetalinger til en gruppe (et firma) i forhold
til forventningen. Herudover justeres der for opfyldnings-TAE-produkter for tilkendelsesprocenten. For
TAE-produkter tegnet i et tidligere ar ses der pa, hvor mange maneders udbetaling, der totalt set har
vaeret, i forhold til hvor mange, der kunne forventes, hvis antallet af invalidetilfeelde var ukendt. For de
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personer, der blev invalide i det pdgaeldende ar og som stadig er invalide, bliver den resterende udbeta-
lingsperiode fastsat ud fra en forventning baseret pd markedsveerdigrundlaget (eksklusive risikomargen).
| resten af naervaerende afsnit refererer “markedsvaerdigrundlaget” til markedsvaerdigrundlaget eksklusive
risikomargen.

Modellen inkluderer censurering, sdledes at der tages hgjde for at en person kunne vere tilstede i en del
af en periode.

Modellen inkluderer ogsa den oplyste fareklasse for hver enkelt person. Denne normeres pd passende
vis, og den normerede fareklasse ganges pa invalideintensiteten fra markedsveerdigrundlaget for at opna
personens anvendte invalideintensitet. Erfaringstariferingsfaktoren skal dermed ses relativt til gruppens
fareklasse og ikke blot til markedsvaerdigrundlaget.

For opfyldnings-TAE-produkter justeres for tilkendelsesprocenten. De faktiske antal udbetalingsmaneder
justeres med forholdet mellem den tilkendte ydelse og den kgbte daekning, mens de forventede antal
udbetalingsmaneder justeres med forholdet mellem den forventede tilkendelse og den kgbte dakning.

Varighedsmodellen bygger pa Bithimann-Straub modellen.

Matematisk beskrivelse
Vi observerer en bestand delt op i I grupper. | gruppe i € {1,...,I} er der J; personer. Hver person har
en TAE-dakning modelleret i modellen i Figur @ eller i den tilsvarende mikrotariferingsmodel. For person
(i,7) defineres fglgende

= x;; angiver personens alder til tid 0.

= Z;;(t) er en semi-Markov proces i modellen i Figur B, eller i den tilsvarende mikrotariferingsmodel,
og beskriver personens tilstand.

= U,;(t) er varigheden hgrende til semi-Markov processen Z;;(t).

= J;; angiver venstre-censurerings-tidspunktet: Fgr dette tidspunkt optraeder personen ikke i bestan-
den og har ikke et TAE-produkt.

] 52-]- angiver hgjre-censurerings-tidspunktet: Efter dette tidspunkt optraeder personen ikke i bestanden
i aktiv-tilstanden og har ikke et eventuelt TAE-produkt. Invaliditet leder til hgjre-censurering, dvs.
hvis personen er blevet invalid til tid s vil det gaelde at §;; = s.

= fi; angiver personens fareklasse.

= d;; angiver personens kgbte daekning.

= Yj; angiver udbetalt belgb ved tilkendelse af invaliditet.

= [;; angiver personens Ign.
Det udbetalte belgb ved tilkendelse af invaliditet er estimeret pa baggrund af personens Ign [ og den
kgbte dekning d. Dette resulterer i fglgende estimerede middelveerdi, som noteres g(I, d), og er givet ved

Yi; 1 .
g(l,d):=E < 1=3 (max {min {/ — 208.196, d},0.66d} — 3.086) .

N&r en person skifter til invalidetilstanden observeres Y;.

Observationsperioden er [T}, T2 og dekomponeres i del-perioder givet ved Ty = tg < t; < ... < ty = Tb.
Vi taenker pa T som det nuvaerende tidspunkt, pé t;'erne som arlige punkter, og vi anvender observationer
fra de seneste To — T4 ar. | hver periode (tg,tx+1],k =0,...,N — 1, har person (i, j) et TAE-produkt
og er dxekket for invaliditet, safremt der ikke sker censurering.

Vi definerer censureringstidspunkterne i perioden ved

Sije = (65 V tr) Agsr,
_ij,k = (5@' Atgg1) Vb,
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hvormed personen i perioden (ty,tr+1] har TAE-dekning i delperioden (§ij7k,5_ij7k] C (ty tht1]-

Invalidedaekningen udlgber til tid n;;. Betalingsfunktionen hgrende til TAE-deekningen i periode (¢, txy1]
er givet ved

dB;j k(1) = bij k(1) dT,
Y.
bisk(7) = T2 Uz (m=1 s, <oy (1128, ) Lrsmish
)

Fortolkningen er, at TAE-produktet hgrende til periode (t,tr+1] giver en fremtidig invalideudbetaling
indtil tid n;; (safremt personen forbliver i tilstand 1, dvs. invalidetilstanden), hvis personen bliver invalid
i perioden (05 %, i k-

iJ
Ho1 M2

0 1 2

Ho3 K13

3
Dgd

Figur 2: Den simple invalidemodel med separat reaktiveringstilstand, hvor der er 1 invalidetilstand. Inva-
lideintensiteten pg, afhaenger af personen via personens normerede fareklasse. Mikrotariferingsmodellen er
udvidelsen af modellen til flere invalidetiltande.

Personens fareklasse er givet ved f;;, se afsnit 2.17.3, og denne skal ses relativt til andre personers
fareklasse. Lad f betegne bestandens vaegtede gennemsnitlige fareklasse, som er givet ved (E-4) nedenfor.
Herved defineres den normerede fareklasse ved
3 Jij
f
Fareklassen fortolkes her som et udtryk for personens risiko for at blive invalid, og derved fastsattes
personens invalideintensitet ved

16y () = fijror (),
hvor 01(x) er den gennemsnitlige invalideintensitet givet ved markedsveerdigrundlaget.

Vi definerer nu varigheden af udbetalingen for person (4,5)'s TAE-produkt i periode (¢, t;+1] baseret pa
informationen op til tid s,

Vij(kls) = E [ " 4Bya(r) <<zij,Uij><a>>ggs]

ty

_E [ /t OO dByj.0(7)

hvor vi har udnyttet, at (Z;;,U;;)(s) er en Markov-proces. Vi beregner de to tilfaelde: (1) s = t; og (2)

§ > tgy1. | tilfeldet s =ty kan det vises, at

(Zz'j,Uij)(S)] ,

”k u w)du Mg _ (e zii4+v,0—7)dv
Vis (klty) = / ot / e [ m@atven Ay g dodr

§L_],k

(4.3)

Formlen kan lases sddan, at personen skal blive invalid til tid 7 € [§ij,k75ij,k], hvorved der vil ske
en udbetaling indtil tid n;;, s laenge personen ikke dgr eller reaktiverer. Den samlede intensitet ud af
invalidetilstanden er noteret p;.(z,u) og er afhaengig af bade alderen x og varigheden i invalidetilstanden
u, samt diagnosen.
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Definer nu fglgende stgrrelse, der angiver den forventede resterende varighed som invalid for en z-arig,
der er invalid med varighed u, hvor invalideudbetalingen ophgrer om n ar,

n -
— —u)d
Pty = [ g,
0

Herudover defineres eksponeringen i periode (¢, t;+1] som den tid person (i, j) har vaeret aktiv i perioden,

Eij i = 0ijk — ijk-

Med dette laves fglgende (approksimative) omskrivning af (E3)

5i/‘ k T 45
2R S (w)+pos(u)du ;s
Vij (Kltr) :/ it 116y (zig + 7)g(lij, dij)prov(2ij + 7,0,n55 — 7) d7

9ijk

T=t}

=" B ey (@i + )9 (L, dig )i (@i + b, 0,nij — tr)
=By i fijtor(xij + te)g(Lij, dij)prw (i + t, 0,m45 — t1,).
Approksimationen giver en simpel metode til at udregne den forventede varighed. Bemark, at man

kunne have valgt andre approksimationer, fx ved 7 = ¢} + % T = ;j k. eller lignende. Dette valg af
approksimation vurderes ikke at have nogen vaesentlig betydning.

Vi betragter det andet tilfelde, s > t;11, og bemaerker at personen skal vzre invalid til tid s, for at
vere invalid til tid 7 > s,

Viitkls) = [ B e | [ 80| 20,0560

k

s Uz
:/ bi]‘)}g(T) dT—i—bij,k(S)E |:/ 1{Zij(7'):1} dT bij)k<8> = 1,Ui]‘(8):|

173

= / bz’j,k(T) dT =+ bij,k(s)plnv(xij =+ S, Ui]‘(S),TLij — 5).

ty

Det fgrste led er den totale observerede udbetalingsvarighed op til observationstidspunkt s. Det andet led
inkluderes alene, hvis man er invalid til tid s, og bestar af den forventede resterende udbetalingsvarighed.

Definer gruppens samlede udbetalingsvarighed i periode (¢, tx+1],

Ji

Vi (kls) = 3 Vi (ls).

j=1
Erfaringstariferingsmodellen fas ved at male gruppens faktiske udbetalingsvarighed relativt til den for-

ventede varighed. Vi definerer derved den r& observation for gruppe i i periode (tx,tx+1] med opggrel-
sestidspunkt i slutningen af perioden, Ts, ved,

Vi (k|T3)

Xip = — 22,
"7 Vi (klt)

Naevneren V;.(k|ty) fungerer som normering, og vi anvender fglgende notation,

L, = Vi (klt),

N—-1
0. =Y Vi(klts),
k=0

I
0. = Zni_.
=1

25



Herudover defineres gruppens samlede gennemsnit,

N—-1
HikXikv
k=0

N—
., _ Zbmo VelkITy) _ 1
i T, I,

samt gennemsnittet for hele bestanden,

_ I
SLSNVikT) 1 S

Det udestar at fastleegge den gennemsnitlige fareklasse f. Vi bestemmer den gennemsnitlige fareklasse
sddan, at anvendelse af fareklassen ikke @ndrer ved det totale niveau, men kun ved enkelte gruppers
niveau. Dette leder til, at den samlede forventede skadesbyrde ma vare ens, uanset om man udelader
fareklassen eller anvender den normerede fareklasse f” Dermed fas,

« »
Hnlngen fareklasse” _ I

= Z Eijkto1 (ij + t )P (@ij + th, 0,145 — ti)
.5,k
= Z Ei@kfijMOl(xij + tk)plnv(xij + i, 0, N5 — tk)
igk
& f= > i gk Bijkfigro1 (i + te) Py (24 + i, 0, mi5 — tk), (4.4)

> ik Eigkbo1 (T + te)prov (Tig + i, 0,15 — ti)

Praktiske bemaerkninger til fareklassen

Det skal bemarkes, at invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget i praksis estimeres separat for PFA
Plus og gennemsnitsrentebestanden. Erfaringstariferingsmodellen anvendes pa tveaers af de to bestande,
hvilket ikke er reflekteret i notationen i denne dokumentation. | praksis opggres den gennemsnitlige
fareklasse f separat for PFA Plus og gennemsnitsrente.

For visse personer og tidspunkter i bestanden er der ikke observeret en fareklasse. | dette tilfeelde opggres
den gennemsnitlige fareklasse for gruppen, og eventuelle observationer i gruppen uden fareklasseinforma-
tion far tillagt den gennemsnitlige fareklasse.

Anvendelse af Biihlmann-Straub modellen
BithImann-Straub modellen anvendes til at estimere erfaringstariferingsfaktorerne pa baggrund af firma-
ernes relative skadesbyrde — givet ved varigheden — de enkelte ar,

(Xik)keqo,...n—13, 1 €{1,..., T}
Vi definerer erfaringstariferingsfaktoren ved
0; = pu(0;) = E[X|04] ,

hvor 1 : R — R er identitetsfunktionen.

Variablen X;. er et udtryk for den relative skadesbyrde fra gruppe 4 relativt til forventningen, og er
den fx stor, md man udlede, at gruppen fremadrettet vil veere mere byrdefuld end gennemsnittet. Der
er en naturlig variation i veerdien af den stokastiske variabel X;., og for at skelne mellem systematisk
afvigelse og tilfeldig variation anvendes Blhlmann-Straub modellen p&d Xz, hvor II;; optraeder som
normeringskonstant.

Normering af resultater Erfaringstariferingsmodellen resulterer dels i et bestandsgennemsnit X  samt i
et niveau for hvert enkelt firma, 6;. Ved anvendelse af resultaterne er firmaets afvigelse fra bestandsgen-
nemsnittet interessant. Dette opggres som den normerede erfaringstariferingsfaktor, som vi benzevner ¢;.
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Den er givet ved

Anvendelse af resultater
Resultaterne anvendes ved beregning af kostpriser, samt ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser
for eventuelle policer i regnskabet for PFA Plus-bestanden.

Ved prisberegning og regnskab i &r N er observationsperioden 7y = N —5 < N =Ts og t;41 = t; + 1,
1=0,...,4, dvs. de fem forudgdende ar.

Ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser i PFA Plus tages der udgangspunkt i markedsvaerdigrund-
laget. Herudover inkluderes resultater fra denne model, som bestar af personernes relative fareklasse for
TAE-daekningen, fw samt gruppernes normerede erfaringstariferingsfaktor ¢;. | praksis opggres vaerdien
med markedsveerdigrundlaget, og herefter ganges med faktoren

fij¢i-
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